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1. INTRODUCAO

Os investimentos realizados ao longo de 2022 serdo norteados pela
Politica de Investimento 2022, elaborada atendendo as disposicoes da
Resolucdo CMN 4.963 publicada em 25/11/2021.

Considerando que a Politica de Investimentos de 2022 ainda ndo foi
aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia, visto que o conselho
ainda ndo foi formado.

Os investimentos realizados em Abril de 2022 foram executadas de
acordo com as estratégias de investimentos propostas na minuta da Politica
de 2022 e com as disposicoes contidas na nova Resolucdo 4.963/2021, tendo
presentes os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacdo ¢ natureza de suas obrigacdes e fransparéncia.

O Relatério Mensal de Avadliagcdo da Carteira de Investimento
(FUNPREV/FINANPREV) contém um balanco geral do desempenho das
carteiras de investimentos geridas pelo IGEPREV, registrando todos os eventos
relevantes ocorridos no més de Abril/2022 para a gestGdo de recursos

previdencidrios.
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2. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IGEPREV/PA

2.1. CARTEIRA GLOBAL IGEPREV/PA

A carteira de investimentos do IGEPREV Pard é composta por 67 fundos
de investimentos distribuidos entre 17 gestores, além das operagoes
compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado - Banpard, que
estdo vinculados ao seu respectivo plano, quais sejam: Fundo Previdencidrio
(FUNPREV), Fundo Financeiro (FINANPREV) e Sistema Social de Protecdo dos
Militares (SPSM).

Tabela 1: Carteira de Investimento Global — Abril de 2022

GLOBAL ABRIL/2022
RECEITA A - RETORNO MES RETORNO ANO
CARTEIRA . RENDIMENTO  PATRIMONIO LIQUIDO
APLICACAO RESGATE TR MA TIR/MA TIR MA TIR/MA
FUNPREV RS 3.000.000,00 RS 45.996.401,51 -RS$42.852.521,90 RS 4.206.235.862,64 -1,01% 1,31% -76,86% 1,56% 5,33% 29,35%
FINANPREV- FUNDOS RS RS RS 2.071.992,69 RS  259.915.452,10 0,80% 1,31% 61,38% 3,29% 5,33% 61,67%
FINANPREV-LFT RS 172.829.350,32 RS 166.087.811,61 RS  428.888,92 RS 65.566.959,70
SPSM - LFT RS  40.954.205,69 RS 40.053.381,35 RS 56.222,10 RS 9.740.616,46
IGEPREV/PA ’RS 216.783.556,01 'RS 252.137.594,47 '-RS 40.295.418,20 RS 4.541.458.890,90

Fonte: NUGIN/IGEPREV

Grdfico 1: Distribuic@o de Recurso por Instituicdo Financeira — Abril de 2022
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Grdfico 2: Distribuicdo de Recursos por Estratégia — Abril 2022
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FONTE: NUGIN/IGEPREV

Grdfico 3: Alocacdo por Segmento — Maio 2021 a Abril 2022 (somente Fundos de
Investimentos)
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2.2.1. HISTORICO DE MOVIMENTACOES 2022

Tabela 2: Historico de Movimentacoes 2022

SALDO

RECEITA

RESGATE
RENDIMENTO

ANTERIOR

ARRECADACAO

AMORTIZACAO

LC125 TAXA DE ADM

AMORTIZACAO

JANEIRO 4.176.772.202,05 | RS 1.392.073,59 RS - RS 4.300.000,00 RS 10.806.719,09 | RS 4.184.670.994,73
FEVEREIRO 4.184.670.994,73 | RS 3.862.687,88 RS - RS 15.671.768,89 | RS 23.197.325,57 | RS 4.196.059.239,29
MARCO 4.196.059.239,29 | RS - RS 15.671.768,89 | RS - RS 14.000.000,00 RS 94.353.777,88 | RS 4.292.084.786,05
ABRIL 4.292.084.786,05 | RS 3.000.000,00 RS 45.996.401,51 -RS$ 42.852.521,90 | RS 4.206.235.862,64
TOTAL 4.292.084.786,05 | R$ 8.254.761,47 RS 15.671.768,89 | RS 45.996.401,51 RS 18.300.000,00 RS 15.671.768,89 | RS 85.505.300,63 | RS 4.206.235.862,64

Fonte: NUGIN/IGEPREV

2.2.2. MOVIMENTAGCOES DA CARTEIRA ABRIL

Tabela 3: Movimentacdes FUNPREV — Abril de 2022

MOVIMENTAGOES - FUNPREV - ABRIL 2022

DATA APLICAGAO RESGATE FUNDO DE INVESTIMENTO DESCRICAO
19/04/2022 RS 45.996.401,51 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP RESGATE PARA ATENDIMENTO DA LC
20/04/2022 RS  3.000.000,00 SANTANDER RF CREDITO PRIVADO CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI LP - ARRECADAGAO PREVIDENCIARIA ABRIL 2022
TOTAL R$  3.000.000,00 RS 45.996.401,51

FONTE: NUGIN/Igeprev
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2.2.3. COMPOSICAO DA CARTEIRA POR FUNDOS DE INVESTIMENTO

Tabela 4: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Renda Fixa — Abril 2022
ABRIL ANO voL

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA Rendimento RS PL (RS) % CARTEIRA
TIR/META TIR TIR/META 12 meses
Art. 79, 1, "b" - FI 100% Titulos Publicos 24.732.628,85 1.955.406.774,03 46,49%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,53% 116,67% 5,32% 99,95% 2,67% 3.331.923,85 221.463.721,78 5,27%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 156,66% 6,18% 115,95% 1,55% 716.998,37 35.674.180,81 0,85%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 156,37% 6,16% 115,65% 1,55% 2.057.965,18 102.582.817,07 2,44%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,78% 136,01% 5,77% 108,37% 1,85% 1.728.760,52 98.814.302,59 2,35%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 156,27% 6,16% 115,56% 1,55% 941.457,88 46.957.583,14 1,12%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,52% 116,17% 2,57% 48,24% 4,43% 114.421,68 7.637.430,24 0,18%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,84% 63,98% 3,63% 68,22% 5,51% 399.566,69 48.101.192,13 1,14%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% 69,58% 3,25% 60,95% 2,03% 2.232.906,19 247.336.010,12 5,88%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 95,29% 2,38% 44,61% 4,82% 468.430,08 38.014.285,44 0,90%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 95,19% 2,14% 40,11% 4,93% 387.380,00 31.472.100,00 0,75%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 95,29% 2,14% 40,10% 4,94% 650.190,00 52.766.790,00 1,25%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,54% 117,30% 5,35% 100,46% 2,64% 2.701.278,24 147.847.112,15 3,51%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 106,97% 5,28% 99,04% 2,68% 2.474.542,29 179.167.376,16 4,26%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1,54% 117,52% 5,37% 100,71% 2,63% 3.419.167,68 225.640.834,96 5,36%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 0,64% 49,05% 3,05% 57,21% 6,06% 234.838,37 36.800.579,98 0,87%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO RENDA FIXA 0,42% 32,38% 2,53% 47,51% 6,41% 166.321,90 39.405.081,98 0,94%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 0,06% 4,55% 1,10% 20,73% 2,74% 14.647,60 24.611.870,14 0,59%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78% 59,29% 3,43% 64,43% 1,16% 2.033.480,32 264.004.320,79 6,28%
ITAU INSTITUCIONAL LEGEND FIC RENDA FIXA LP 0,62% 47,24% 3,11% 58,40% 1,66% 658.351,99 107.109.184,54 2,55%
Art. 79, lll, "a" - FI RENDA FIXA 9.144.131,57 1.182.743.295,24 28,12%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,75% 57,39% 3,54% 66,52% 5,57% 2.569.282,61 344.539.337,57 8,19%
XP INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP 1,10% 84,16% 4,64% 87,01% 3,66% 295.562,51 27.119.353,54 0,64%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 0,62% 47,19% 3,31% 62,22% 6,21% 456.035,37 74.271.248,53 1,77%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,78% 59,74% 3,37% 63,24% 0,18% 4.129.378,74 532.103.184,05 12,65%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 0,72% 55,31% 2,88% 54,12% 1,02% 601.081,84 83.600.658,61 1,99%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC 0,91% 69,64% 3,78% 70,89% 0,79% 1.079.043,02 119.426.966,72 2,84%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,82% 62,92% 1,80% 33,75% 0,21% 13.747,48 1.682.546,23 0,04%
Art. 79, V, "a" - FIDC Cota Senior - 10.815,31 2.216.499,90 0,05%
BBIF MASTER FIDC LP -0,49% -37,09% -1,48% -27,71% 14,41% - 10.815,31 2.216.499,90 0,05%
Art. 7%, V, "b" 160.121,01 18.967.499,29 0,45%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RF CP LP 0,96% 73,16% 1,83% 34,38% 0,31% 160.121,01 18.967.499,29 0,45%
TOTAL RENDA FIXA 34.026.066,12 3.159.334.068,47 75,11%
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Tabela 5: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Renda Varidvel — Abril 2022

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL

GOVERNO DO

PARA

% CARTEIRA

Art. 89, inciso | - FI A¢oes

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES
AZ QUEST AGOES FIC ACOES

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES

BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FI ACOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
BAHIA AM VALUATION FIC ACOES

OCCAM FIC AGOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

TOTAL RENDA VARIAVEL

ABRIL ANO voL ]
TR TR/META TR TIR/META 12 meses endimentoRS HRIE

- 53.027.017,71 535.151.949,35

9,53%  -72828%  185%  34,82% 19,19% -  1.459.202,13 13.844.621,90
9,99%  -762,70%  2,88%  54,05% 19,0% - 242.282,77 2.184.028,77
7,72%  -589,44%  2,97%  55,74% 17,00% -  116.072,09 1.387.996,44
6,42%  -490,61%  871%  163,53% 1839% - 241.896,37 3.524.008,10
5,28%  -40339%  3,89%  73,11% 24.77% - 290.752,62 5.214.560,03
9,42%  -71921%  126%  23,60% 23,07% - 1.945.261,05 18.713.479,82
760%  -580,67%  587%  110,28% 19,58% -  291.811,98 3.546.589,14
10,96%  -837,12%  -2,16%  -40,52% 2429% - 10.802.376,45 87.759.653,65
6,77%  -517,08%  7,66%  143,82% 16,97% - 194.343,38 2.676.387,92
631%  -48231%  -1,01%  -18,95% 17,76% - 2.529.513,56 37.528.657,86
10,56%  -806,83%  -0,92%  -17,19% 21,10% - 3.428.095,50 29.024.649,72
10,24%  -782,33%  -0,29%  -5,50% 21,64% - 8318.337,31 72.894.556,49
929%  -70966%  0,70%  13,08% 20,67% - 5.240.569,64 51.163.623,14
715%  -545.84%  1733%  24,95% 17,25% - 1.652.494,09 21.470.877,37
5,00%  -452,10%  -0,02%  -0,31% 16,73% - 2.011.465,07 31.971.420,04
8,64%  -660,08%  033%  626% 20.40% - 1.391.342,21 14.708.234,15
9,16%  -699,42%  0,54%  10,17% 21,36% - 4.209.803,69 41.763.019,15
8,70%  -66428%  2,07%  38,78% 18,15% -  1.978.041,54 20.765.880,26
8,02%  -612,90%  2,55%  47,93% 18,15% -  3.470.674,28 39.781.480,71
8,36%  -63834%  -0,03%  -0,59% 28,53% - 3.212.681,95 35.228.224,67
(53.027.017,71)  535.151.949,35
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Tabela é: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Investimento no Exterior, Estruturado e Total FUNPREV — Abril 2022

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR TIR

ABRIL

TIR/META TIR

ANO
TIR/META

VoL
12 meses

Rendimento RS

PL (R$)

% CARTEIRA

Art. 99, inciso Il - Fl Investimento no Exterior

VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADC 0,48% 36,64% -16,39% -307,63% 14,20%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI | -3,02% -230,66% -19,30% -362,23% 11,40% -
LEGG MASON CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH INVESTIMENTONO EX  -12,73% -972,62% -21,42% -402,15% 21,64% -
Art. 99, inciso Il - FI A¢es BDR Nivel |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -6,82% -520,89% -25,10%  -471,13% 19,06% -
WESTERN ASSET FI A(;f)ES BDR NIVEL | -10,34% -789,71% -32,32%  -606,75% 22,04% -

TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

ABRIL

ANO VoL

- 3.899.466
36.236,77
680.393,70
3.255.308,96
- 9.919.169
5.592.366,75
4.326.802,32
(13.818.634,96)

51.750.054,26
7.590.930,93
21.850.284,33
22.308.839,00
113.932.799,23
76.411.231,24
37.521.567,99
165.682.853,48

1,23%
0,18%
0,52%
0,53%
2,71%
1,82%
0,89%
3,94%

% CARTEIRA

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - ESTRUTURADOS Rendimento R$ PL (RS)
TIR TIR/META TIR TIR/META 12 meses
Art. 109, inciso | - Fl ou FIC Multmercado - 9.290.796,44 261.442.366,78
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO -8,65% -660,78% -11,39%  -213,78% 16,42% -  2.244.072,53 23.695.331,86
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO -8,78% -670,41% -11,46%  -215,07% 16,59% -  4.464.216,97 46.397.154,11
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 1,79% 136,73% 6,10% 114,52% 1,87% 658.085,68 37.419.803,33
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 0,72% 55,07% 3,07% 57,63% 1,87% 52.313,68 7.307.834,05
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP -0,17% -12,74% 3,90% 73,15% 3,31% - 190.078,28 113.747.530,02
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO -8,62% -658,73% -11,47%  -215,24% 16,59% -  3.102.828,02 32.874.713,41
Art. 109, inciso Il - FI Participagoes - 742.138,90 84.624.624,56
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP -0,06% -4,96% 1,47% 27,58% 1,78% - 6.172,75 9.500.125,47
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP -0,97% -74,10% 6,14% 115,26% - 735.966,15 75.124.499,09
TOTAL ESTRUTURADOS - 10.032.935,35 346.066.991,34
TOTAL FUNPREV -1,01% -76,86% 1,56% 29,35% 5,03% - 42.852.521,90 4.206.235.862,64
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0,23%
1,79%
8,23%
100,00%



GOVERNO DO
INSTITUTO DE ‘*‘ PARA
GESTAO PREVIDENCIARIA B2
2.2.4. FUNDO ESTRESSADO

O IGEPREV possui apenas 01(um) fundo estressado na carteira FUNPREV — FIDC
BBIF MASTER.

abr/22
FIDC BBIF MASTER Valor

APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.216.499,90
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 54.144.000,00
RETORNO NO MES (%) -0,49%
RETORNO NO MES ($) - 10.815,31
PATRIMONIO DO FUNDO 28.919.390,29
VARIACAO(atualizado - Valor Real) - 51.927.500,10,

2.2.5. EVOLUGAO DA CARTEIRA FUNPREV

Grdfico 4: Evolucdo do Patrimdnio Liquido — FUNPREV — Maio 2021 a Abril 2022.
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FONTE: NUGIN/Igeprev
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Grdfico 5: Evolucdo do Rendimento — FUNPREV — Maio 2021 a Abril 2022

$58.486.655,01
R$23.197.325,57

mai/21 jun/21 nov/21 dez/21 jan/22

fev/22 mar/22

FONTE: NUGIN/Igeprev

-R$20.997.4¢

2.3.CARTEIRA FINANPREV

2.3.1. COMPOSICAO POR FUNDOS DE INVESTIMENTOS E LFT

Tabela 7: Carteira de Investimentos — FINANPREV — Abril 2022

ABRIL ANO VoL .
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA Rendimento RS PL (RS) % CARTEIRA
TR TIR/META TR  TIR/META 12 meses
Art. 7¢ inciso |, alinea "b" FI 100% Titulos Pblicos RS 194.07338 RS 1633642143  502%
CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RF LP 140% 10697% 528%  99,04%  2,68% RS 15428755 RS 1117107407  343%
TAG INSTITUCIONAL ALOCACT\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78% 5929%  343%  64,43% 1,16% RS 3978583 RS 516534736  159%
Art. 74, inciso Il RS 428.88892 RS 65.566.959,70  20,14%
OPERAGOES COMPROMISSADAS * * ¥ * ¥ RS 42888892 RS 65.566.959,70  20,14%
Art. 79 inciso lll, alinea "a" - Limite % RPPS até 60%- Limite 5 PL até 15% RS 1.513.15847 RS 202.125.467,11  62,10%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 078% 5974% 337% 6324%  018% RS 1431928 RS 184515237  0,57%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 072% 5531%  2,88%  54,12% 1,02% RS 31297958 RS 4353034312  1337%
PORTO SEGURO CLASSICO FIC RENDA FIXALP 035% 2641%  3,00%  56,28% 1,20% RS 5293980 RS 1536420389  472%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 075%  57,05%  334%  62,70% 018% RS 13892796 RS 18.740.22837  5,76%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 086% 66,02% 345% 6480%  018% RS 17712852 RS 20.669.879,00  6,35%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 077% 5874%  2,74%  5137% 1,20% RS 284327,00 RS 37.25342235  11,45%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONALADVANCED FICRENDAFIXA  0,84%  6399%  3,41%  6397%  030% RS 22527651 RS 27.116.886,37  8,33%
BBINSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 082% 6292% 339% 6361%  021% RS 307.259,82 RS 37.605.351,64  11,55%
Art. 79 inciso V, alinea "b" - Limite % RPPS até 40% - Limite % PL de 15% RS 364.760,83 RS 41453.56356 12,74%
BTG PACTUAL YIELD FI RF REF. DI CREDITO PRIVADO 089% 6781% 348% 6535%  018% RS 36476083 RS 4145356356  12,74%
TOTALFINANPREV ~ 0,80%  61,38% 3,29% 6167%  066% RS 2.500.881,61 RS 325.482.411,80 100,00%
FONTE: NUGIN/IGEPREV
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2.3.2. EVOLUGCAO DA CARTEIRA FINANPREV

Grdfico 6: Evolugdo do Patriménio Liquido — FINANPREV (Fundos + LFT) — Maio/2021 a Abril/2022

1314.906.058,88

mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abr/22
FONTE: NUGIN/Igeprev

Grdfico 7: Evolucdo do Rendimento do FINANPREV (Fundos + LFT) — Maio/2021 a Abril/2022
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3. TAXA DE ADMINISTRACAO

Para custear as despesas administrativas de Abril de 2022, foram utilizadas as
receitas arrecadadas do FUNPREV diretamente pelo setor de arrecadacdo. No
ano ja foram resgatados dos fundos de investimentos da carteira FUNPREV e
repassado para o pagamento das despesas do Igeprev o valor de
R$ 18.300.000,00).

TAXA DE ADMINISTRACAO

MES VALOR REPASSADO

JANEIRO R$4.300.000,00
FEVEREIRO RS0,00
MARCO R$14.000.000,00
TOTAL R$18.300.000,00

4. TRANSFERENCIA FUNPREV PARA FINANPREV - LEI COMPLEMENTAR 115/2017 E
125/2019.

Tabela 8: Transferéncia FUNPREV para FINANPREV — 2016 A 2022

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV

PERIODO DESCRICAO VALOR

2016 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016 RS 652.065.924,15
2017 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017 RS  576.435.802,81
2018 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018 RS 411.344.663,66
2019 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019 RS  629.863.135,36
2020 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020 RS 209.416.677,77
2021 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021 RS  80.224.987,67
2022 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2022 RS  45.996.401,51

TOTAL RS 2.605.347.592,93

Fonte: NUGIN

Para atendimento da Lei Complementar 115/2017, alterada pela
125/2019, j& foram fransferidos do Funprev para o Finanprev o valor de
RS 2.605.347.592,93 no periodo de 2016 até Abril de 2022.
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Tabela 9: Compensacdo

Rendimento Saldo a

Meses Compensacdao Saldo a transferir*

mensal compensar
jan/21 - 18.759.789,79 - - 18.759.789,79
fev/21 - 21.008.057,53 - - 39.767.847,32
mar/21 16.125.109,46 16.125.109,46 - - 23.642.737,85
abr/21 46.948.066,10 23.642.737,85 23.305.328,25 -
mai/21 48.433.004,41 48.433.004,41 -
jun/21 8.486.655,01 8.486.655,01 -
jul/21 - 20.997.495,57 - - 20.997.495,57
ago/21 - 33.103.462,65 - 54.100.958,22
set/21 - 38.687.337,67 - 92.788.295,90
out/21 - 67.201.357,91 -159.989.653,81
nov/21 40.505.761,99 40.505.761,99 -119.483.891,81
dez/21 37.122.470,79 37.122.470,79 - 82.361.421,02
jan/22 10.806.719,09 10.806.719,09 - 71.554.701,93
fev/22 23.197.325,57 23.197.325,57 - 48.357.376,37
mar/22 94.353.777,88 48.357.376,37 45.996.401,51 -
abr/22 - 42.852.521,90 - 42.852.521,90
Total

*0 saldo é transferido no més subsequente

5. POLITICA DE INVESTIMENTO 2022.

Considerando as alteracdes trazidas pela Resolucdo 4.963/2021, que
passou a vigorar a partir de 03/01/2022.

Considerando que a Politica de Investimento ainda ndo foi aprovada
pelo Conselho Estadual de Previdéncia.

Considerando que as estratégias adotadas na execucdo da carteira de
investimento devem atender aos limites minimos e mdximos propostos para a
Politica de Investimentos 2022.

Diante do exposto, em Abril de 2022, o NUGIN vem monitorando a
carteira de investimentos do Igeprev, observando as mudancas ocasionadas
pela Nova Resolucdo e as estratégias propostas na minuta da Politica de
Investimentos 2022.

Na tabela 10, observamos que os investimentos da Carteira estdo dentro
dos limites minimos e maximos propostos para a Politica de Investimentos 2022,
no entanto € necessdrio realizar realocagdes visando atender as estratégias-

alvo.
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Tabela 10: Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPREV/PA (FUNPREV+FINANPREV+SPSM) — Abril/2022

Tipo de Ativo Valor (RS) Carteira Limite Estratégia Limite Limite

% Inferior Alvo Superior Legal

Renda Fixa 3.494.557.096,72 76,95% 70,05% 100%
Art. 79,1, "b" Fundos RF 100% Titulos Publicos 1.971.743.195,46  43,42% 0,00% 30,00% 55,00% 100,00%
Art. 79, 11 Operagdes Compromissadas 75.307.576,16 1,66% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 79, Il "a" Fundos de Renda Fixa conforme 1.384.868.762,35 30,49% 0,00% 18,00% 40,00% 70,00%
Art. 79,V "a" FIDC Cota Senior 2.216.499,90 0,05% 0,00% 0,05% 1,00% 10,00%
Art. 792,V "b" Fundos de Crédito Privado 60.421.062,85 1,33% 0,00% 2,00% 5,00% 10,00%

Renda Variavel 535.151.949,35 11,78% 12,50% 40%
Art. 82,1 "a" Fundos de Ac¢Ges 535.151.949,35 11,78% 0,00% 12,50% 20,00% 40,00%

Exterior ’ 165.682.853,48 3,65% 8,95% 10%
Art. 99, 11 "a" Fic - Aberto- Investimento no Exterior 51.750.054,26 1,14% 0,00% 6,45% 10,00% 10,00%
Art. 99, [l "a" Fundos de A¢des - BDR Nivel | 113.932.799,23  2,51% 0,00% 2,50% 10,00% 10,00%

Estruturados ’ 346.066.991,34 7,62% 8,50% 20%
Art. 109, |, "a" Fundos Multimercados 261.442.366,78 5,76% 0,0% 5,00% 10,00% 10,0%

Art. 109, Il Fundos de Participagdes (FIP) 84.624.624,56  1,86% 0,0% 3,50% 5,00% 5,0%

Total da Carteira RS 4.541.458.890,90 100,00% 100,00%
Fonte: NUGIN/IGEPREV
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6. RESUMO DO CENARIO ECONOMICO - ABRIL 2022

Tabela 11: Resumo do Cendrio Econdmico — Abril 2022

X

GOVERNO DO

PARA

Economia Internacional

inflacdo elevada e persistente. E os Bancos
Centrais aceleram a normalizagdo monetaria.

A economiainternacional estd condicionada a

Economia Brasileira

As expectativas de queda do PIB parecem
estar sendo gradualmente revertidas, e a
inflagdo segue no ciclo de alta.

Renda Fixa
Considerando o cenario fiscal e a inflagdo
apesar da expectativa sobre o fim do ciclo
altista dainflacdo, espera-se que a taxa Selic
ainda alcance o patamar de 13,25% até
Junho.

Renda Variavel

A preferénciainternacional pelos ativos
brasileiros continua, beneficiado pelo fluxo
expressivo que esta girando em torno de 60
bilhdes no ano.

A invasdo da Russia na Ucrania esta causando
repercussdes econdmicas nos mercados e
pressionam as commodities, especialmente,
petrdleo, gés e trigo. A participagdo russa no
mercados global de commodities pressiona a
inflagdo internacional.

Em relagdo ao cendrio fiscal, os resultados da
arrecadagdo causam efeitos positivos no
balango das contas publicas, embora ruidos

fiscais como reajuste de servidores publicos e

a permanéncia do Auxilio Brasil enfraquegam
a ancora fiscal da economia brasileira.

A taxa basica de juros esta em 12,75% e com
estimativa de aumentar mais uma vez,
posteriormente é previsto o encerramento
do ciclo de alta de juros.

O Ibovespa apresentou uma desvalorizagdo
no ultimo més, fechando em 10, 10%
interrompendo as altas de quatro meses
consecutivos, mas a bolsa brasileira ainda
acumula um resultado positivo de 2,91% no
ano.

A Europa se mantém em alerta quanto ao seu
abastecimento de produtos produzidos pela
Russia, ja que o cendrio de guerra estd sem
persperctiva clara de conclusao.

A aceleragdo dos pregos dos combustiveis e
dos alimentos e a persisténcia dos pregos
industriais impulsionam a inflagdo. No més,
elafoi superior a expectativa.

Observamos uma elevagao da taxa nos
vértices curtos da curva de juros futuros em
decorréncia da elevagdo de juros peloBCe
da pressdo inflacionaria.

Tal desvalorizagdo se deve por causa da
volatilidade do délar e deteriorizagdo do
mercado internacional, depeciando agGes
como adaVale.

O FED devera ajustar o ritmo
de ajuste de juros para 50bp, mas segue

de recessdo nos EUA.

avangando no discurso de combate a inflagdo. E o
nivel de desemprego é baixo e ha possibilidade

As commodities seguem causando resultados
liquidos positivos na arrecadagdo federal e na
balanga comercial gerando contas publicas e
contas externas no curto prazo positivas.

A volatilidade no mercado de juros e
eventos internacionais adversos tornaram os
titulos publicos comprados diretamente
ainda mais atraentes e uma excelente
estratégia, com prémio médio de IPCA +5,9.

Emergentes foram favorecidos, mas
Internacional continua pressionada por estar
em outra fase do ciclo e sofrendo mais com
juros.

Na China, a politica de “covid zero” esta
aumentando os riscos de investimento com o

sobre o consumo.

lockdown da cidade de Xangai perdurando por
mais tempo do que o imaginado e novos casos de
covid em Pequim, gerando impactos negativos

No campo eleitoral, a probabilidade de
empate técnico entre Lula e Bolsonaro vem
sendo apontada por alguns institutos de
pesquisa, os dois candidatos comegam a
apresentar seus planos econdmicos e a
possibilidade de uma terceira via ainda
parece distante.

Os indices IMA-B5 (+1,56%) e IDKA 2 (+1,51%)
tiveram os maiores destaques positivos no
més.

Ddlar frente ao real teve aumentou 3,85%,
situagdo que pode acarretar em risco as
economias emergentes e em seus ativos de
renda variavel.
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Grdfico 8: Trajetdria da taxa SELIC
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Grdfico 9: Meta de Inflacdo e IPCA acumulado 12 meses
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Grdfico 10: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa — Abr/
2022
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Grdfico 11: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa — Ano 2022
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Grdfico 12: Desempenho dos Benchmarks de Renda Varidvel -

Abr/2022
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Grdfico 13: Desempenho dos Benchmarks de Renda Varidvel — Ano
2022
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Crdfico 6: Desempenho dos Benchmarks de Investimentos no
Exterior — Abr/2022
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7. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO FUNPREV

A meta atuarial do FUNPREV ¢é de IPCA+3%. O desempenho do fundo no

més de abril, no ano, em 12 e em 24 meses foram:

Grdfico 7: Retorno da carteira FUNPREV em relacdo d Meta Atuarial

27,00%

ABRIL ANO 12 MESES 24 MESES
-1,01%

B RENTABILIDADE  m META ATUARIAL - MA
FONTE: NUGIN/IGEPREV

O desempenho da carteira FUNPREV em Abril foi de -1,01% para uma
meta de 1,31%, com esse desempenho ndo foi possivel o cumprimento da
meta atuarial do més. No ano, a continuidade da escala inflaciondria global,
com efeitos expressivos no Brasil, e o desempenho negativo da bolsa no Brasil e
no Exterior prossegue mantendo o desempenho do FUNPREV, de 1,56% em
2022 para uma meta de 5,33%, abaixo da meta atuarial do ano.

O més de abiril foi marcado pelo aumento da preocupacdo com a
resposta do FED para a contencdo da escalada inflaciondria nos EUA, com
consequéncia de deterioracdo dos ativos de risco globais, contagiando,
inclusive, o Brasil, apresentando um movimento contrdrio ao ocorrido no
primeiro trimestre do ano. O que contribuiu para o resultado negativo do més e

do ano.
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A Renda Fixa agregou 0,81% no més e 3,01% no ano. O Segmento
Estruturado contribuiu com -0,23% no més e -0,06% no ano, seguido pelo Exterior
com contribuicdo de -0,33% més e -1,37% ano. O Segmento Exterior se mantem
na lideranca do detrator de performance do FUNPREV no ano. No més, o
segmento que apresentou a pior contribuicdo foi o Segmento de Renda
Varidvel que confribuiu com -1,25% em abril e 0,02% no ano.

Os detalhes do desempenho da carteira FUNPREV em abril e em 2022,

por esfratégia e benchmark, pode ser visualizado abaixo:

Tabela 12: Retorno e contribuicdo — Estratégia e FUNPREV
Estratégia %
abr/22 2022

Contribui¢cdo
abr/22 2022

Renda Fixa 74,25% 1,08% 4,07% 0,81% 3,01%
Alocacdo Dindmica 33,21% 0,79% 3,34% 0,27% 1,11%
CDI Ativo 20,39% 0,80% 3,33% 0,17% 0,68%
CDI Referenciado 12,43% 0,78% 3,33% 0,10%% 0,42%
Crédito Privado 0,39% 0,96% 1,83% 0,00% 0,01%
Juros Real 31,41% 1,18% 4,55% 0,37% 1,42%
IDKA 2 4,17% 1,40% 5,28% 0,06% 0,21%
IMA-B 5 14,542 1,53% 5,352 0,22% 0,77%
IMA-B 12,70% 0,71% 3,42% 0,09% 0,44%
Vértice 9,63% 1,74% 5,07% 0,17% 0,48%
Titulo Publico Direto 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Variavel 13,34% -9,02% 0,16% -1,25% 0,02%
Bolsa Brasil 13,34% -9,02% 0,16% -1,25% 0,02%
Exterior 4,02% -7,70% -25,37% -0,33% -1,37%
Bolsa S&P Dodlar 2,76% -8,01% -27,64% -0,23% -1,05%
Bolsa S&P Hedge 0,57% -12,73% -21,42% -0,08% -0,15%
Multimercado Dd6lar 0,17% 0,48% -16,39% 0,00% -0,04%
Multimercado Hedge 0,522 -3,02% -19,30% -0,06% -0,13%
Estruturado 8,33% -2,80% -0,63% -0,23% -0,06%
Multimercado Brasil 3,71% 0,33% 4,37% 0,02% 0,16%
Multimercado CDI+S&P 2,57% -8,70% -11,44% -0,23% -0,32%
Economia Real 2,05% -0,86% 5,40% 0,00% 0,12%
FUNPREV 100,00% -1,01% 1,59% -1,01% 1,59%
CDI 0,83% 3,31%
IPCA 1,06% 4,33%
IMA-B 0,83%% 3,78%
IPCA + 3% 1,29% 5,34%

Fonte: Bloomberg/NUGIN. O cdlculo da contribuicdo é: retorno da estratégia x peso médio,
resultando em contribuicdo deste componente para o retorno agregado do portfdlio.
Conftribuicdo apresenta retornos aproximados.

Em 12 e 24 meses a escalada da inflacdo global resultante dos efeitos da
normalizacdo pds-pandemia influenciaram para o ndo atendimento da meta

atuarial do periodo.
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8. GERENCIAMENTO DE RISCO

8.1.RISCO DE MERCADO

Os par@metros de risco de mercado da carteira de investimentos
FUNPREV sdo:

Tabela 13: Indicadores de Risco: Volatilidade, VaR e Drawdown — Estratégia e FUNPREV
% Vol 12m VaR Drawdown

Renda Fixa 74,25% 3,53% 1,56% -0,20%
Renda Variavel 13,34%  17,78% 7,94% -10,50%
Estruturado 4,02% 11,33% 5,38% -2,97%
Exterior 8,33% 20,29% 9,62% -6,59%
FUNPREV 100,00% 4,19% 1,97% -1,51%

Fonte: Bloomberg/NUGIN

Tabela 14: Teste de Estresse - Estratégia e FUNPREV

Teste de Estresse Renda Fixa RendaVaridavel Estruturado Exterior FUNPREV
Alta do mercado de agées em 2009 -2,17% 28,43% 14,41% 15,02% 3,78%
Acbes em alta de 10% -0,62% 9,91% 3,70% 7,37% 1,39%
Crise financeira da Grécia 2015 0,79% -2,84% -0,13% -0,73% 0,19%
Terremoto do Japdo em mar 2011 0,37% -0,13% 0,57% -2,80% 0,20%
Alta de 10% do EUR vs. USD -0,99% 5,59% 2,40% -1,21% 0,12%
Choque do Petrdleo da Libia Fev 2011 0,09% -0,08% 0,32% -1,96% 0,01%
Queda 10% EUR vs. USD 1,01% -5,59% -2,38% 1,21% -0,11%
Queda do preco do Petréleo Mai 2010 1,29% -7,54% -2,05% -3,16% -0,28%
Acgbes em queda de 10% 0,63% -9,91% -3,68% -7,37% -1,38%
Crise financeira da Russia 2008 5,49% -31,46% -11,47% -17,82% -1,53%
Crise da divida e Downgrade do EUA 2 1,03% -13,25% -4,70% -12,58% -1,79%
Faléncia do banco Lehman 2008 1,58% -16,73% -7,06% -7,91% -1,84%

Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Diante dos par@metros de risco de mercado observados, destacamos
qgue o FUNPREV encontra-se dentro do limite esperado pelas métricas de
mercado. O Drawndown mdximo do FUNPREV de -1,51% em 2022 encontra-se
dentro do limite de risco (VaR) de 1,97%. Todavia, dentre as estratégias de
investimentos, o segmento Renda Varidvel ultrapassou o seu limite do VaR no

més de abril.
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A bolsa brasileira caiu -10,10% no més, puxada principalmente pela
queda das commodities. A quarentena implementada na China para conter
novos casos de covid-19 foi fundamental para a queda nos precos do Petréleo
e do Minério de ferro. Além disto, o fluxo negativo de recursos na economia
brasileira e alta do ddlar confribuiram para o efeito negativo da Renda
Varidvel.

A Renda Varidvel compde a macro estratégia do Funprev e representa
cerca de 13% da carteira. Este segmento acrescenta, em conjunto com as
demais estratégias, um importante componente de diversificacdo ao portfdlio.
Assim, ndo se considera a necessidade de uma reestruturacdo em termos de
percentual alocado na estratégia.

O Segmento Exterior permanece estressado como resultado dos conflitos
infernacionais, escalada dos juros dos EUA e da pressdo inflaciondria nas
economias centrais, o que contribui para o retorno negativo do segmento no

ano.

Contingéncia:

e Diligéncias com as gestoras;

e Decisdo do NUGIN de rebalancear o portfélio Renda Varidvel,
acompanhando e concentrando nos melhores produtos. Em termos
percentuais da Estratégia, a decisdo € de manutencdo do percentual
alocado na Estratégia. A decisdo pode ser reconsiderada caso haja

alteracdo no ciclo de mercado.
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8.2.RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS CREDENCIADOS JUNTO
AO IGEPREV.

O estudo técnico de andlise de risco e retorno dos Fundos de
Investimentos devidamente credenciados é apresentado através do “Relatério
Mensal de Avaliagdo de Fundos de Investimentos”.

Este relatdrio serve como suporte para a tomada de decisdo da Diretoria
Execufiva do IGEPREV - DIREX em relacdo as recomendacdes de
movimentacdo financeira dos fundos de investimentos proposta pela drea
técnica do IGEPREV.

8.3.RISCO DE CREDITO

Na carteira FUNPREV existem 7 fundos com recursos investidos no Brasil
(com patrimdnio equivalente a 25,73% dos recursos da carteira FUNPREV) que
possuem, enfre suas estratégias, ativos de crédito privado (titulos privados,
debéntures, direitos creditdrios, etc.). Em termos agregados, os ativos de crédito
privado representam 22,73% do patriménio destes 7 fundos. Em sintese, a
carteira FUNPREV possui 5,85% do seu patrimdnio de ativos de crédito privado.

Os par@metros de risco de crédito da carteira de investimentos FUNPREV
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Tabela 15: Rating de risco dos ativos de crédito privado — FUNPREV
Rating de Crédito  jan/22

Rating AAA 83,57%
Rating AA 12,39%
Rating A 2,05%
Rating BBB 0,19%
Rating BB 0,12%
Rating B 0,16%
Outros 1,53%
Total 100,00%

Fonte: QuantumAxis. Competéncia de jan/2022, Ultima carteira com dados abertos na CVM.

Diante dos par@metros de risco de crédito observados, destacamos que
o0 FUNPREV encontra-se denfro do limite esperado pelas métricas de mercado.
Destaca-se que 98,01% dos atfivos de crédito privado do FUNPREV possuem
rating A (AAA, AA ou A), demostrando uma robusta qualidade de ativos. Os
ativos de crédito privado no Brasil encontram-se em uma fase favordvel do

ciclo de mercado.

8.4.RISCO DE LIQUIDEZ

Os pardmetros de risco de liquidez da carteira de investimentos FUNPREV

Grdfico 17: Liguidez da carteira - FUNPREV

10,20%

m Curtissimo prazo (0 a 1 dias Uteis) m Curto prazo (de 3 a 7 dias tteis)

B Médio Prazo (de 8 até 44 dias Uteis) Longo prazo (liquidez no vencimento)
Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Diante dos pardmetros de risco de liquidez observados, destacamos que

o FUNPREV encontra-se em patamar confortdvel de liquidez, em razdo do
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fundo possuir um passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo
(64,82%) e respeitar os par@metros de passivo atuarial. A lei complementar
n°125/2019, no entanto, exige a manutencdo de liquidez elevada para
transferéncia dos rendimentos do FUNPREV ao FINANPREV, fator que pode

restringir a gestdo de um fundo previdencidrio de longo prazo.

8.5.RISCO OPERACIONAL

Seguindo os procedimentos e processos definidos no Manual de Gestdo
de Investimentos, informamos que no més de abril de 2022 ndo foi constatado
nenhuma ocorréncia de eventos com risco operacional, decorrente de falhas
de cardter humano ou tecnoldgico, com potencial de perda a carteira de
investimentos.

Considerando as normativas da Resolucdo CMN 4.963/2021, o NUGIN
realiza o monitoramento periddico da carteira a fim de garantir que os
investimentos do RPPS estejam enquadrados conforme os limites estabelecidos,
exceto quando se frata de desenquadramento decorrentes de situacoes
involuntdrias, conforme definidos no art. 27 paragrafo § 1 da referida resolucdo.

Ainda considerando o art. 27 da Resolucdo 4.963/2021 e a Portaria
519/2011, informamos que a ndo homologacdo da Certificacdo do Pro-Gestdo,
obfida em 29/12/2021, impede que o Igeprev volte a ser caracterizado como
investidor qualificado, logo, o RPPS fica impossibilitado de aplicar novos
recursos em fundos de investimentos destinados exclusivamente a essa
categoria.

Caso a Certificacdo do Pro-Gestdo ndo for homologada, o RPPS possui
até 02/07/2022 para regularizar os investimentos aplicados em fundos
destinados exclusivamente para investidores qualificados, exceto os fundos que

apresentem prazo de vencimento.
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O IGEPREV possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira. Este

fundo estd em processo de reestruturacdo dos seus ativos.

Contingéncia:

e O NUGIN solicitou a contfratacdo de software especializado em
Gestdo de Investimentos como medida para tornar mais eficiente o
controle e monitoramento da carteira de investimentos do Igeprev;

e O Igeprev enfrou com um processo judicial para reaver o valor
investido no FIDC BBIF Master;

e Previsdo de homologacdo da Certificacdo Pro-GestGo para
Maio/2022.

8.6.RISCO LEGAL

Durante o més analisado, ndo foram observados nenhum evento
relevante das instituicdes financeiras credenciadas ao IGEPREV que poderia
afetar negativamente a imagem do Instituto.

A Politica de Investimento 2022 ainda ndo foi aprovada pelo Conselho
Estadual de Previdéncia, se a mesma ndo for aprovada até 22/06/2022 é

passivel de ndo renovacdo do Certificado de Regularidade Previdencidria.

Contingéncia:
e A Diretoria Executiva estd ciente da necessidade e urgéncia da

aprovacdo da Politica de Investimento 2022.
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9. MONITORAMENTO TECNICO NUGIN

A drea técnica do Igeprev realiza a gestdo de investimento das carteiras
previdencidrias ao longo do més, visando atender todos os preceitos legais de
uma boa gestdo, assim como manter informada a Diretoria Executiva,
conselhos deliberativos e a sociedade em geral sobre todas as agoes
realizadas no monitoramento dos fundos de investimentos. Dentre  as acdes

tfemos:

9.1.ESTRATEGIAS PARA ATENDIMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Para atendimento da Politica de Investimento 2022, o NUGIN prescreve

as seguintes estratégias:

Tabela 15: Estrategias de Investimentos para a carteira FUNPREV — Maio 2022
Atual %

Renda Fixa 74,25% 70,00% Qualificagdao da Renda Fixa
Alocacdo Dinamica 33,21% 30,00%
CDI Ativo 20,39% 14,00% 4 Alocagdo Dindmica, realocagdo Interna com
CDI Referenciado 12,43% 14,00% avaliagdo e selegdo dos melhores podutos.
Crédito Privado 0,39% 2,00%
Juros Real 31,41% 30,60%
IDKA 2 4,17% 3,00% »
IMA-B 5 14 54:/ 3 00; J Reducdo nos fundo do benchmark IMA-B, IMA-
B e il B5 e IDKA 2 . Migracio para CDI, Titulos Pablicos
IMA-B 12,70% 4,60% e FIP
Vértice 9,63% 20,00% N2
Titulo Publico Direto 0,00% 9,40%
Renda Variavel 13,34% 13,00% =
Bolsa Brasil 13,34% 13,00% = Avaliagdo e Selegdo dos Melhores
Exterior 4,02% 8,50% 1T
Bolsa S&P Ddlar 2,76% 3,50% N2
Bolsa S&P Hedge 0,57% 1,75% Avaliar saida para Fundos Qualificados e Avaliar
Multimercado Délar 0,17% 1,50% produtos disponives
Multimercado Hedge 0,52% 1,75%
Estruturado 8,33% 8,50% =
Multimercado Brasil 3,71% 0,00% X _ R N
) Migragdo de Multimercados Brasil para CDI
Multimercado CDI+S&P 2,57% 5,00% .
. S&P, Exterior e FIP
Economia Real 2,05% 3,50%
FUNPREV 100,00% 100,00%
Entrada
Fonte: Bloomberg/NUGIN Saida ||
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Denftre as estratégias planejadas, o destaque no més de Maio serd para
as realocacdes nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Estruturado.

e No segmento Renda Fixa busca-se reduzir exposicdo nos benchmarks
IMA-B, IMA-B5 e IDKA 2 (estratégia Juros Real) com migracdo desses
recursos para a compra de Titulos Publicos Federais, Fundos da
estratégia CDI e para o segmento de Fundos Estruturados.

e No segmento Renda Varidvel busca-se a recomposicdo da carteira
com a com concentracdo nos melhores produtos da estratégia Bolsa
Brasil.

e No segmento Estruturado propdoem-se aumento de exposicdo na
estratégia Economia Real com aplicacdes em Fundos de Investimento
Estruturado - FIP.
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9.2.PLANO DE AGCAO - ABRIL/2022

Tabela 16: Plano de Acdo planejados para abril 2022.

PLANO DE AGAO - ABRIL 2022
Rotinas e Processos

Avaliagdo do FIP Economia Real Il e Elaboragdo Nota Técnica Economia Real I

Manual de Risco

Recomposigdo dos fundos IMA-B e Bolsa Brasil da carteira FUNPREV
Recomposic¢do da carteira FINANPREV

Avaliagdo dos fundos passiveis de desenquadramento

Avaliagdo do método de otimizagdo da carteira pelo sistema Economatica

_ INSTITUTO DE
GESTAO PREVIDENCIARIA

Setor

Andlise

GOVERNO DO

Mk VPARA

Status
Em andamento. Aguardando a
realizagdo de Diligéncia Presencial
para finalizagdo
Em andamento. O Manual de Risco
esta dividido em 4 fases. A 1fase
relativa as métricas de risco foi

finalizada em Abril.
Em andamento. Definigdo de

Estratégia.

Pendente

Realizada a avaliagdo. Pendente o
enquadramento

Realizado. Conclusdo pela ndo
prorrogagdo do contrato

Elaboragdo de Relatdrio de Aplicacdo e Resgate Andlise e Operacional |Realizado
Envio de DRAA para Secretaria de Previdéncia Atudria Em andamento
Elaboragdo do Manual Em andamento
Elaboragdo das agdes de mitigagdo dos riscos identificados na Matriz de

) Em andamento
Risco
Elaboragdo do Termo de Referéncia e Solicitagdo da contratacdo do servigo .

. Realizado

de ALM Compliance

Execucdo dos projetos estratégicos do Nugin

Realizado. Realizou o planejamento
para execugdo da 1diligéncia
semestral nas Assets.

Elaboracdo e divulgagdo do Edital de Credenciamento 2022

Credenciamento

Realizado a Elaboragdo. Pendente o
envio a DIEXE.

Revisdo do método de avaliagdo do credenciamento - TAC Realizado
Memorando sobre as demandas pendentes de aprovagdo pela DIREX Gestdo Realizado
Na&o Realizado em virtude da ndo
Execugdo da Nota Técnica do FIP Economia Real Il o L
finalizagdo da Nota Técnica.
. . . Realizado. Processo estd em fase de
Monitoramento da contratagdo do sistema ONFINANCE . .
Operacional cotagdo

Elaboragdo e envio do DAIR referente a Janeiro, Fevereiro e Margo

Em andamento. O sistema Cadprev-
web apresentou instabilidade
durante todo o més de abril.
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9.3.PLANO DE ACAO - MAIO/2022

Tabela 17: Plano de Acdo planejados para maio 2022.
PLANO DE AGCAO - MAIO 2022
Rotinas e Processos Setor
Avaliagdo do FIP Economia Real Il e Elaboragdo Nota Técnica Economia Real |
Manual de Risco (2 fase - Critérios de Escolha de Fundos)
Recomposicdo dos fundos IMA-B e Bolsa Brasil da carteira FUNPREV Andlise
Recomposicao da carteira FINANPREV
Enguadramento dos fundos desenquadrados
Elaboracdo do Relatério de Diligéncia Presencial nas Asset. Andlise e Compliance
Elaboragao de Relatério de Aplicagcdo e Resgate Anidlise e Operacional
Envio de DRAA para Secretaria de Previdéncia
Elaboracdao do Manual
Conclusdo da Matriz de Risco Compliance
Execucdo dos projetos estratégicos do Nugin (Carta dos Analistas - Cenario
Macroecondémico)

Atudria

N . , . . L. L Compliance/Analise
Execucdo dos projetos estratégicos do Nugin (Realizagdo da Primeira

Diligéncia Semestral)

|Divu|gag§o do Edital de Credenciamento 2022 Credenciamento
Memorando ao Gapre sobre as certificagdes dos conselhos

Memorando sobre as demandas pendentes de aprovagao pela DIREX
Execucdo da Nota Técnica do FIP Economia Real Il

Monitoramento da contratagao do sistema ONFINANCE Operacional
Elaboragdo e envio do DAIR referente a Janeiro, Fevereiro, Margo e Abril

Gestdo/Compliance

9.4. PARECER TECNICO NUGIN

A readlizacdo da Gestdo de Investimento da carteira Igeprev requer o
acompanhamento de diversas varidveis e elementos que impactam
diretamente os resultados da Gestdo. No més de Abril, podemos destacar os
seguintes elementos que impactaram ou podem vir a impactar na Gestdo de

Investimentos dos fundos previdencidrios.

e Politica de Investimento 2022
A Politica de Investimento de 2022 ndo foi aprovada até a presente data

pelo Conselho Estadual de Previdéncia o que impacta na:
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1. Auséncia de estratégias alvo definidas para alcance da Meta Atuarial
2022.

2. NGo renovacdo ou Perda do Certificado de Regularidade

Previdencidria — CRP.

e Certificado Pré-Gestao - Investidor qualificado

Ndo Homologacdo do Cerfificado Pro-Gestdo nivel . A ndo
homologacdo do resultado acarreta na auséncia da categoria de investidor
qualificado, pelo IGEPREV-PA, tal fato possui os seguintes impactos na
Gestdo de Investimentos:

1. Impossibilidade de realizar aplicacdes em fundos que exigem a
categoria de investidor qualificado (Fundos em Participacdes e
Fundos do segmento Exterior).

2. Impacto na capacidade de diversificacdo da carteira Funprev, bem
como na reducdo do risco associado qao principio da ndo
concentracdo.

3. Resgate de aproximadamente R$140.000.000,00 (cento e quarenta
milhdes de reais) de valores aplicados em fundos destinados
exclusivamente a investidor qualificado que pertencam & carteira
Funprev. Caso a homologacdo ndo ocorra o Igeprev deverd resgatar
os valores até 02/07/2022.

e Compra Direta de Titulos PUblicos

Auséncia de deliberacdo, por parte da Diretoria Executiva, sobre a Nota
Técnica 002.2021 - Operacdes com Titulos PuUblicos, encaminhada em
08/12/2021. A auséncia de deliberacdo sobre a matéria possui os seguintes
impactos na Gestdo de Investimentos:

1. Perda de oportunidades de mercado com o aumento das Taxa de

juros dos titulos publicos. Atfualmente, os valores das taxas estdo acima
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da meta atuarial do RPPS (IPCA + 3%). No més Marco de 2022, a taxa
de juros da NTNB 15/05/2055 alcancou a maxima de 5,9598%.

2. Auséncia na carteira do Funprev do atfivo mais aderente ao
pagamento das despesas futuras do RPPS, conforme previsto no
estudo de ALM.

3. Auséncia de ativo que contribui para a reducdo da volafilidade da
carteira.

4. Impacto na Diversificacdo dos Investimentos.

Atualmente vivenciaomos um ambiente favordvel para aquisicdo de
Titulos PUblicos Federais. A abertura das taxas de juros iniciada no segundo
semestre 2021 representa uma excelente janela de oportunidade para
aquisicdo destes ativos, apesar da tendéncia de fechamento da curva de
juros estd estratégia mantém-se como um importante instrumento para

alcance da Meta atuarial em 2022.
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