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1. INTRODUCAO

Os investimentos realizados ao longo de 2021 serdo norteados pela
Politica de Investimento 2021 aprovada pelo Conselho Estadual de
Previdéncia e aplicados conforme as disposicoes da Resolucdo 3.922/2010 —
CMN e suas alteracdes, tendo presentes as condicdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e tfransparéncia.

Em cumprimento as direfrizes da Politica de Investimento 2021, o
Relatério Anual de Avaliagdo da Carteira de Investimento
(FUNPREV/FINANPREV) contém um balanco geral do desempenho das
carteiras de investimentos geridas pelo IGEPREV, registrando todos os eventos
relevantes ocorridos no ano de 2021 para a gestdo de recursos

previdencidrios.

2. CARTEIRA GLOBAL IGEPREV/PA

A carteira de investimentos do IGEPREV Pard é composta por é6 fundos
de investimentos distribuidos entre 17 gestores, além das operagoes
compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado - Banpard, que
estdo vinculados ao seu respectivo plano, quais sejam: Fundo Previdencidrio
(FUNPREV), Fundo Financeiro (FINANPREV) e Sistema Social de Protecdo dos
Militares (SPSM).

Tabela 1: Carteira de Investimento Global - Dezembro 2021

GLOBAL DEZEMBRO

RECEITA PATRIMONIO RETORNO MES RETORNO ANO

CARTEIRA " RENDIMENTO ;
APLICACAO RESGATE Liquino TR MA TR/MA TR MA TR/MA

FUNPREV RS 895812582 RS 370216100 RS 37.08751137 RS 417677220205  090% 098% 9L61% -031% 1336% -232%

FINANPREV- FUNDOS RS 56.280.172,45 RS 50.000.00000 RS 210835568 RS 25064856221  086% 098% 8752% 351% 1336% 26,26%
FINANPREV-LFT RS 131.814.096,03 RS 111.867.26235 RS 31356194 RS ~ 83.2%6.261,77
SPSM - LFT RS 859621859 RS 863496793 RS 2615775 RS 860219387

GEPREV/PA 'RS 205.648.612,89 'RS 174.204.391,28 'RS 39.535.586,74 RS 452027921991
Fonte: NUGIN/GEPREV
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Grdfico 1: Distribuigc@o de Recurso por Instituicdo Financeira - Dezembro 2021
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Grdfico 2: Distribuigc@o de Recursos por Estratégia — Dezembro 2021
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Grdfico 3: Participagéo por Segmento - somente fundos de Investimentos - Dezembro 2021
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3. MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO 2021.

Tabela 2: Distribuigdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPREV/PA (FUNPREV+FINANPREV+SPSM) — Dezembro/2021

Politica de Investimentos 2021

Carteira Limite Estrategia Limite Limite
Inferior Alvo Superior Legal

Tipo de Ativo Valor (R$) =
o

100%

Renda Fixa

Art. 7, 1, "b" Fundos 100% Titulos Plblicos R$ 1.513.705.930,59 | 33,49% 0,00% 40,00% 70.00% 100%:
At T Operagdes Compromissadas R% 91.858.455.64 2,03% 0,00% 0,00% 5.00% 5%

At 7 0 tar Fundos de Renda Fixa Referenciado R$% 376.633.171.68 8,33% 0.,00% 2,00% 20.00% 60%
Art. 7, W Ta” Fundos de Renda Fixa-Geral R% 1.393.361.133, 48 | 30,82% 0,00% 26,00% 40.,00% 40%
Art. T W tar FIDC Cota Senior R% 2249 70850 0,05% 0,00% 0,03% 1.00% 5%

Art. T W b Fundos de Crédito Privado RE 40.059.0158,76 0,89% 0,00% 2,00% 5.00% 5%

Total Renda Fixa R% 3.417.867.418,65 75.,61%

Renda Variavel 30%
Art. 8% 1 "a” Fundos de Acées - indices de Acies RS 15.715.401,98 0,35% 0,00% 0,00% 5.00% 30%
Art 8% I "a” Fundos de Acdes - Geral R% 516439331817 ] 11,42% 0,00% 11.,47% 20.,00% 20%
At 8% 1 Fundos Multimercados R$% 268.113.383.40 5,93% 0,00% 8.,00% 10.,00% 10%
Art. 8%, IV "a” Fundos de Participacées (FIP) Rb 80.141.259,01 1.77% 0.00% 2,00% 5.00% 5%

Total Renda Variavel 880.409.362,55 19,48% 21.4T%

Investimento no Exterior 10%
Art. 9% 11 "a” Fic - Aberto- Investimento no Exterior RS 64 545 108,28 1,43% 0.00% 7.,.50% 10.00% 10%
Art 9% 11 "a” Fundos de Acdes - BDR Mivel | R$ 157 457.330.42 3,48% 0,00% 1,00% 5.00% 10%

Total Investimento Exterior 222.002.438,7T0 4,91% B8.50% =

Disponibilidade Financeira R% = 0,00% 0, 0% =
Total da Carteira R% 4.520.279.219,90 100,00% 10:0,0:0%
Fonte: NUGIN/Ilgeprew

Com a perda do status de Investidor Qualificado no més de maiof2021, o Igeprew/PA fica impossibilitado de realizar novos aportes em
fundos exclusivos para este status de investidor, como & o caso dos fundos classificados no Art. 8° IV "a" e Art. 9711 "a".
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4. CARTEIRA FUNPREV

INSTITUTO DE ‘* '

GESTAO PREVIDENCIARIA

4.1.COMPOSICAO POR FUNDOS DE INVESTIMENTO

Tabela 3: Carteira de Investimentos - FUNPREV - Renda Fixa - Dezembro 2021

GOVERNO DO

PARA

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA DEZEMBRO ANO VoL Rendimento RS PL (RS) %
TIR TIR/META TIR TIR/META 12 meses CARTEIRA
Art. 72,1, "b" - FI 100% Titulos Publicos RS 10.603.583,04 RS 1.503.094.741,00 35,99%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP 0,76% 77,90% 4,27% 31,94% 2,79% RS 1.590.575,01 RS 210.268.053,24 5,03%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RF PREVIDENCIARIO 0,59% 60,11% 6,64% 49,67% 1,63% RS 202.083,34 RS 34.562.279,21 0,83%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RF PREVIDENCIARIO 0,58% 59,69% 6,59% 49,30% 1,63% RS 576.988,11 RS 99.376.718,17 2,38%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RF PREVIDENCIARIO 0,67% 68,62% 5,34% 39,96% 2,18% RS 640.701,66 RS 96.065.381,85 2,30%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RF PREVIDENCIARIO 0,58% 59,55% 6,57% 49,15% 1,63% RS 263.735,59 RS 45.526.181,52 1,09%
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RF 0,68% 69,49% -0,47% -3,53% 4,33% RS 50.282,64 RS 7.446.056,40 0,18%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC RF 0,20% 20,50% -1,62% -12,12% 5,76% RS 92.890,00 RS 46.414.296,07 1,11%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 0,83% 84,39% -0,11% -0,82% 2,32% RS 1.961.790,21 RS 239.557.103,37 5,74%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RF 0,85% 86,94% -2,18% -16,33% 5,13% RS 313.186,20 RS 37.131.895,56 0,89%
CAIXA BRASIL 2024 V TiTULOS PUBLICOS FI RF 0,85% 86,73% -2,28% -17,04% 5,12% RS 259.280,00 RS 30.813.720,00 0,74%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RF 0,85% 86,90% -2,20% -16,49% 5,14% RS 435.570,00 RS 51.663.090,00 1,24%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RF LP 0,77% 78,44% 4,31% 32,27% 2,77% RS 1.405.565,93 RS 184.219.040,97 4,41%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RF LP 0,72% 73,56% 4,66% 34,89% 2,76% RS 1.216.107,30 R$ 170.187.663,75 4,07%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FICRF | 0,77% 78,99% 4,35% 32,56% 2,76% RS 1.642.354,64 RS 214.151.121,30 5,13%
SAFRA IMA FIC RF -0,13% -13,58% -5,18% -38,73% 6,49% -RS 47.527,59 RS 35.712.139,58 0,86%
Art. 72 Ill, "a" - Fundos de Renda Fixa Referenciado RS 970.769,48 RS 376.633.171,68 " 9,02%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RF REFERENCIADO IMA-B LP 0,22% 22,61% -1,50% -11,20% 5,78% RS 774.030,03 RS 350.715.159,18 8,40%
XP INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP 0,76% 78,18% 3,67% 27,48% 3,86% RS 196.739,45 RS 25.918.012,50 0,62%
Art. 72,1V, "a" - Fundos de Renda Fixa Geral RS 8.137.336,97 RS 1.192.382.779,62 g 28,55%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 0,11% 11,27% -3,35% -25,07% 6,56% RS 79.151,40 RS 71.888.481,82 1,72%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAFIXA  0,86% 87,98% 4,53% 33,90% 1,10% RS 3.021.470,64 RS 354.036.922,39 8,48%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO RENDA FIXA 0,23% 23,85% -5,84% -43,68% 6,95% RS 89.456,35 RS 38.432.351,67 0,92%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 0,82% 83,33% -2,63% -19,67% 3,39% RS 196.865,85 RS 24.343.012,17 0,58%
ITAU INSTITUCIONAL LEGEND FIC RENDA FIXA LP -0,01% -0,57% 1,27% 9,48% 1,56% RS 101,87 RS 103.877.197,95 2,49%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXALP  0,09% 9,08% 0,09% 0,67% 0,76% RS 3.361,94 RS 3.785.941,91 0,09%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARI  0,80% 81,65% 1,80% 13,48% 0,15% RS 4.079.711,22 RS 514.760.904,73 12,32%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 0,83% 84,62% 1,57% 11,77% 1,22% RS 667.217,70 RS 81.257.966,99 1,95%
Art. 72, VIl,"a" - FIDC Cota Senior -RS 6.924,85 RS 2.249.708,50 i’ 0,05%
BBIF MASTER FIDC LP -0,31% -31,36% 26,71% 199,86% 21,64% -RS 6.924,85 RS 2.249.708,50 0,05%
SUBTOTAL RENDA FIXA RS 19.704.764,64 RS 3.074.360.400,80 73,61%

FONTE: NUGIN/Igeprev
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Tabela 4: Carteira de Investimentos — FUNPREV - Renda Varidvel - Dezembro 2021

, DEZEMBRO ANO VoL ) [74
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL TIR TIR/META TIR TIR/META 152 (RS Rendimento RS PL (RS) CARTEIRA

Art. 89, inciso I, alinea "a" - FI A¢ées - indices de A¢bes RS  309.870,08 RS 15.715.401,98 0,41%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 1,88% 192,10% -16,64% -124,51% 20,01% RS 250.761,80 RS 13.592.500,65 0,33%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 2,86% 292,72% -12,11% -90,64% 20,62% RS 59.108,28 RS 2.122.901,33 0,05%
Art. 82, inciso Il, alinea "a" - Fundos de Agades - Geral RS 6.257.326,46 RS 516.439.318,17 s 12,36%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 2,20% 224,39% -16,49% -123,41% 18,71% RS 28.958,71 RS 1.347.967,52 0,03%
BNP PARIBAS ACTION FIC AC@ES 3,75% 382,85% -16,02% -119,92% 19,86% RS 117.042,90 RS 3.241.603,12 0,08%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 5,23% 534,90% -15,00% -112,29% 24,27% RS 249.612,99 RS 5.019.072,86 0,12%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 3,89% 397,85% -9,84% -73,62% 22,45% RS 692.453,59 RS 18.481.093,34 0,44%
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FI ACOES 1,30% 132,94% -18,84% -140,98% 20,48% RS 43.012,03 RS 3.349.798,95 0,08%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES -0,69% -70,05% -31,79% -237,87% 23,72%  -RS 619.018,00 RS 89.695.674,92 2,15%
ITAU DIVIDENDOS FI AC()ES 2,40% 245,13% -7,65% -57,22% 18,97% RS 58.227,27 RS 2.485.928,45 0,06%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 0,97% 99,24% -8,51% -63,67% 17,84% RS 364.584,51 RS 37.911.429,13 0,91%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AC()ES 0,81% 82,78% -20,97% -156,96% 20,72% RS 235.352,77 RS 29.292.954,13 0,70%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 0,39% 40,11% -17,09% -127,91% 22,32% RS 285.801,74 RS 73.108.576,72 1,75%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES 0,12% 12,48% -12,82% -95,95% 20,49% RS 61.979,44 RS 50.809.526,16 1,22%
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 2,66% 271,38% -6,49% -48,60% 18,60% RS 548.075,40 RS 21.189.266,94 0,51%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 2,31% 236,56% -8,64% -64,64% 19,06% RS 723.366,78 RS 31.976.774,93 0,77%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 2,47% 252,27% -25,02% -187,26% 23,32% RS 353.121,66 RS 14.659.321,79 0,35%
BAHIA AM VALUATION FIC ACOES 0,02% 2,49% -26,67% -199,60% 21,09% RS 10.100,06 RS 41.537.955,98 0,99%
OCCAMFIC ACC)ES 3,49% 356,98% -18,62% -139,33% 19,99% RS 686.636,69 RS 20.345.522,11 0,49%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 3,56% 364,18% -10,11% -75,64% 19,52% RS 1.264.338,85 RS 36.747.584,08 0,88%
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES 3,38% 345,93% -31,03% -232,19% 24,40% RS 1.153.679,07 RS 35.239.267,05 0,84%
Art. 89, inciso Il - Fundos Multimercados RS 7.670.247,18 RS 268.113.383,40 g 6,42%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 5,42% 554,39% 32,11% 240,31% 13,21% RS 1.375.860,48 RS 26.740.696,66 0,64%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 5,49% 561,06% 32,45% 242,80% 13,36% RS 2.726.874,39 RS 52.400.874,78 1,25%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO -0,05% -5,14% 3,70% 27,66% 1,88% -RS 17.734,11 RS 35.268.126,17 0,84%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 1,23% 126,22% 1,02% 7,66% 2,15% RS 86.489,85 RS 7.090.141,83 0,17%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,43% 146,58% 1,44% 10,80% 3,64% RS 1.547.958,15 RS 109.481.041,57 2,62%
ITAU PRIVATE S&P500° BRL FIC MULTIMERCADO 5,54% 566,72% 11,06% 82,74% 13,38% RS 1.950.798,43 RS 37.132.502,38 0,89%
Art. 89, inciso IV, alinea "a" - Fundos de Participagées (FIP) RS  225.467,97 RS 80.141.259,01 g 1,92%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP -0,10% -9,82% -13,37% -100,08% 29,54% -RS 9.001,58 RS 9.362.580,63 0,22%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST. | MULTI. FIP -1,14% -116,39% 22,75% 170,22% 65,39% RS 234.469,54 RS 70.778.678,38 1,69%

SUBTOTAL RENDA VARIAVEL RS 14.462.911,69 RS 880.409.362,55 21,11%

FONTE: NUGIN/Igeprev
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Tabela 5: Carteira de Investimentos - FUNPREV - Investimento no Exterior e TOTAL - Dezembro 2021

DEZEMBRO ANO VOL . %
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - EXTERIOR Rendimento R$ PL (RS)

TIR TIR/META TIR TIR/META 12 meses CARTEIRA
Art. 99, inciso ll, alinea "a" - Fic - Aberto- Investimento no Exterior RS 1.387.987,35 RS 64.545.108,28 1,55%
VINCI INTERNACIONAL INVEST. EXTERIOR FIC MULTIMERCAD 1,81% 185,01% 14,52% 108,67% 14,61% RS 161.425,14 RS 9.078.785,40 0,22%
WA MACRO OPPORTUNITIES EXTERIOR FI MULTIMERCADO 2,70% 275,50% 8,30% 62,11% 6,44% RS 710.661,68 RS 27.074.965,57 0,65%
LM CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH EXTERIOR FI ACOE.  1,85% 189,15% 23,21% 173,68% 15,06% RS 515.900,54 RS 28.391.357,32 0,68%
Art. 99, inciso lll, alinea "a" - Fundos de A¢des - BDR Nivel | RS 1.531.847,68 RS 157.457.330,42 g 3,77%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 1,70% 174,02% 30,51% 228,31% 17,55% RS 1.707.919,96 RS 102.015.079,02 2,44%
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL I -0,32% -32,36% 13,59% 101,68% 18,52% -RS 176.072,28 RS 55.442.251,40 1,33%
SUBTOTAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR RS 2.919.835,03 RS 222.002.438,70 5,32%

TOTAL FUNPREV  0,90% 91,61% -0,31% -2,32% 5,08% RS 37.087.511,37 RS 4.176.772.202,05 100,00%

FONTE: NUGIN/Igeprev

R:\CNUGIN\INVESTIMENTO\FUNDOS DE INVESTIMENTOS\RENDA FIXA\Relatérios\Relatorio Investimentos\2021\12. Anual\Relatorio _ANUAL 2021_Rev
0.docx Pagina 8 de 34

mﬁ Auv. Alcindo Cacela, 1.962 Nazaré - Belém/PA
,GE- CEP 66.040-020 www.igeprev.pa.gov.br




GOVERNO DO
INSTITUTO DE *‘ PARA
GESTAO PREVIDENCIARIA BS/Z
4.2. MOVIMENTAGOES DA CARTEIRA

Tabela 6: Movimentagoes FUNPREV - Ano 2021

[mEs| _________FUNDODEINVESTIMENTO | _APLICACAO | __RESGATE___| ____ DESCRICAO DA OPERACAO |
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 451.904,36 Arrecadagdo Previdenciaria
JAN ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF 145.000.000,00 ENduadramento art. 14¢ Res. 3.922/2010
Atendimento da LC 125/2019
ITAU INSTITUCIONAL FOF GENESIS FIC ACOES 35.137.210,36 Recurso de Fundo Desenquadrado
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 1.627.203,71 Arrecadagdo Previdenciaria
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I; IPCA IV; IPCA VI; IPCA VII 7.016.436,59 Amortizacdo
CAIXA BRASIL 2024 1, 2024 1V; 2024 V 2.968.109,31 Amortizagdo
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 9.984.545,90 Recurso de amortizagdo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20.000.000,00 Realocagdo/estratégia
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.655.448,98 Realocagdo/estratégia
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 254.701.209,08 Realocagdo/estratégia
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 27.794.400,29 Realocagdo/estratégia
FEV BB IMA-B 5+ TITULOS PUB~LICOS FI Rl?NDA FIXA PREVIDENCIARIO 9.881.291,64 Realocagdo/estratégia
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 200.000.000,00 Realocagdo/estratégia
XP INFLAGAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP 25.000.000,00 Realocagdo/estratégia
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 25.000.000,00 Realocagdo/estratégia
WA MACRO OPPORTUNITIES EXTERIOR FI MULTIMERCADO 25.000.000,00 Realocagdo/estratégia
LM CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH EXTERIOR FI AGOES 20.000.000,00 Realocagdo/estratégia
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 20.032.349,99 Realocagdo/estratégia
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 20.000.000,00 Realocagdo/estratégia
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 35.000.000,00 Fundo desenquadrado
AZ QUEST SMALL MID CAPS 35.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES 2.670.209,41 Arrecadagdo Previdenciaria
VINCI INTERNACIONAL FIC DE FI MULTIMERCADO 1.961.228,23 Arrecadagdo Previdencidria
MAR LM CLEARBRIDGE US LARG’E CAP GF?OWTH EXTERIOR Fl AGOES 1.501.903,48 Arrecadacdo Previdencidria
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 176.538,18 Amortizagdo
LM CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH EXTERIOR FI AGOES 176.538,18 Recurso de amortizagdo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.969.770,00 Taxa de Administracdo
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 3.077.599,58 Amortizagdo
ABR BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 3.077.599,58 Recurso de amortizagdo
LM CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH EXTERIOR FI ACOES 1.400.000,00 Arrecadagdo Previdenciaria
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.305.328,25 Atendimento da LC 125/2021
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 2.000.000,00 Arrecadacdo Previdencidria
MAI BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAFREVIDENCIARIO 50.000.000,00 Realocagdo/estratégia
BAHIA AM VALUATION FIC ACOES 32.000.000,00 Realocagdo/estratégia
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 18.000.000,00 Realocagdo/estratégia
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 100.000.000,00 Enquadramento art. 142 Res. 3.922/2010
BAHIA AM VALUATION FIC ACOES 25.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AGOES 30.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
OCCAM FIC ACOES 25.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
JUN BTG PA:CTUAL A?SOLUTO INSTITUCIONAL FIC A(;OES, 20.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 400.000,00 Taxa de Administragdo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 48.433.004,41 Atendimento da LC 125/2021
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.754.831,00 82 chamada de capital KINEA
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST. | FIP MULTIESTRATEGIA 3.754.831,00 82 chamada de capital KINEA
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 800.000,00 Taxa de Administracdo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.486.655,01 Atendimento da LC 125/2021
JuL BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX;A PREVIDENCIARIO 80.000.000,00 Realocagdo/estratégia
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 30.000.000,00 Realocagdo/estratégia
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES 30.000.000,00 Realocacio/estratégia
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 20.000.000,00 Realocagdo/estratégia
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.500.000,00 Taxa de Administragdo
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I; IPCA IV; IPCA VI; IPCA VII 7.261.786,34 Amortizagado
CAIXA BRASIL 2024 1, 2024 1V; 2024 V 3.119.027,60 Amortizagdo
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 10.380.813,94 Recurso de amortizagdo
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF 80.000.000,00 Desenquadramento art, 14, Res. 3922/2010
AGO ITAU PRIVATE S&P500 BRL FIC 30.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
SAFRA AGOES LIVRE FIC ACOES 20.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 30.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
ITAU PRIVATE S&P500 BRL FIC 3.300.000,00 Arrecadagdo previdenciaria
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 196.153,53 Amortizagdo
ITAU PRIVATE S&P500 BRL FIC 196.153,53 Recurso de amortizagdo
SET ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF 2.400.000,00 Taxa de Administragdo
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 319.656.527,21 Realocagdo/estratégia
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 266.117.205,96 Realocagdo/estratégia
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF 80.000.000,00 Realocagdo/estratégia
ouT BNP PARIBAS INFLAGAO FIC RENDA FIXA 18.402.277,96 Realocagdo/estratégia
BB PERFIL FIC REFERENCIADO PREVIDENCIARIO LP 505.773.733,17 Realocagdo/estratégia
WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA 80.000.000,00 Realocacdo/estratégia
ITAU INSTITUCIONAL LEGEND FIC RENDA FIXA LP 98.402.277,96 Realocagdo/estratégia
NOV ITAU INSTITUCIONAL ’LEGEND F’IC RENDA FIXA LP 2.918.066,66 Arrecadagdo previdencidria
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.000.000,00 Taxa de Administragdo
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.702.161,00 92 Chamada de Capital do fundo Kinea
DEZ KINEA PRIV»’ATE EQUITY IV FEEDER INST. | FIP MULTIESTRATEGIA 3.702.161,00 92 Chamada de Capital do fundo Kinea
ITAU INSTITUCIONAL LEGEND FIC RENDA FIXA LP 1.473.384,85 Arrecadacdo Previdenciaria
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 3.782.579,97 Arrecadacgdo Previdenciaria
TOTAL FUNPREV

Fonte: Nugin/Igeprev
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4.3. EVOLUCAO DA CARTEIRA FUNPREV

Grdfico 4: Evolugdo do Patriménio Liquido - FUNPREV - Janeiro a Dezembro 2021.

janf21 fewf21 mar/21 abrf21 maif21 junf21 jul/21 agof21 setf21 outf21 nowv/21 dezf21
FONTE: MUGIN/IZaprey

Grdfico 5: Evolugdo do Rendimento — FUNPREV - Janeiro a Dezembro 2021
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Grdfico 6: Evolugdo do Rendimento FUNPREV por Segmento — Outubro a Dezembro 2021 e
acumulado no ano
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5. CARTEIRA FINANPREV

5.1.COMPOSICAO POR FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Tabela 7: Carteira de Investimentos - FINANPREV - Dezembro 2021

DEZEMBRO ANO VoL .
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA Rendimento R$ PL (RS) % CARTEIRA
TIR TIR/META TIR TIR/META 12 meses
Art. 78, inciso I, alinea "b" FI 100% Titulos Publicos RS 75.824,21 RS 10.611.189,59 3,17%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RF LP 0,72% 73,56% 4,66% 34,89% 2,76% RS 75.824,21 RS 10.611.189,59 Y 3,17%
Art. 79, inciso Il. RS 313.561,94 RS 83.256.261,77 24,88%
OPERACOES COMPROMISSADAS 0,37% 37,59% * * RS 313.561,94 RS 83.256.261,77 24,88%
Art. 78, inciso IV, alinea "a" - Fundos de Renda Fixa Geral RS 1.713.055,62 RS 200.978.353,86 60,07%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RF 0,86% 87,98% 4,53% 33,90% 1,10% RS 42.619,84 RS 4.993.925,00 1,49%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 0,79% 80,40% 0,79% 5,89% 0,21% RS 92.607,89 RS 36.372.780,34 10,87%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADVANCED FICR  0,74% 75,15% 1,24% 9,25% 0,33% RS 73.762,55 RS 26.223.249,17 7,84%
SANTANDER ATIVO FICRF 0,77% 78,86% 2,47% 18,51% 1,12% RS 277.647,78 RS 36.261.183,02 10,84%
BRADESCO PREMIUM FI RF REFERENCIADO DI 0,81% 82,81% 4,94% 36,98% 0,16% RS 160.577,91 RS 19.980.155,56 5,97%
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO 0,80% 81,65% 4,62% 34,60% 0,15% RS 14.147,05 RS 1.785.015,26 0,53%
WESTERN ASSET ATIVO FI RF 0,83% 84,62% 2,52% 18,84% 1,22% RS 770.283,54 RS 42.310.518,16 12,65%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RF LP 0,78% 79,41% 4,34% 32,47% 0,15% RS 139.816,29 RS 18.134.538,01 5,42%
PORTO SEGURO CLASSICO FIC RF LP 0,96% 97,94% 2,69% 20,13% 1,16% RS 141.592,78 RS 14.916.989,35 4,46%
Art. 78, inciso VII, alinea "b" - Fundos de Crédito Privado RS 319.475,85 RS 39.739.542,91 11,88%
BTG PACTUAL YIELD FI RF REF. DI CREDITO PRIVADO 0,80% 82,16% 4,98% 37,30% 0,13% RS 319.475,85 RS 39.739.542,91 11,88%

TOTAL FINANPREV  0,86% 87,52% 3,51% 26,26% 0,85% RS 2.421.917,62 RS 334.585.348,14 100,00%
FONTE: NUGIN/IGEPREV

OBSERVACAO: N3o foi calculada a Taxa de Retorno e Volatilidade das operagdes compromissadas em virtude dessa aplicagdo ser de curtissimo prazo(1 més).
N&o consideramos valores referentes ao SPSM
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5.2.MOVIMENTAC6ES NA CARTEIRA

Tabela 8: Movimentagoes FINANPREV - Fundos de Investimentos - Ano 2021

[ mEs | FUNDODEINVESTIMENTO | APucACAO [  RESGATE | DESCRICAO DA OPERACAO
AN WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA RS 7.012.778,77 Saldo Poderes
[PV | PORTO SEGURO CLASSICO FIC RENDA FIXA RS 6.685.914,67 Saldo Poderes
PORTO SEGURO CLASSICO FIC RENDA FIXA RS 7.796.825,20 saldo Poderes
WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA RS  661.364,13 Solicilitagio Poderes
WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA RS 5.364.543,35 Saldo Poderes
o owal WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA RS 15.571.443,13 Saldo Poderes
N SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA RS 6.389.048,04 Saldo Poderes
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF LP RS 11.212.304,36 Realocagdo/estratégia
BRADESCO H NILO FI RF RS 889.242,84 Realocagdo/estratégia
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA RS 12.101.547,20 Realocagio/estratégia
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA RS 7.905.401,33 Saldo Poderes
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA RS 7.040.664,46 saldo Poderes
WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA RS  449.114,84 Solicitagio Poderes
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP R$  3.599.050,30 Solicitagdo Poderes
. our SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA RS 2.080.853,82 Saldo Poderes
[ NOV' | SANTANDER CRESCIMENTO INST. ADV. FICRF  R$ 6.119.108,85 Saldo Poderes
BB INSTITUCIONAL FI RF RS 6.280.172,45 saldo Poderes
WESTERN ASSET ATIVO RENDA FIXA R$  50.000.000,00 Enquadramento art. 142 Res. 3.922/2010
SANTANDER CRESCIMENTO INST. ADV. FIC RF RS 20.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado
BB INSTITUCIONAL FI RF RS 30.000.000,00 Recurso de Fundo Desenquadrado

FINANPREV RS 140.348.301,27 | RS 66.811.076,47

Fonte: Nugin/Igeprev

Observagdo:
Ndo houve movimentagdo na carteira FINANPREV (fundos de investimentos) nos meses de abril e agosto de 2021

5.3. EVOLUGAO DA CARTEIRA FINANPREV

Grdfico 7: Evolugdo do Patrimdnio Liquido — FINANPREV (Fundos + LFT) — Janeiro a Dezembro
2021
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Grdfico 8: Evolugdo do Rendimento do FINANPREV (Fundos + LFT) — Janeiro a Dezembro 2021
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FONTE: HUGIN/Igeprey

6. TAXA DE ADMINISTRAGAO -TA

Para custear as despesas administrativas de Dezembro de 2021, foram
utilizadas as receitas arrecadadas do FUNPREV diretamente pelo setor de
arrecadacdo. No ano de 2021, j& foram repassado RS 20.069.770,00 (vinte
milhdes, sessenta e nove mil, setecentos e setenta reaqis) de recursos

aplicados na carteira FUNPREV para pagamento das despesas do Igeprev.

TAXA DE ADMINISTRACAO

MES VALOR REPASSADO
MARCO R$1.969.770,00
JUNHO R$400.000,00
JULHO R$800.000,00

AGOSTO R$2.500.000,00

SETEMBRO R$2.400.000,00
NOVEMBRO R$12.000.000,00
TOTAL R$20.069.770,00
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7. TRANSFERENCIA RENDIMENTO FUNPREV PARA FINANPREV — ATENDIMENTO A
LEl COMPLEMENTAR 115/2017 E 125/2019.

Tabela 9: Transferéncia FUNPREV para FINANPREV - 2016 A 2021

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV

PERIODO DESCRICAO VALOR

2016 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016 RS  652.065.924,15
2017 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017 RS 576.435.802,81
2018 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018 RS  411.344.663,66
2019 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019 RS  629.863.135,36
2020 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020 RS  209.416.677,77
2021 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021 RS 80.224.987,67

TOTAL R$ 2.559.351.191,42

Fonte: NUGIN

Para atendimento da Lei Complementar 115/2017, alterada pela
125/2019, j& foram transferidos do Funprev para o Finanprev o valor de
RS 2.559.351.191,42, no periodo de 20146 até Dezembro de 2021. Em 2021 foi
transferido o valor de RS 80.224.987,67 (oitenta milhdes, duzentos e vinte e
quatro mil, novecentos e oitenta e sete reais e sessenta e sete centavos)
para pagamento de beneficios previdencidrios.

Conforme apresentado na tabela a seguir, a carteira FUNPREV,
apresentou uma variacdo negatfiva no ano no fotal de R$ 2.171.392,77.
Como no meses de Abril a Junho foram transferidos o valor de
R$ 80.224.987,67, se faz necessdrio compensar o valor de R$ 82.396.380,44
Nnos meses subsequentes quando o resultado for positivo, com o infuito de
preservar o patrimoénio liquido do FUNPREV.

Visando realizar a transferéncia de recurso da carteira FUNPREV, para
atendimento a LC 125, seria prudente que a transferéncia ocorresse no final

do ano apds apuracdo do resultado total da carteira.
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Tabela 10: Compensagado

Meses Rendimento Compensac¢do Saldo a transferir* saldo a
mensal compensar
janf21 - 18.759.789,79 - - 18.759.789,79
fev/21 - 21.008.057,53 - - 39.767.847,32
mar/21  16.125.109,46 16.125.109,46 - - 23.642.737,85
abr/21 46.948.066,10 23.642.737,85 23.305.328,25 -
mai/21 48.433.004,41 48.433.004,41 -
jun/21 8.486.655,01 8.486.655,01 -
jul/21 - 20.997.495,57 - - 20.997.495,57
ago/21 - 33.103.462,65 - 54.100.958,22
set/21 - 38.687.337,67 - 92.788.295,90
out/21 - 67.201.357,91 -159.989.653,81
nov/21  40.505.761,99 -119.483.891,81
dez/21 37.087.511,37 - 82.396.380,44

Total - 2.171.392,77 39.767.847,31 80.224.987,67
*Q saldo é transferido no més subsequente
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8. RESUMO DO CENARIO ECONOMICO

Janeiro a Margco
Avanga a vacinagdo a nivel mundial. No Brasil, o
contagio por COVID se alastrando e a vacinagdo
em atraso estressou os mercado e contribuiu
para uma expectativa de desaceleragédo
econdbmica.

O cendrio Internacional prosseguiu favoravel
com o progresso da vacinag¢do e continuidade
dos estimulos econdmicos, dando suporte a
reabertura econémica.

GESTAO PREVIDENCIARIA

Agosto a O bro
A variante Delta provocou preocupagado
mundial, com os paises desenvolvidos
tiveram melhores performances na
economia devido a evolug¢do na vacinagao
contra a COVID-19.

GOVERNO DO

PARA

INSTITUTO DE

X

Novembro a Dezembro

Nova variante da COVID-19, a Omicron, eleva
nivel de incerteza. O Brasil seguiu reduzindo
o quadro de internagdes em fungdo do
elevado nimero de vacinados.

Debates sobre a normalizagdo das politicas
monetarias foram antecipados e adicionando
press3o para a alta da taxa de juros americana. A
escalada inflacionaria preocupa os mercados.

Nos EUA discutiu-se a inflagdo possui um
carater temporario ou permanente, o que
poderia impactar na revisdo de sua politica
monetaria. Com isto, acomodacgdo da taxa de
juros. Na China, indicios de desacelaracao
econdmica e intervengdo em empresas de
tecnologia.

Houve atraso na vacinagdo, estagnag¢do das
reformas e sinais de desaceleragdo
econdmica no Brasil, o que aumentou a
incerteza sobre as previsdes do PIB de 2021
e 2022.

A consolidacao do ambiente inflacionario
resultou na sinalizagdo da aceleragdo na
velocidade de retirada de estimulos por parte
do Banco Central dos EUA, confirmando que a
inflagdo ndo possuia um carater transitoério.

A reedicdo da PEC Emergencial, do Auxilio Brasil
e de mais espagos para emendas no orgamento
pressionaram o fragil pilar fiscal da economia
brasileira. Mercado revisa para baixo o PIBdo 1T
2021 e indica possibilidade de recess3o técnica.

A pandemia mostrava niUmeros crescentes,
com relativo avango da vacinag¢do no Brasil.
Surgimento da variante Delta. Choque de
commodities, demanda aquecida e retomada
da economia contribuiu para o desempenho
positivo das bolsas globais.

Continuidade das pressdes sobre o cambio,
risco pais, inflagdo, taxas de juros futuras e
projecdes da SELIC. Deteriorizagdo do
cendrio econdmico demonstra nivel de
estresse nos ativos ndo observados desde
2018.

Postura mais ativa no controle da inflagdo
pelo Banco Central dos EUA, foi absorvida de
forma favoravel pelos ativos de risco. PEC dos
precatdrios sem incorporar cenarios piores
também foi positiva.

Preocupacdo com o fiscal, com o compromisso
com a agenda de reformas e a escalada
inflaciondria pressionaram para a elevagado da
taxa de juros basica por parte do Banco Central. A
expectativa do mercado para a SELIC no final de
2021 encontrava-se entre 4,5% e 5,5%.

O IPCA e a SELIC seguem surpreendendo na
trajetdria altista. Banco Central reafirma
posi¢do mais dura no combate a inflagdo. Do
ponto de vista fiscal, a PEC do precatdrios
impacta na elevagdo da percepgao de risco de
rompimento do Teto de Gastos.

O Copom havia sinalizado que teria SELIC a
9,25% em 2021 e previsdo acima de dois
digitos em 2022. Inflagdo com novas supresas
negativas, mais disseminada, persistente e
ndo compativel com o cumprimento da
meta.

A inflagdo em 12 meses na casa de dois digitos
no Brasil e os aumentos em 1,5% na SELIC sdo
incorporados na redugado da previsdo do PIB,
com impactos negativos sobre as expectativas
para 2022.

Os Benchs de Renda Fixa performaram
negativamente, com destaque para IRF-M com -
2,8% e IMA-B -2,81%. Os Benchs de Renda
Variavel, apds queda brusca, recuperaram em
marco e fechou em -2%. Exterior também foi
destaque negativo, todavia, os bench em ddlar
fecharam no positivo.

Os Benchs de Renda Fixa performaram
positivamente com destaque para o CDI com
1,14% e IMA-B 5+ 1,9%. Os Benchs de Renda
Variavel oscilaram positivamente Ibovespa
fechou em 4,43%. Exterior foi negativo, o
doélar fechou em -10,10%.

Os Benchs de Renda Fixa performaram
negativamente com destaque para o IMA-B
5+ de -7,19%, com excegdo do CDI que foi
1,35%. Os Benchs de Renda Variavel
oscilaram negativamente Ibovespa fechou
em -15,02%. Os Benchs de Exterior tiveram
desempenho positivo, foi de 10,18%.

Os Benchs de Renda Fixa todos tiveram
desempenhos positivos com destaque para o
IFR-M 1+ com 4,53% e IMA-B 5+ 4,12%. Os
Benchs de Renda Variavel foram positivos, o
Ibovespa foi de 1,28% Os Benchs de Exteriror
oscilaram e o délar fechouem -1,11%.

O FUNPREV teve um retorno negativo acumulado
nesse periodo de -0,63%.

O FUNPREYV teve retorno positivo acumulado
nesse periodo de 1,85%. E o acumulado anual
até julho foi de 1,21%.

O FUNPREYV teve retorno negativo
acumulado nesse periodo de -3,32%. E o
acumulado anual até outubro foi de -2,15%.

O FUNPREV teve retorno positivo acumulado
nesse periodo de 1,87%. E o acumulado anual
foi de -0,31%.
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Grdfico 9: Trajetéria da taxa SELIC
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Grdfico 10: Meta de Inflagcdo e IPCA acumulado 12 meses
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Grdfico 11: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa - Dez/
2021
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Grdfico 12: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa - Ano 2021
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Grdfico 13: Desempenho dos Benchmarks de Renda Variavel - Grdfico 15: Desempenho dos Benchmarks de Investimentos no

Dez/2021 Exterior — Dez/2021
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Grdfico 14: Desempenho dos Benchmarks de Renda Varidvel - Ano Grdfico 16: Desempenho dos Benchmarks de Investimentos no
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9. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO FUNPREV

9.1.EM RELACAO A META ATUARIAL

De acordo com a Politica de Investimento 2021, a meta atuarial a ser
alcancada pela carteira FUNPREV serd de 3% mais IPCA ao ano.

O desempenho da carteira FUNPREV em dezembro apresentou um
retforno de 0,90% para uma meta de 0,98%, impactando no ndo
cumprimento da meta atuarial do més. Em 2021 o FUNPREV encontra-se com
retorno anual de -0.31% para uma meta de 13.36%, impactando no ndo

cumprimento da meta atuarial do ano.

Grdfico 17: Retorno da carteira FUNPREV em relacdo a Meta Atuarial

22,04%

13,36%

0,90% 0,98%

_ s
DEZEMBRO 0,31% ANO 24 MESES

® RENTABILIDADE = META ATUARIAL - MA
FONTE: NUGIN/IGEPREV

O ndo cumprimento da meta atuarial no ano de 2021 merece uma

avaliacdo detalhada. Os fatores responsdveis foram:
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1. Desempenho dos benchmarks: todos os indicadores de referéncia da
renda fixa e da renda varidvel do Brasil performaram abaixo da meta
atuarial. Assim, ndo houveram oportunidades de auferir retornos
compativeis com o IPCA + 3% em 2021. Por outro lado, o mercado
internacional apresentou retorno atrativo e superior a meta, sendo uma
das estratégias que foram elevadas no FUNPREV em 2021. No entanto, o
limite legal de 10% no exterior e a ndo obtencdo do Pro Gestdo em 2021
(critério de Investidor Qualificado, que limita as opgdes investiveis)
restringem o montante alocado.

2. Surpresa na Inflagdo: o ponto central da Meta Atuarial é a inflacdo. No
inicio do ano, a previsdo de mercado para a inflacdo era de 4,37% para
2021. A meta de inflacdo oficial era 3%, com desvios de 1,5%. A inflacdo
oficial fechou em 10,06% em 2021. Com isto a meta atuarial prevista em
janeiro que era de 7,50% fechou em 13,36%, quase o dobro do
inicialmente previsto. De forma continua, a inflacdo mundial e brasileira
apresentou surpresas altistas, alterando a percecdo sobre a natureza mais
persistente do fendmeno. O Banco Central Brasileiro, por obrigacdo legal,
apresentou uma carta listando os motivos do desvio da inflacdo a meta
oficial, que foram, em grande parte, resultado de impactos importados,
tais como alta das commodities e do cdmbio, além de fatores como
problemas climdaticos e desequilibrios nas cadeiras produtivas, entre
outros;

3. Risco Brasil: um dos principais fatores que influenciaram no desempenho
negativo dos benchmarks e na majoracdo da inflacdo brasileira foi o Risco
Brasil. O elevado nivel de incerteza e materializacdo de diversos riscos
inerentes ao pais (como a antecipacdo das eleicdes e o risco fiscal)
surtiram efeitos em uma mudanca abrupta nos paré@metros de mercado.
O resultado foi visivel no cdmbio, na alta expressiva da SELIC e na
depreciacdo nos fitulos publicos e na bolsa de valores, limitando as

possibilidades de afericdo de retorno em ativos no Brasil.
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A titulo de comparacdo, destaca-se a expectativa de mercado para
as principais varidveis econdmicas entre o periodo da definicdo da Politica
de Investimentos 2021 e do Ultimo relatério Focus de 2021. Observa-se a
ocorréncia de uma reversdo significativa na expectativa dos agentes de
mercado para SELIC, inflacdo e ddlar, apesar da surpresa positiva para o PIB.

Os dados detalhados encontram-se listadas abaixo:

Tabela 11: Comparativo das expectativas de mercado - Boletim FOCUS utilizado na Politica
de Investimento 2021 e Ultimo FOCUS de 2021.

Data Boletim FOCUS . oL
- Desvio da Previsao
Indicador 30/10/2020 31/12/2021
IPCA 3,11% 10,01% 6,90%
SELIC 2,75% 9,25% 6,50%
PIB 3,34% 4,50% 1,16%
Cambio 5,20 5,63 0,43

Fonte: FOCUS

As mudancas nos pardmetros de mercado colocaram o Brasil como o
pais com o pior desempenho no mercado global em 2021. Em sintese,
obtivemos um periodo de ativos financeiros com reforno negativo ou abaixo
da meta e inflacdo em alta, fatores esses que impactaram no ndo
cumprimento da meta atuarial das carteiras de Investimentos do Igeprev em
2021.

Destaca-se ainda que mesmo sob a hipdtese de um portfdlio dtimo,
com a distribuicdo dos ativos nos benchmarks com os melhores
desempenhos do ano de 2021, ndo seria possivel o cumprimento da meta
atuarial (simulacdo com 90% CDI e 10% em Bolsa S&P em Dodlar apresentaria
um resultado de 7,58%, resultado abaixo da meta atuarial). Assim,
demonstrando a dificuldade dos ativos financeiros em auxiliar no

cumprimento da meta atuarial no ano de 2021.
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9.2. POR ESTRATEGIA

Com fins a executar as estratégias-alvo definidas na Politica de
Investimentos 2021, o NUGIN recomendou uma série de realocacdoes ao
longo do ano visando o alcance da meta atuarial de IPCA+3%. Conforme
evoluia o cendrio e alterava-se a atratividades dos ativos financeiros, o
NUGIN readlizava proposta de mudanca da carteira para a Diretoria
Executiva para a adaptar o portfélio aos pardmetros de mercado e proteger
0s recursos previdencidrios.

Em termos de estratégia, as realocacdes encontram-se sintetizadas na

tabela abaixo:

Tabela 12: Realocagdes por estratégias — FUNPREV (janeiro a dezembro de 2021
% %

Estratégia Realocagao Impacto
z 31/12/2020 31/12/2021 5 2

Renda Fixa 85,09% 73,48% -11,61%

CDI 0,00% 14,24% 14,24%

Alocacdo Dinamica 22,20% 17,85% -4,35% Na estratégia de Renda Fixa, ocorreu a maior saida de recursos

Juros Nominal 20,58% 0,00% -20,58% da carteira, com redugdo liquida de 11,61%, com destaque para
IRF-M 19,93% 0,00% -19,93% a zeragem do Juros Nominal. Destaca-se a retomada da
IRF-M 1+ 0,65% 0,00% -0,65% atratividade do CDI, com uma movimentagdo expressiva deste

Juros Real 30,32% 31,76% 1,44% benchmark, com recepgdo de recursos oriundos do Juros
IDKA 2 4,48% 4,07% -0,41% Nominal e da Alocagdo Dinamica. O foco foi de busca por
IMA-B 5 13,39% 13,09% -0,30% protecdo em ambiente de alta volatilidade e manutengdo de
IMA-B 12,23% 14,60% 2,37% estratégia com potencial de retorno acima da meta no periodo
IMA-B 5+ 0,22% 0,00% -0,22% futuro.

Vértice 11,99% 9,63% -2,36%

Renda Variavel 13,28% 21,21% 7,93%

Bolsa Brasil 9,01% 12,97% 3,96% Na Renda Variavel, houve aumento liquido de 7,93%, com

. ) destaque para o aumento em Bolsa Brasil de 3,96%, seguido
Multimercado Brasil 1,68% 3,63% 1,95% pelos Multimercado CDI e CDI+S&P. Movimentagdo visando a
diversificacdo em ambiente de juros baixos. A deterioracdo dos

Multimercado CDI+S&P

1,24% 2,70% 1,46% ativos de risco no Brasil apds julho e a previsdo de alta forte da
Estruturado 1,35% 1,91% 0,56% taxa de juros comprometeram a estratégia de Bolsa Brasil.
Exterior 1,59% 5,32% 3,73%
Bolsa S&P Délar 1,58% 3,79% 2,21% As estratégias voltadas ao Exterior foram elevadas em 3,73%,
Bolsa S&P Hedge 0,00% 0,67% 0,67% direcionados para ativos internacionais dolarizados ou com
Multimercado Délar 0,01% 0,22% 0,21% hedge cambial. Movimentag&o visando diversificagdo de
Multimercado Hedge 0,00% 0,64% 0,64% portfélio e reducdo do Risco Brasil.
Fonte: NUGIN.

O histérico detalhado de movimentacdes estratégicas realizadas ao

longo de 2021 encontram-se no Anexo I.
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O desempenho da carteira FUNPREV detalhado por estratégia em

Dezembro e em 2021 pode ser visualizado na tabela abaixo:

Tabela 13: Retorno e contribuic@o por estratégia — FUNPREV (Dezembro 2021
Retorno  Contribuigcao Retorno Contribuigcao

Estratégia

Dez/21 Dez/21 2021 2021
Renda Fixa 73,48% 0,65% 0,47% 1,49% 1,03%
CDI 14,24% 0,80% 0,12% 1,78% 0,25%
Alocacdo Dindmica 17,85% 0,73% 0,12% 1,98% 0,38%
Juros Nominal 0,00% 0,00% 0,00% -2,81% -0,40%
IRF-M 0,00% 0,00% 0,00% -2,78% -0,39%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% 0,00% -2,21% -0,01%
Juros Real 31,76% 0,52% 0,16% 1,48% 0,43%
IDKA 2 4,07% 0,72% 0,03% 4,65% 0,19%
IMA-B 5 13,09% 0,77% 0,11% 4,31% 0,59%
IMA-B 14,60% 0,18% 0,02% -2,34% -0,34%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00% -2,82% -0,01%
Vértice 9,63% 0,69% 0,07% 3,94% 0,37%
Renda Variavel 21,21% 1,64% 0,37% -8,40% -2,22%
Bolsa Brasil 12,97% 1,25% 0,18% -18,68% -3,09%
Multimercado Brasil 3,63% 1,08% 0,04% 1,95% 0,07%
Multimercado CDI+S&P 2,70% 5,49% 0,15% 32,37% 0,54%
Estruturado 1,91% -0,02% 0,00% 17,63% 0,26%
Exterior 5,32% 1,33% 0,08% 28,47% 0,89%
Bolsa S&P Dodlar 3,79% 0,98% 0,04% 30,16% 0,69%
Bolsa S&P Hedge 0,67% 1,85% 0,02% 23,21% 0,13%
Multimercado Délar 0,22% 1,81% 0,00% 14,52% 0,02%
Multimercado Hedge 0,64% 2,70% 0,02% 8,30% 0,05%
FUNPREV 0,89% -0,31%
CDI 0,76% 4,40%
IMA-B 0,22% -1,26%
IPCA 0,73% 10,06%
IPCA + 3% 1,00% 13,35%

Fonte: NUGIN. A avaliacdo por contribuicdo de performance resulta em valores aproximados.

FUNPREV:
e Avaliacdo mensal: Resultado de 0,89% no més de dezembro. O retorno
positivo é resultado da contribuicdo da estratégia de renda fixa de
0,47%, da renda variavel de 0,37% e do Exterior com 0,08%.
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Avaliacdo anual: Resultado de -0,31% no ano de 2021. O retorno pode
ser afribuido & contribuicdo da estratégia de renda fixa de 1,03%, da

renda varidvel de -2,22% e do exterior de 0,89%.

Renda Fixa:

Em dezembro, a renda fixa performou positivamente, apresentando
retorno de 0,65% e conftribuicdo de 0,47%.

Em 2021, a renda fixa apresenta retorno de 1,49% e contribuicdo de
1,03% ao FUNPREV.

A estratégia de Juro Real apresentou o menor retorno do més, sendo
0,52%, mas possuindo a maior confribuicdo de 0,16%.

Os benchmarks de renda fixa no més, todos obtiveram resultados de
retornos positivos.

A estratégia CDI foi o que apresentou maior retorno de 0,80% € o
segundo maior retorno foi a Alocacdo Dinédmica com 0,73% de todas
as estratégias do FUNPREV.

Renda Variavel

Em dezembro, o segmento obteve retorno positivo de 1,64%, com
conftribuicdo de 0,37% ao FUNPREV.

Em 2021, a renda varidvel enconfra-se com retorno de -8,40%, com a
conftribuicdo de -2,22% ao FUNPREV.

A principal responsdvel pelo desempenho positivo da carteira
FUNPREV, no més, foi a estratégia Multimercado CDI+S&P com retorno
de 5,49% e contribuicdo de 0,15%.

A estratégia Bolsa Brasil teve o segundo maior retorno de 1,25%, em
contrapartida a estratégia Estruturado ficou negativa com -0,02%, a
primeira apresentou a maior contribuicdo dentro de Renda Varidvel e

a segunda teve contribuicdes zeradas ao FUNPREV em dezembro.
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e Em dezembro, o segmento apresentou retorno positivo de 1,33%.

Exterior

Devido as bolsas globais apresentaram um desenvolvimento estavel.
Outro fator foi possibilidade de abertura na taxa de juros e aceleracdo
na normalizacdo das politicas expansionistas nos EUA.

e Em 2021, o exterior encontra-se com retorno de 28,47%, e contribuicdo
de 0,89% ao FUNPREV.

e A tomada em risco em bolsa se mostrou de maior valor neste periodo,
com o prémio de risco de acdes entregando retorno mais elevado
que as estratégias que integram renda fixa e outros instrumentos.

e Todas as estratégias de exterior apresentaram resultados positivos em
dezembro. Em 2021, a estratégia Bolsa S&P Dolar, foi a que deu maior

retorno de 30,16% e maior contribuicdo de 0,69% para o FUNPREV.

9.3.VOLATILIDADE POR ESTRATEGIA

No resultado agregado, o FUNPREV oscilou entre -2,68% e +2,74% em
2021, uma faixa de oscilacdo relativamente curta, fechando o ano de 2021
no patamar de -0,31%. Todavia houve momentos de queda abrupta como
que ocorreu entre os meses de julho e outubro, com uma queda de -5,36%,

com posterior recuperacdo dos ativos.
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Grdfico 18: Retorno anual e volatilidade FUNPREV - Janeiro a Dezembro 2021.

M FUNPREV

O retorno do FUNPREV pode ser divido por contribuicdo por estratégia
em quatro fases do mercado, conforme o cendrio econémico definido no
topico 8.

Grdfico 19: Contribuicdo ao Retorno do FUNPREV por Estratégia e Fases de Mercado- Janeiro
a Dezembro 2021.

3,00%

2,00% -

- l
0,00% - -

-1,00% -

-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
; i Novembro a
Janeiro a Margo Abril a Julho Agosto a Setembro 2021
Dezembro
Exterior 0,24% 0,12% 0,48% 0,05% 0,89%
® Renda Varidvel 0,26% 0,74% -3,22% 0,01% -2,22%
® Renda Fixa -1,13% 0,89% -0,62% 1,86% 1,03%
Funprev Periodo -0,63% 1,85% -3,32% 1,87%
FUNPREV Acumulado Ano -0,63% 1,21% -2,15% -0,31%

Em 2021, a Renda Fixa apresentou desempenho instdvel, com vdarios

momentos de oscilacdo negativa. A Renda Varidvel, apds forte
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recuperacdo no meio do ano, apresentou o pior retorno com a deterioracdo
dos ativos de risco no Brasil. Além disto, os investimentos no Exterior foram os
que tiveram maior retorno por estratégia, com conftribuicdo reduzida dentre
as estratégias da carteira, dada as limitacoes legais.

Conforme pode ser observado no Grdfico 20, a carteira FUNPREV
acompanha, significativamente, o retorno da estratégia Renda Fixa, dado o

elevado peso desta na carteira agregada.

Grdfico 20: Retorno anual e volatilidade dgia — Janeiro a Dezembro 2021.

B FUNPREV + Track Annotate . Zoom

" RENDA FIXA
£} RENDA VARIAVEL
EXTERIOR

Fonte: Bloomberg/NUGIN

10.PERSPECTIVAS PARA OS ATIVOS FINANCEIROS EM 2022

As perspectivas de cendrio econdmico financeiros para 2022 podem

ser sintetizadas em:

—_—

RApida mudanca no ciclo econdmico.
Elevacdo de juros global pelas autoridades monetdrias.
Avanco do novo paradigma de politica fiscal e monetdria.

Retorno esperado reduzido para ativos financeiros globais.

AR S o A

Sofisticacdo do mercado financeiro e de capitais brasileiro.
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6. Brasil com juros alto e baixo crescimento, com oportunidades nos

ativos financeiros nacionais.

Os riscos para a continuidade do processo de normalizacdo da vida

econdmica podem ser resumidos em:

1. Possibilidade de persisténcia da inflacdo alta global.

2 Erros de politica econdmica e conflitos geopoliticos.

3 SELIC de dois digitos com viés de alta.

4, Estagflacdo brasileira, com recessdo econdmica e inflacdo alta.
5 Aftivos livres de risco em turbuléncia e retorno abaixo da inflacdo.
6 Riscos politicos e eleicoes podem travar reformas estruturais e

volatilidade nos ativos brasileiros.

A partir destes tépicos que norteiam os possiveis cendrios econdmicos,
da avaliacdo da carteira do instituto e do retorno esperado para as diversas
classes de aftivos financeiros, € com base no principio universal dos
investimentos, destaca-se o imperativo de diversificacdo da carteira do
FUNPREV. Uma diversificacdo em termos de classe de ativos, estratégias,
gestores, regides e moedas.

O principal objetivo de um investidor institucional € o cumprimento da
meta atuarial para que o fluxo de ativos e os passivos atuarias enconfrem-se
em equilibrio. A negativa recorrente desta mdxima reside na insolvéncia do
fundo previdencidrio. Assim, somente a execucdo dos principios desta
estratégia de gestdo do portfdlio permitird o cumprimento do dever

constitucional deste regime préprio de previdéncia social.
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11.GERENCIAMENTO DE RISCO

11.1. AVALIACAO DE RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O estudo técnico de andlise de risco e retorno dos Fundos de
Investimentos devidamente credenciados € apresentado através do
“Relatdrio Mensal de Avaliacdo de Fundos de Investimentos”.

Este relatdério serve como suporte para a tomada de decisdo da
Diretoria Executiva do IGEPREV — DIREX em relacdo das recomendacoes de
movimentacdo financeira dos fundos de investimentos proposta pela drea

técnica do IGEPREV.

11.2. RISCO X RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA
FUNPREV

Grdfico 21: Risco x Retorno dos Fundos de Investimentos — Carteira FUNPREV: Renda Fixa
31/12/2020 a 31/12/2021 (didria).

Risco X Retorno de 31/12/2020 até 31/12/2021 (diaria)

7,50 %
5,00 %

2,50 %

Retorno

0,00 %

-2,50 %

-5,00 % ®

2,00 % 3,00 % 4,00 % 5,00 % 6,00 % 7,00 %

Volatilidade (Anualizada)
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Ativo Retorno Volatilidade
-BB ALOCA(;AO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,37% 2,83 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,70 % 2,61%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 4,32 % 2,79%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,27% 3,51%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,70 % 1,63 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,65 % 1,63 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,40 % 2,18%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,63 % 1,63 %
BNP PARIBAS INFLA(;AO FICRENDA FIXA -2,91% 6,11 %
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA -3,29% 6,56 %
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -1,56 % 5,76 %
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,14 % 514 %
-CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,12% 513%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,12% 512 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,08 % 2,32%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,37 % 2,77 %
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,17% 3,52 %
CAIXA NOVO BRASIL FICRENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -1,43% 578 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4,54 % 1,10 %
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 4,41 % 2,76 %
-SAFRAIMA FICRENDA FIXA -5,12% 6,49 %
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA -4,91 % 3,39%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA -5,78 % 6,95 %
XPINFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP 3,97 % 3,86 %

Fonte: QuantumAxis
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Grdfico 22: Risco x Retorno dos Fundos de Investimentos — Carteira FUNPREV: Renda Varidvel -
31/12/2020 a 31/12/2021 (didria)

Retorno

Risco X Retorno de 31/12/2020 até 31/12/2021 (diaria)

40,00 %
30,00 % ¢ L
20,00 %
10,00 %
0,00 %
-10,00 %
® e}
-20,00 % P
@
-30,00 %
-40,00 %
2,50 % 5,00 % 7,50 % 10,00 % 12,50 % 15,00 % 17,50 % 20,00 % 22,50 %
Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade
T AZ QUEST ACGES FIC ACOES 116,49 % 18,71 %
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES -9,67 % 19,06 %
BAHIA AM VALUATION FIC ACOES 120,47 % 21,09 %
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 627% 19,52 %
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES 116,04 % 19,86 %
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 15,01 % 2427 %
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 1,03% 2,15 %
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -9,84 % 22,45 %
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC ACOES 118,85 % 20,48 %
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACDES 31,79% 23,72 %
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,48% 3,64 %
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 12,11% 20,62 %
[ | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 30,50 % 17,55 %
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 7,65 % 18,97 %
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 863% 17,84 %
ITAU FOF RPI [BOVESPA ATIVO FIC ACOES 116,54 % 20,01 %
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES 120,98 % 20,72 %
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 17,10% 22,32 %
LEGG MASON CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOF 23,69 % 15,06 %
OCCAM FIC ACOES 12,75 % 19,99 %
[ SAFRA ACGES LIVRE FIC AGOES 22,84 % 24,40 %
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 118,60 % 2332%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 32,12 % 13,21 %
VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 14,62 % 14,61 %
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI ACOES 12,83% 20,49 %
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 11,49 % 18,60 %
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 3,74 % 1,88 %
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 29,60 % 18,52 %
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIN 2,42% 6,44 %
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 32,45 % 13,36 %

Fonte: QuantumAxis
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ANEXO 1: RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES ESTRATEGICAS DESENVOLVIDAS PARA ATENDIMENTO A POLITICA DE INVESTIMENTO 2021

JANEIRO

FEVEREIRO

MARCO

ABRIL

ESTRATEGIA

Realizar realocac¢do da carteira FUNPREV para atendimento as estratégias

da Politica de Investimentos;

e Aumentar participacdo da renda varidvel (Ibovespa, Multimercado
e Fundos no Exterior)

e Aumentar participagcdo em fundos de Renda Fixa de Alocagdo
Dindmica;

e Diminuir participacdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M, IRF-M
1+, IMA-B 5+, IDKA IPCA);

Realizar realocac¢do da carteira FUNPREV para atendimento as estratégias

da Politica de Investimentos;

e Aumentar participacdo da renda varidvel (Ibovespa, Multimercado
e Fundos no Exterior)

e Aumentar participacdo em
Dinémica;

e  Zerar participagcdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M, IRF-M 1+,
IMA-B 5+, IDKA IPCA);

fundos de Renda Fixa de Alocacdo

Estudo de alternativas de Investimentos nas seguintes estratégias:
e Alocacdo Dinémica

e Fundos no Exterior

e Fundos de participagéo - FIP

Realizar realocac¢do da carteira FUNPREV para atendimento as estratégias

da Politica de Investimentos;

e Aumentar participacdo da renda varidvel (Ibovespa, Multimercado
e Fundos no Exterior)

e Aumentar participacdo em
Dinémica;

e Zerar participacdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M);

Realizar Estudo de alternativas de Investimentos nas seguintes estratégias:

* Aloca¢do Dindmica

* Fundos no Exterior

e Fundos de participacdo - FIP

fundos de Renda Fixa de Alocacdo

ACAO

Elaborar Relatério de Realocagdo e enviar para
deliberagcdo da DIREX

Relatério de aplicagdo e resgate n° 007/2021 -
Realocacdo no valor de RS 335.032.349,99:
e DiminuirIRF-M e IDKA IPCA (a estratégia é zerar

posicdo)

e Zerar participagcdo de IRF-M 1+, IMA-B5+
(realizado resgate total dos fundos
pertencentes a esses bench)

Elaboragdo dos Estudos:

e Nota Técnica 001/2021 - Ital Institucional

Global dindmico FIC RF LP

e Nota Técnica 002/2021: alternativas de fundos
no exterior;

e Estudo e andlise do FIP Btg Pactual Economia
Real

Relatério de Aplicacdo e Resgate de Recursos

023/2021- Realocacdo no valor de

RS 250.000.000,00:

e Reduzir participacdo IRF-M (a estratégia é
zerar posicdo);

e Aumentar participacdo em  Alocacdo
Dinédmica, A¢oes e Multimercado

Concluir Nota Técnica 001/2021:

Dina@mico FIC RF LP;

Itad Global

Finalizar elaboracdo da Nota Técnica 002/2021-
Fundos no exterior e andlise FIP Btg Pactual
Economia Real

STATUS

O 1°relatdrio de realocagéo foi enviado
em Fevereiro.

Relatério n° 007/2021 Aprovado pela
DIREX e executado pelo NUGIN

1) ANT001/2021 foi finalizada em Abril;

2) A NT 002/2021 foi suspensa a
elaboragdo, pois o Igeprev deixou de ser
Investidor qualificado em Maio.

3) O FIP Economia Real ndo foi analisado
pela Direx.

Relatério 023/2021 néo foi aprovado pela
DIREX
Deliberado pela Direx e CEP contratagdo

de Consultoria.

Nota Técnica 001/2021 néo foi aprovada
pela DIREX

Foi cancelado a elaboragdo da NT
002/2021 e estudo do FIP.
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ESTRATEGIA

Realizar realocagdo da carteira FUNPREV para atendimento as

estratégias da Politica de Investimentos;

e Aumentar participacdo da renda varidvel
Multimercado e Fundos no Exterior)

e Aumentar participacdo em fundos de Renda Fixa de
Alocacdo Dindmica;

e Zerar participacdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M).

(Ibovespa,

Realizar realocagdo da carteira FUNPREV para atendimento as

estratégias da Politica de Investimentos;

e Aumentar participacdo da renda varidvel
Multimercado e Fundos no Exterior)

e Aumentar participacdo em fundos de Renda Fixa de
Alocacdo DinGmica;

e Zerar participacdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M);

(Ibovespa,

Realizar realocacdo da carteira FUNPREV para atendimento as

estratégias da Politica de Investimentos;

e Aumentar participacdo da renda varidvel (lbovespa e
Fundos no Exterior - BDR)

e Zerar participacdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M);

Realizar realocagcdo da carteira FUNPREV para atendimento as

estratégias da Politica de Investimentos;

e Aumentar participagcdo da renda varidvel (Multimercado -
S&P e Fundos no Exterior - BDR)

e Zerar participagdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M);

Reavaliar Carteira de Investimento Funprev para fins de
adequacgdo as estratégias da Politica de Investimento 2021.

ACAO
Relatério de aplicagdo e resgate n° 029/2021) -
Realocacdo no valor de RS 50.000.000,00:
4 IRF-M (Foi reduzido a posicdo em IRFM, a estratégia

é zerar posicdo)

Suspender a elaboracdo da Nota Técnica 002/2021 —
Fundos no exterior e o estudo do FIP Btg Pactual
Economia Real.

Elaborar Relatério de Realocacdo e enviar para
deliberagdo da DIREX.

Relatério de aplicagdo e resgate n° 040/2021-
Realocacdo no valor de RS 80.000.000,00:
e Foi reduzido a posicdo em IRFM, a estratégia é
zerar posicéo
* Aplicacdo em acdes e BDR

Aguardando Estudo da ALM para continuar com as
propostas de realocacdes estratégicas.

Elaborar Relatério de Avaliagdo da Carteira de
Investimento, referente ao periodo de Jan a Ago/2021

STATUS

Relatério 029/2021
Aprovado pela DIREX e
Executado pelo NUGIN

O Igeprev deixou de ser
Investidor Qualificado, o que
impossibilita confinuar
aplicando nesse segmento.

Nao foi realizado
movimentagdo em Junho

Relatério 040/2021
Aprovado pela DIREX e
executada pelo NUGIN

e Relatério do estudo ALM
concluido pela empresa
LBD Consultoria.

e Relatoério de ALM enviado a
DIREX em setembro.

Relatério enviado a Direx em
Setembro, com as propostas de
alteragdo da carteira.
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SETEMBRO

OUTUBRO

NOVEMBRO

DEZEMBRO

GOVERNO DO

NSTITUTO BE ‘*‘ PARA
GESTAO PREVIDENCIARIA A

ESTRATEGIA

Realizar realocacdo da carteira FUNPREV para atendimento as
estratégias da Politica de Investimentos e estudo de ALM;

Zerar participagcdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M)
e com performance abaixo do bench;

Aumentar participagdo em Renda Fixa na categoria de
Alocacdo Dindmica e CDI.

Compra Direta de Titulos PUblicos

Realizar realocacdo da carteira FUNPREV para atendimento as
estratégias da Politica de Investimentos e adequagdéo ao cendrio
econdémico;

Zerar participagcdo nos ativos com risco inflaciondrio (IRF-M)
e com performance abaixo do bench;

Aumentar participacdo em Renda Fixa na categoria de
Alocag¢do Dinémica e CDI.

Compra Direta de Titulos PUblicos

Realizar realocagdo da carteira FUNPREV para atendimento as
estratégias da Politica de Investimentos;

e Reducdo de ativos com performance abaixo do bench;

e Aumentar participacdo em Renda Fixa na categoria
de Alocag¢éo Dindmica e CDI.

e Compra Direta de Titulos Publicos

Realizar realocacdo da carteira FUNPREV para atendimento as
estratégias da Politica de Investimentos;

Reducdo de ativos com performance abaixo do bench;
Aumentar participacdo em Renda Fixa na categoria de
Alocacdo Dinémica e CDI.

Compra Direta de Titulos PUblicos.

ACAO

Elaborar Relatério de Realocacdo e enviar para
deliberagdo da DIREX

Elaborar Nota Técnica para Compra Direta de Titulos
Publicos

Relatério de aplicagGo e resgate n° 054/2021-
Realocacdo do valor de RS 584.350.276,19:

e Zerar IRF-M

e Zerar fundo com performance abaixo do bench
e Aumento em fundos CDI

Relatério de aplicagGo e resgate n° 055/2021-

Realocacgdo do valor de RS 99.001.902,23:

e Zerar fundo com performance abaixo do bench;

e Realocacdo dentro da categoria Alocacdo
Dinédmica

Elaborar Nota Técnica para Compra Direta de Titulos
Publicos.

Elaborar Nota Técnica para Compra Direta de Titulos
Publicos.

Finalizagdo da Nota Técnica PARA Compra direta de
Titulos PUblicos e envio a DIREX para conhecimento e
apreciagdo.

STATUS

Ndo foi redlizada realocagdo em
Setembro

NT técnica concluida em
Dezembro.

Relatério 054/2021 Aprovado pela
DIREX

Executado pelo NUGIN

Relatério 055/2021 Aprovado pela
DIREX

Executado pelo NUGIN

NT técnica concluida em Dezembro.

NT técnica concluida em Dezembro.

Aguardando deliberagdo da DIREX
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