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TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento C0317001
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 001/2017

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo ESTADO DO PARA CNPJ
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO CNPJ  |05.873.910/0001-00
PARA - IGEPREV

Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocagio de recursos do RPPS?(x ) SIM () NAO
1.Tipo de ato normativo/edital | pata |
2. Critérios Preliminares:

a) A Gestora possui atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo BC ou CVM?

sim| x| NAO | |

b) A Gestora possui codigo de conduta e ética?

sim| x| NAO | |

c) A Gestora ou Algum dos dirigentes estdo livres de processo junto a CVM que desaconselhem um
relacionamento seguro?

sim| x| NAO | |
d) A Gestora esta adimplente quanto a sua Regularidade Fiscal e Previdenciaria?
sim| x| NAO | |
e) A Gestora possui sob Administracdo pelo menos o equivalente do Patriménio Liquido do FUNPREV/
IGEPREV?
sim [ x| NAO | [ 95.294 Bi
f) A Gestora/Administradora possui segregagdo das atividades — “chinese wall”?
sim | x| NAO | |
g) A Gestora estd ranqueada entre as 40 primeiras colocadas, conforme ranking ANBIMA?
sim | x| NAO | | 112 posigdo

II- Instituigdo a ser credenciada
| Administrador |x [Gestor | ladministrador/Gestor |  [orretora/Distribuidor | Joutros:

_Razdo Social QSafra Servigos de Administracdo Fiduciaria Ltda. ~ CNPJ | 06.947.853/0001-11

Endereco Avenida Paulista, 2150, 12 @ Andar S ‘DatiCcEtltuu;ao 03/08/2004

E-mail(s) Lsafﬂaﬂssﬂ@gfra combr Aﬁelefone (s) | (11)3175- 4198

Data do reglstro na CVM 21/05/2010 - Categona (s) | W

Prmmpal contato com RPPS 7Targo - 'E—rgalli - o Ll'elefog |
N Cosmolabate  Superintendente Cosmo.labate@safra.com.br | 113175-8806

W 1- Relagao dos documentos referentes a andlise da Instituigdo (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n2 519/2011):

o - ] - Data de Pagma na internet a‘-n—qt?ﬁ
Identificagdo dodocumento analisado Data do doc. |yalidade das documento foi consultado ou
certiddes* disponibilizado pela instituigao.
l.QuesFiondn‘o Padrtfo DueDiligence para Fundos de 07/06/2016 N/A N/A
Investimento — Se¢do 1 e seus Anexos

2. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social 19/10/2015 N/A N/A

3. Certiddo da Fazenda Municipal™® 10/02/2017 | 09/08/2017 N/A

|4. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital* 22/09/2016 | 22/03/2017 N/A

5. Certiddo de Débitos relativos a Créditos 21/02/2017 N/A

Tributdrios Federais e @ Divida Ativa da UniGo*

6. Certiddo quanto a Contribuigcdes para o FGTS™ 14/03/2017 | 28/03/2017 N/A

7. Relatorios de Gestdo de Qualidade N/A N/A N/A

8. Relatdrios de Rating 14/03/2017 N/A N/A
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1.2 -Informagdes relativas a pesquisa de padrdo ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2 519/2011):
Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativose Processos
Administrativos Sancionadores, no site do Bacen(ex.: http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm) sobre Processos
Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou informagdes de
conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdo da Instituicdo,seus
controladores, sdcios ou executivos:

Processo/Decisdo Assunto/objeto Data Fonte da informacdo
N/A N/A N/A N/A

Resultado da andlise destas| Atos Declaratdrio devidamente registrado sob o n® 14.105; na pesquisa da CVM e BC
informacdes: ndo foi encontrado nenhum processo de irregularidade, a instituicGo demonstra
através de Comité de Etica e Compliance controle e responsabilidade sobre as
atividades desenvolvidas.

L

1.3 - Classificagdo do Risco da Instituicdo (art. 15, §22 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010):

:Tipgde Nota Agéncia - ClassifiKgéo obtida Data
MAIS ALTO PADRAO FITCH RATINGS ~ IMAIS ALTO PADRAO | 12/2015

A instituicGo estd autorizada pelo Banco Central e CYM para administra¢do
de carteiras do RPPS, possui baixo risco de crédito, possui boa qualidade de
gestdo e ambiente de controle de investimento.

Principais riscos associados a
Instituicao:

1.4 - Dados Gerais aa—I_nstituigﬁo e do Portfdlio sob sua administragdo/Gestdo
(art. 32, §22, |, “b”, Portaria MPS n? 519/2011);

Ex = T 0 i
Patrimonio da Patrimonio Patrimonio N2 de fundos [N¢ de cotistas dos R ReXonStss
. o Total sob RPPS dos fundos
Més/Ano Instituicdo i __ |total dos RPPS sob Sob adm./ fundos sob .
(RS) sdiin/ gestao admin/ gestdo (RS) estdo admin/ gestao sob admin/
N (RS) & & & gestdo
08/29}_6 71,5 bi 71,5 bi 261,7mi 345 91.520 44
_Dgz_/2015 58,2 bi 58,2 bi 238,8 mi 329 85.150 32
Dez/2014 45,2 bi 45,2 bi 241,9 mi 320 64.411 33
_ De_z/2013 38,4 bi 38,4 bi 228,8 mi 290 59.427 32
Dez/2012 33,7bi | 33,7bi 26,2 mi 238 , - 16

Comparacio historico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras Instituicdes credenciadas
que ofertam mesma classe de produtos:

- Instituicdo ocupa a 112 posigdo no Ranking pelo volume do Patriménio da Instituicdo

I1.5 - Politica de Distribuicdo - Integrantes do sistema de distribui¢do que atuam na abrangéncia do RPPS

Nome/Razdo Social: Banco SAFRA S/A
Informagdes sobre a Politica de

o N/A
Distribuigdo:

I.6-Dados gerais de Fundos sob sua administragdo/gestdo (art. 32, §29, |, “b”, Portaria MPS n2 519/2011):

— —
— — — —

Func‘io's 48 Igvestimfnto sob Patrimoénio total dos Ne total de cotistas WS EyRsts
administragdo/gestdo por Ne de fundos fundos (RS) RPPS
classificacdo Resolugdo CMN

FI 100% titulos do TN 1 300 mm 21 17

FI Renda Fixa/Referenciados 1 329mm 13 12

FI de indices Referenciados em

Renda Fixa - -7 - i - i ’

Fl de Renda Fixa 2 487 mm 12 2
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FI de indices Referenciados em
Renda Fixa

Fl em Direitos Creditérios

FI Renda Fixa “Crédito Privado”

Fl Agdes referenciados

FI de indices Referenciados em

Acdes
Fl em Agdes ) 61 mm 821 2
FI Multimercado 1,9 bi 5002 9

Fl em Participagdes
Fl Imobilidrio

Fl AcGes referenciados

A= e

1.7 - Perfil Atual da ggt;&
e e M = (i B ke I i .

Fundos de Investimento sob
administragdo/gestdo por classificagdo
Resolugdo CMN

% do Total der
Recursos do
RPPS

Posigdo Atual (RS)

Situacdo do segmento da
carteira quanto a performance/
comportamento dos  riscos
(texto)

F1 100% titulos do TN

0,29%

14.779.482,43

A performance deste
segmento na carteira do
IGEPREV apresentou
desempenho insatisfatdrio em
relagio ao Benchmark dos
Fundos (90,59%), no periodo
de 12 meses-2016, porém o
percentual desse .segmento
(0,29%), ndo compromete o
desempenho total da carteira
FUNPREV .

FI Renda Fixa/Refere:nciadgg

FI de indices Referenciados em Renda Fixa

Fl de Renda Fixa

FI de indices Referenciados em Renda Fixa

1,47%

74.081.371,76

A performance deste
segmento na carteira do
|GEPREV apresentou
desempenho insatisfatério em
relagdo ao Benchmark dos
Fundos (97,76%), no periodo
de 12 meses-2016, porém
superou a Meta Atuarial do
Instituto, o que torna sua
avaliagdo positiva para a
carteira FUNPREV .

Fl em Direitos Creditorios

FI Renda Fixa “Crédito Privado”

FI AgGes referenciados B
FI de indices Referenciados em Agdes

Flem Agcdes
FI Multimercado

Fl em ParticipagBes
Fl Imobiliario

FI Agdes referenciados

Il
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Il —=FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUIGAO FINANCEIRA PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTO®

Nome do(s) Fundo(s) de
Investimento(s)

CNPJ do Fundo

Classificagdo Resolugdo
CMN

Aderéncia ao
benchmarking do
mercado, ao perfil da

carteira do RPPS e as
estratégias da politicade
investimentos

SAFRA IMA FIC FIRF

10.787.822/0001-18

Art. 7°, inciso I, alinea "b"

OK —vide Termo do fundo

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF

10.787.647/0001-69

Art. 7°, inciso 11I, alinea

a

OK — vide Termo do fundo

SAFRA SOBER. REG. PROPRIO
FIC REF DI

10.347.195/0001-02

Art, 7° inciso [V, alinea
llal!

OK — vide Termo do fundo

SAFRA INSTITUCIONAL DI FI
REFERENCIADO

21.144.683/0001-20

Art. 7°, inciso IV, alinea

"1

a

OK — vide Termo do fundo

SAFRA CART.PREMIUM FIM

17.253.869/0001-40

Art. 8°, inciso [V

OK - vide Termo do fundo

SAFRA CART. INSTITUC. FIM

08.160.794/0001-62

Art, 82, inciso IV

OK — vide Termo do fundo

SAFRA SELECTION FIC
ACOES

06.234.360/0001-34

Art. 8°, inciso I11

OK — vide Termo do fundo

SAFRA SMALL CAP FI ACOES

05.857.973/0001-65

Art. 82, inciso 111

OK - vide Termo do fundo

'Anexar Termo de Analise referente a cada fundo/produto conforme modelo - Anexo 1S, o Termo de Analise
pode ser anexado/atualizado posteriormente proximo a decisdo de investimento.
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Andlise da Institui¢do administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento/
Resumo - C0317001 - J. Safra Servigos de Administragdo Fiduciaria Ltda.

1 — A Gestora/Administradora possui experiéncia com clientes do segmento de investidor Institucional (RPPS,
Fundo de Pensdo, Seguradoras,..) hd mais de 10 anos?

siM [X] NAO [ ]

2 - A Gestora/ Administradora administra recurso de Regime Proprio de Previdéncia hd mais de 6 anos?

sim [X] NAO []

3 - A Gestora/ Administradora administra o equivalente do Patriménio Liquido do FUNPREV?

sim [X] NAO [ ]

4 - A Gestora/ Administradora possui no minimo os Rating de Gestdo MQ3, M3(bra) ou AMP3?

sim X NAO []

5 - A Gestora/ Administradora possui no minimo os Rating de Risco A+ ou A1?

SIM NAO []

6 - A Gestora /Administradora estd livre de Processos Administrativos e Processos Administrativos
Sancionadores, investigatério direto ou indireto (ativos em fundos de investimento, participagdo em empresas,
clientes, etc..) que envolva corrupcdo e/ou fraude fiscal que afete o risco de imagem da instituigdo?

sim [X] NAO []

7 - O Head da Gestora/ Administradora possui experiéncia como gestor de carteira e/ou fundo de investimento?

sim [X] NAo [ ]

8 - A Gestora/ Administradora possui no minimo 50 % do corpo técnico com titulagdo acima da graduagdo?

siM [] NAO [X]

9 - A equipe de gestdo permanece a mesma nos ultimos 5 anos?

sim[ ] NAO

10 — As Gestora/ Administradora atenderam de forma satisfatdria a demanda do credenciamento junto ao RPPS?

sim X NAo []

11 — A Gestora/Administradora atendeu a todos os critérios de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo
para credenciamento ou alocagio de recursos do RPPS — Item | do Termo de Analise de Credenciamento?

sim X NAO []

12 - Existe processos e controles que visem acompanhar, identificar e dar solugdo para possiveis riscos de
imagem dos representante das Gestoras/Administradoras?

sim [ NAO []

13 - O Gestor retine competéncias para cumprir suas obrigagdes, perante a CVM e os cotistas? (Formuldrio de
Referéncia atualizado junto a CVM-funcionamento normal).

sim [X] NAO []

14 — A Administradora possui Regras, Controles para atendimento a Normas, Politicas e Regulamentos vigentes,
que visem a controlar os riscos das operagdes e o desempenho dos gestores?

sim [] NAO [X]

15 — A Administradora apresentou praticas e controles que resguarde a liquidez da carteira do fundo para que
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[ seja compativel nos pedidos de resgate e cumprimento das obriga¢des do fundo?

sim [ NAO [ ]

16 — A Administradora atingiu a nota minima para credenciament, baseado na avaliagdo NUGIN?

sim [] NAO [

0BS: A Administradora apresentou Normas e Regulamentos estabelecidos pela CVM, enviou
documentos para credenciamento estabelecido pelo IGEPREV. Foram apresentadas também relatérios
e codigos de ética e normas, controles internos e a adesdo a cddigos de autorregulacdo, conduta e
governanga, porém ndo atendeu ao quesito quanto ao controle de riscos das operagdes e desempenho

dos gestores e ndo atingiu a nota minima estabelecida pelo Nugin (7,00), ficando como avaliacdo da
instituicdo a nota 6,76.

- CONCLUSAO DA ANALISE da Instituicio Administradora/Gestora objeto do presente credenciamento:

SITUAGAO
APROVADO [X] Data: 26 / 05 /1
REPROVADO [ | Data: / /

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO
De acordo com a Portaria n® 519, de 24 de Agosto de 2011, do MPS, em seu Art. 3%, inciso X|, pardgrafo 12 e 2°

eu Allan Gomes Moreira, Presidente do IGEPREV, atesto o credenciamento da Gestora/ Administradora. Ratifico a
conclusdo da andlise com o Termo de Credenciamento _Anexo 2 _

>,
ls'W > s & i

ﬁg\uaﬂ/élome/s M reira[j@esidente IGEPREV
'CPFj 870.143.002-53
CPA 20<"ANBIMA (19/05/2019)
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TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento QENZ00L
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) 001/2017
| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
Ente Federativo ESTADO DO PARA CNPJ
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIO DO (CNPJ |05.873.910/0001-00
ESTADO DO PARA - IGEPREV
Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocagdo de recursos do RPPS?(x ) SIM ( )NAO
1.Tipo de ato normativo/edital | Data

2. Critérios Preliminares:

a) A Gestora possui atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo BC ou CVM?
sim| x| NAo | |

b) A Gestora possui codigo de conduta e ética?
sim | x| NAO [ |

. c) A Gestora ou Algum dos dirigentes estdo livres de processo junto a CVM que desaconselhem um
relacionamento seguro?

sim| x| NAO | |

d) A Gestora estd adimplente quanto a sua Regularidade Fiscal e Previdenciaria?

sim | x| NAO | |
e) A Gestora possui sob Administragdo pelo menos o equivalente do Patriménio Liquido do
FUNPREV/ IGEPREV?
siM | x| NAO | [ 79.815 Bi

f) A Gestora/Administradora possui segregagdo das atividades — “chinese wall”?
sim| x| NAO [ |

g) A Gestora esta ranqueada entre as 40 primeiras colocadas, conforme ranking ANBIMA?
sim | x| NAO [ | 62 posicao
II- Institui¢do a ser credenciada

INdministrador Gestor | x JAdministrador/Gestor Corretora/Distribuidor Outros:
' RazdoSocial | J. Safra Asset Management LTDA. CNPJ | 62.180.047/0001-31
Enderego | Avenida Paulista, 2150, 12 © Andar Data Cgpst_itui_c;'@o‘ 03/09/2005
E-mail(s) | safra. asset@safra.combr JTelefone (s)  |(11)3175-4198
Data do registro na CVM | 21/05/2010 QCategona (s), -
Prlnaa_contato comRPPS Cargo _-TE-mall -  Telefone _
Cosmo Labate ~ Superintendente | Cosmo.labate@safra.com.br | 11 3175-8806

‘71 Relagao dos documentos referentes a andlise da Instituicdo (art 62-E, Ill, Portaria MPS n? 519/2011}

Data de Paglna na internet em que o
validade das documento foi consultado ou
certiddes* disponibilizado pela instituicdo

Identificacdo do documento analisado Data do doc.

1.Questiondrio Padrdo DueDiligence para

Fundos de Investimento — Secio 1 e seus | 10/05/2016 N/A N/A
Anexos
2. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social | 01/08/2013 N/A N/A
3. Certiddo da Fazenda Municipal™® 09/02/2017 08/08/2017 N/A
4. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital* 22/09/2016 | 22/03/2017 N/A

5. Certiddo de Débitos relativos a Créditos

Tributdrios Federais e & Divida Ativa da Unido* 24/02/2017 | 23/08/2017 A
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6. Certiddo quanto a Contribuicdes para o

e 9 coes p 14/03/2017 | 27/03/2017 N/A
7. Relatorios de Gestdo de Qualidade N/A N/A N/A
8. Relatorios de Rating 14/03/2017 N/A N/A

1.2 -Informacg®des relativas a pesquisa de padrdo ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2 519/2011):
Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativose
Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen(ex.: http://www.bch.gov.br/crsfn/crsfn.htm) sobre
Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou
informacdes de conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuacdao da
Instituicdo,seus controladores, sécios ou executivos:

Processo/Decisdao Assunto/objeto Data Fonte da informagao
N/A N/A N/A N/A

Resultado da andlise destas | Atos Declaratorio devidamente registrado sob o n? 11.062; na pesquisa da CVM e
informagcdes: BC ndo foi encontrado nenhum processo de irreqularidade, a instituicdo demonstra
através de Comité de Etica e Compliance controle e responsabilidade sobre as
atividades desenvolvidas.

1.3 - Classificagdo do Risco da Instituigdo (art. 15, §22 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

fipo de Nota n Agéncia Classificacdo obtida Data
MAIS ALTO PADRAO FITCH RATINGS MAIS ALTO PADRAO 12/501

A instituicdo estd autorizada pelo Banco Central e CVM para administracdo
de carteiras do RPPS, possui baixo risco de crédito, possui boa qualidade de
| gestdo e ambiente de controle de investimento.

Principais riscos associados a
Instituicdo:

I.4 - Dados Gerais da Institui¢do e do Portfélio sob sua administragdo/Gestdo
(art. 39, §29, I, “b”, Portaria MPS n2 519/2011):

iméni iméni ., e ist
Patrimonio da Eetriming Fatfimanio N2 de fundos | N2 de cotistas dos e CHtITs
P o v Total sob total dos RPPS ) ) RPPS dos
Més/Ano Instituicao ; - , Sob admin/ fundos sob admin/
(RS) admin/ gestao sob admin/ gesti gestio fundos sob
- (RS) gestdo (RS) admin/ gestdo
 08/2016 71,9 bi 71,9 bi 261,7mi 345 91.520 44
Dez/2015 58,2 bi 58,2 bi 238,8 mi 329 85.150 32
ﬁDez/2014 45,2 bi 45,2 bi 241,9 mi 320 64.411 33
2@1/2013 38,4 bi 38,4 bi 228,8 mi 290 59.427 32
| Dez/2012 33,7 bi 33,7 bi 262mi 238 - s " |

Comparagio histérico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras Instituigdes

credenciadas que ofertam mesma classe de produtos:
- Instituicdo ocupa a 62 posigdo no Ranking pelo volume do Patriménio da InstituicGo

1.5 - Politica de Distribuicdo - Integrantes do sistema de distribuigdo que atuam na abrangéncia do RPPS

Nome/Razdo Social: Banco SAFRA S/A
Informacd@es sobre a Politica de N/A
Distribuicdo:

I.6-Dados gerais de Fundos sob sua administragdo/gestdo (art. 32, §2¢, |, “b”, Portaria MPS n2 519/2011):

Fundos de Investimento sob i . ,
uil .D.s b ~e g Patrimoénio total dos Ne total de cotistas | N2 de cotistas RPPS
administragdo/gestdo por |N2de fundos fundos (RS)

classificagdo Resolugdo CMN
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FI 100% titulos do TN 1 300 mm 21 17
FI Renda Fixa/Referenciados 1 329 mm 13 12
FI de indices Referenciados
em Renda Fixa B

Fide RendaFixa 2 487 mm 12 2
Fl de indices Referenciados
em Renda Fixa

Fl em Direitos Creditorios - - - -

FI Renda Fixa “Crédito .
Privado”

FI Ages referenciados - - - -

Fl de indices Referenciados

emAcbes
Flem ﬁ_\_(_;ges_ 2 6lmm 821 2
FI Multimercado 2 1,9 bi 5002 9

S
Fl em Participagdes - - . )

FI Imobiliario - - - i
FI Agdes referenciados - 2 5 E

I1.7 - Perfil Atual da Carteirado RPPS e s

Fundos de Investimento sob % do Total de = a7 SHuzduxn segmanty dumarteie
" o = oy Posi¢do Atual | quanto a performance/
administracdo/gestdo por classificagdo recursos do (RS) L SOy AR

Resolugdo CMN RPPS P

(texto)

F1 100% titulos do TN 0,29% 14,779.482,43 | A performance deste segmento
na carteira do IGEPREV
apresentou desempenho
insatisfatorio em relagdo ao
Benchmark dos Fundos

(90,59%), no periodo de 12
meses-2016, porém o percentual
desse segmento (0,29%), nio
compromete o desempenho
total da carteira FUNPREV .

FI Renda Fexa/Referencnados

F| de indices Referenciados em Renda Fixa

FI de Renda Fixa 1,47% 74.081.371,76 |A performance deste segmento
na carteira do  IGEPREV
apresentou desempenho

insatisfatorio em relacdo ao
Benchmark dos Fundos (97,76%),
no periodo de 12 meses-2016,
porém superou a Meta Atuarial
do Instituto, o que torna sua
avaliagdo positiva para a carteira
- FUNPREV .

FI de indices Referenciados em Renda | lea
Fl em Direitos Creditérios
FI Renda Fixa “Crédito Privado”

FI AcBes referenciados

Fl de indices Referenmados em Agoes
Flem Agbes
FI Multimercado |
Fl em ParticipagGes
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Fl Imobiligro
FI AgGes referenciados
Il -FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTO'
Aderéncia ao
benchmarking
do mercado, ao
) Classificacdo Resolucdo perfil da carteira
Nome do(s) Fundo(s) de Investimento(s) CNPJ do Fundo CMN do RPPS e &s
estratégias da
politicade
investimentos
SAFRA IMA FIC FI RF 10.787.822/0001-18 |Art. 79, inciso |, alinea "b" | OK — vide Termo
do fundo
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69 |Art. 79, inciso lll, alinea "a"| OK — vide Termo
do fundo
SAFRA SOBER. REG. PROPRIO FIC REF DI |10.347.195/0001-02 |Art. 72, inciso IV, alinea "a"|[ OK — vide Termo
do fundo
SAFRA INSTITUCIONAL DI FI 21.144.683/0001-20 |Art. 72, inciso 1V, alinea "a"| OK — vide Termo
REFERENCIADO do fundo
SAFRA CART.PREMIUM FIM 17.253.869/0001-40 |Art. 82, inciso IV OK —vide Termo
do fundo
SAFRA CART. INSTITUC. FIM 08.160.794/0001-62 |Art. 82, inciso IV OK —vide Termo
do fundo
SAFRA SELECTION FIC ACOES 06.234.360/0001-34 |Art. 82, inciso Il OK —vide Termo
do fundo
SAFRA SMALL CAP Fl ACOES 05.857.973/0001-65 |Art. 89, inciso Il OK —vide Termo
do fundo
'Anexar Termo de Anélise referente a cada fundo/produto conforme modelo - Anexo 1S, o Termo de
Analise pode ser anexado/atualizado posteriormente préximo a decisdo de investimento.
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Analise da Instituicio administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento/Resumo:

C0317001 - J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA

1 — A Gestora/Administradora possui experiéncia com clientes do segmento de investidor Institucional (RPPS,
Fundo de Pensdo, Seguradoras,..) ha mais de 10 anos?

sim X NAO [ ]

2 - A Gestora/ Administradora administra recurso de Regime Proprio de Previdéncia ha mais de 6 anos?

sim [X] NAo []

3 - A Gestora/ Administradora administra o equivalente do Patriménio Liquido do FUNPREV?

sim [ NAO [ ]

4 - A Gestora/ Administradora possui no minimo os Rating de Gestdo MQ3, M3(bra) ou AMP3?

sim X NAO []

5 - A Gestora/ Administradora possui no minimo os Rating de Risco A+ ou A1?

sim [ NAO []

6 - A Gestora /Administradora estd livre de Processos Administrativos e Processos Administrativos
Sancionadores, investigatorio direto ou indireto (ativos em fundos de investimento, participagdo em empresas,
clientes, etc..) que envolva corrupgdo e/ou fraude fiscal que afete o risco de imagem da instituigao?

SIM NAO []

7 - O Head da Gestora/ Administradora possui experiéncia como gestor de carteira e/ou fundo de investimento?

sim X NAO []

8 - A Gestora/ Administradora possui no minimo 50 % do corpo técnico com titulagdo acima da graduagao?

sim[] NAO X

9 - A equipe de gestdo permanece a mesma nos ultimos 5 anos?

sim[] NAo [X]

10 — As Gestora/ Administradora atenderam de forma satisfatéria a demanda do credenciamento junto ao RPPS?

sim [ NAO []
11 - A Gestora/Administradora atendeu a todos os critérios de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo
para credenciamento ou alocag¢do de recursos do RPPS — Item | do Termo de Anélise de Credenciamento?

sim X NAo []
12 — A Administradora/Gestora estdo focadas nas estratégia e gestdo mais integradas dos riscos de mercado
devido ao atual cendrio econémico nacional e internacional? (Risco Sistémico)

SIM NAO []
13 - Existe processos e controles que visem acompanhar, identificar e dar solugdo para possiveis riscos de
imagem dos representante das Gestoras/Administradoras?

SIM NAO []
14 - O Gestor reline competéncias para cumprir suas obrigacdes, perante a CVM e os cotistas? (Formulario de
Referéncia atualizado junto a CYM-funcionamento normal).

sim [X] NAO []

15 — A estrutura da Instituicdo possui Comités e Conselhos de Gestdo e fundos?

sim X NAO []
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16 — Existe uma estrutura gerencial quanto ao Risco de Crédito, afim de determinar sua compatibilidade com o
objetivo da instituicdo e com as condigdes de mercado? (Resol. 3721 — BC)

sim [X] NAO []

17— Existe algum processo de tomada de decisdo adotado no caso de extrapolagdo do limite de aplicagdo do
fundo? (Resol. 4392/14 — CMN)

sim X NAO []

18 — A Gestora/Administradora apresenta ferramenta de avaliagdo dos riscos assumidos pelos fundos tais como:
exposicdo ao VaR, comprometimento do limite de risco?

sim X NAO [ ]

19 — A Gestora/Administradora atingiu a nota minima para credenciament, baseado na avaliagdo NUGIN?

sim <] NAO []

OBS: A Gestora estd de acordo com as Normas e Regulamentos estabelecidos pela CVM e atendeu
todos os requisitos do credenciamento estabelecido pelo IGEPREV em observancia dos principios e
regras obrigatéria para as Instituigdes Participantes. Foram apresentadas através de relatorios e
codigos de ética e normas e controles internos e a adesdo a codigos de autorregulacdo, conduta e
governanca que sdo indicativos importantes a serem considerados para aprovacdo da Instituicdo. A
gestora atingiu a nota 8,00

- CONCLUSAO DA ANALISE da Instituigdo Administradora/Gestora objeto do presente credenciamento:

SITUAGCAO
APROVADO [X] Data: 26/ 0b / 14
REPROVADO [ | Data: / /

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

De acordo com a Portaria n® 519, de 24 de Agosto de 2011, do MPS, em seu Art. 3%, inciso X|, pardgrafo
12 e 22 eu Allan Gomes Moreira, Presidente do IGEPREV, atesto o credenciamento da Gestora/
Administradora. Ratifico a conclusdo da andlise com o Termo de Credenciamento _Anexo 2

L

Allan-Gomes Moregra/Presidente IGEPREV
CPF: 870.143.002-53
CPA 20 - ANBIMA (19/05/2019)
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