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TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Numero do Termo de Anélise de Credenciamento C0317006
NUmero do Processo (N2 protocolo ou processo) 006/2017 |
| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL = RPPS
Ente Federativo ESTADO DO PARA CNPJ
Unidade Gestora do RPPS INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO CNP)J 05.873.910/0001-00
PARA - IGEPREV

Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocagdo de recursos do RPPS?(X) SIM () NAQ
1.Tipo de ato normativo/edital | Data | 16/03/2017
2. Critérios Preliminares: |

a) A Gestora possui atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo BC ou CVM?
sim | x | NAO | | AtoDecl. 158 - 27/07/1993 - CVM

b) A Gestora possui codigo de conduta e ética?

sim | x | NAO | |

¢) A Gestora ou Algum dos dirigentes estdo livres de processo junto a CVM que desaconselhem um
relacionamento seguro?

sim | x | NAO | |
d) A Gestora estd adimplente quanto a sua Regularidade Fiscal e Previdenciaria?
sim | x | NAo | |
e) A Gestora possui sob Administragdo pelo menos o equivalente do Patrimonio Liquido do
FUNPREV/IGEPREV?
sim | x | NAO | | 14.296Bi.
f) A Gestora/Administradora possui segregagdo das atividades — “chinese wall”?
sim | x | NAO | |
g) A Gestora esta ranqueada entre as 40 primeiras colocadas, conforme ranking ANBIMA?
sim | x | NAO | [ 252 posicao

11- Instituigcdo a ser credenciada
P—\dministradorl }Gestor P( lﬁdministrador/Gestor| [Corretora/Distribuidor | utros:

Razio Social | Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda CNPJ ~ 68.622.174/0001-20
| P . . d A . , — _ . ) e
Endereco rat;g Vinte. & Rols de Abil, 3~ Centno - Riode Data Constituicdo  22/09/1992
Janeiro B \ ]
E-mail (s) | asset@icatuvanguarda.com.br - Telefone (s) | 213824-7107 -
Data do registro na CVM | 22/10/1992 Categoria (s) | CONSULTOR DE VALORES M_OBILIARIOS
| Principal contato com RPPS (Cargo E-mail B - Telefone -
Bruno Horovitz B |Head Comercial  |bhorovitz@icatuvanguarda.com.br 21 3824-7107 N
I.1 - Relacdo dos documentos referentes a andlise da Instituicdo (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n® 519/2011): J
) - '  Datade _ S
Identificagdo do documento analisado Data do doc, | Validade | Pdgina na internet em que o documento foi
das consultado ou disponibilizado pela instituicdo
certidoes*
l.QuestJOrfar:o Padréo PueDrI:gence para Fundos 12/2016
de Investimento — Secdo 1 e seus Anexos
2. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social 08/06/2016
http: 2.rio.rj.gov.br, orm s
3. Certiddo da Fazenda Municipal* 10/03/2017 |10/09/2017 | | a‘;p/ AW B8 G BRSO TS/ PES]
: http: 4.fazenda.rj.gov.br/certidao-fiscal-
4. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital* 14/03/2017 |10/09/2017 [P/ WwwaS rj.gov.br/certidao-f
web/certidao.jsf
5. Certiddo de Débitos relativos a Créditos 117/03/2017 |13/09/2017 http://www.receita.fazenda.gov.br/Aplicacoes
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Tributdrios Federais e a Divida Ativa da UnidGo*

/ATSPO/Certidao/CndConjuntalnter/InformaNI
Certidao.asp?Tipo=1

http://www.fgts.gov.br/empregador/servicos_

Gestor-de--PR_362503

6. Certiddo quanto a Contribuicées para o FGTS* | 28/02/2017 |29/03/2017 g
online/consulta_crf.asp
7. Relatdrios de Gestdo de Qualidade
https://www.moodys.com/research/A-
8. Relatdrios de Rating 23/02/2017 Moodys-eleva-a-avaliao-de-Qualidade-de-

1.2 -Informagdes relativas & pesquisa de padrdo ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2 519/2011):

Administrativos

Sancionadores,

no

site do Bacen(ex.:

Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativose Processos
http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm)

Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou informacdes de
conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdo da Institui¢do,seus controladores,
socios ou executivos:

sobre Processos

[Processo/Deciséo

Assunto/objeto

Data

Fonte da informagao

N/D

N/D

ND

ND

informacdes:

Resultado da andlisedestas

Ato Declaratério registrado sob o n? 158 — CVM. A Instituigdo esta livre de processos
conforme consulta CVM. A Instituicdo se propde a atender as necessidades de cada
cliente, com opinido independente e expertise em alocagdo de recursos. O processo
de selecdo de ativos é baseado cuidadosamente no alinhamento entre analise de
risco e retorno e os objetivos de cada cliente .
As empresas do grupo lcatu ndo realizam servigos de administragao, controladoria
e custddia. Estes servigos sdo prestados preferencialmente pela BEM DTVM Ltda. e
a custodia pelo Banco Bradesco S.A.

I1.3 - Classificagdo do Risco da Instituigdo (art. 15, §22 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

(MQ)

f_ipo de Nota Agéncia Classificagao obtida Data
Rating -Avaliagdo de Qualidade
de Gestor de Investimentos Moody's MQ1(Excelente) P3/02/2017

Instituicdo:

Principais riscos associados a

A Instituicdo esta autorizada pelo Banco Central para atuar na Carteira do RPPS. Esta
avaliada pela agéncia MOODY’S, MQ1-Excelente com avaliagdo de risco a Instituicdo:
I) O desempenho dos fundos ajustado ao risco deteriorarem; Il) Os ativos sob gestdo
tiverem uma queda consideravel; 1ll) Mudangas significativas dos processos da

empresa que aumentem os riscos operacionais.

1.4 - Dados Gerais da Instituicdo e do Portfélio sob sua administragdo/Gestdo
(art. 32, §22, |, “b”, Portaria MPS n® 519/2011):

Patrimdnio da Patrimonio Patrimanio jNQ de fun.dos N2 de cotistas N¢ de cotistas RPPS
Més/Ano Instituicao (RS) Totalsob total dos RPPS sob | sobadmin/ idos fundos sob| dos f‘u ndos s?b
rdmin/ gestdo (RS) |admin/ gestdo (RS) gestao admin/ gestdo | admin/ gestdo
Dez/2016 - 14.296.040.117 8.553.402,00 136 1331 1
Dez/2.(_315 8.837.000 11.277.725.166 -- 138 1045 =
u Dez/2014 6.942.000 9.351.426.841 - 126 980 -
De_z/2013 190.000 8.740.502.112 - 131 1093 -
Dez/2012_ 28.165.000 8.250.101.198 - 114 1969 - ]

Comparagio histérico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras Instituicdes credenciadas que
ofertam mesma classe de produtos:
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1.5 - Politica de Distribuigdo - Integrantes do sistema de distribuicdo que atuam na abrangéncia do RPPS

Nome/Razdo Social:

Informagdes sobre a Politicade  |A Icatu ndo possui uma politica de distribuigdo tnica ou pré-definida. Dessa forma, o9
Distribuigdo: contratos com os distribuidores com os quais a empresa mantém parceria variam de
hcordo com as caracteristicas do segmento e de cada parceiro.

Il.6-Dados gerais de Fundos sob sua administragdo/gestdo (art. 32, §29, I, “b”, Portaria MPS n2 519/2011):

Fundos de Investimento sob
administra¢do/gestdo por Ne de fundos
classificagdo Resolugdo CMN

Patrimonio total dos Ne total de cotistas N¢ de cotistas RPPS
fundos (RS)

FI 100% titulos do TN

FI Renda Fixa/Referenciados
Fl de indices Referenciados em 5 537.929.777,17 291
Renda Fixa

Fl de Renda Fixa

Fl de indices Referenciados em
Renda Fixa
Fl em Direitos Creditorios

FI Renda Fixa “Crédito Privado”
FI Agdes referenciados

FI de indices Referenciados em
Acdes

Fl em AgBes o 2 138.160.439,09 41 1
FI Multimercado

Fl em Participagdes
F Imobilidrio

FI Acdes referenciados

*Alguns desses fundos sdo Fundos de Investimentos em Cota (FICs). Sendo assim, contabilizamos apenas o patrimdnio dos
fundos Masters para que ndo houvesse uma recontagem dos volumes.

.7 - Perfil Atual da CarteiradoRPPS

Fundos de Investimento sob Situacdo do segmento da carteira
- i & - N % do Total de recursos -

administra¢cdo/gestdo por classificagdo do RPPS Posicdo Atual (RS) quanto a perforn.'nancef

Resolugdo CMN comportamento dos riscos (texto)

FI 100% titulos do TN ] N/D N/D N/D

FI Renda Fixa/Referenciados N/D N/D N/D

FI de indices Referenciados em Renda Fixa N/D N/D N/D

FI de Renda Fixa N/D N/D N/D

FI de Indices Referenciados em Renda Fixa | N/D N/D N/D

FI em Direitos Creditorios _ N/D N/D N/D

FI Renda Fixa “Credito Privado” . N/D N/D N/D

Fl AcGes referenciados ) ) N/D N/D N/D

FI de Indices Referenciados em A¢Ges N/D N/D N/D

Flem Agbes N/D N/D N/D

FI Multimercado ) N/D N/D N/D

Fl em Participacdes N/D N/D N/D

FI Imobilidrio N/D N/D N/D
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e

[F1 Agdes referenciados

| N/D

] N/D

| N/D

Il =FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTO'

Nome do(s) Fundo(s) de
Investimento(s)

CNPJ do Fundo

Classificagdo
Resolugao CMN

Aderéncia ao benchmarking
do mercado, ao perfil

da carteira do RPPS e as
estratégias da politicade
investimentos

ICATU VANGUARDA FIC DE FI INFLAGAO
LONGA RENDA FIXA

07.400.556/0001-14

Fundo de Renda Fixa

SIM

ICATU VANGUARDA INFLACAO LONGA
FI RF

10.756.541/0001-06

Fundo de Renda Fixa

SIM

ICATU VANGUARDA INFLAGAO CURTA FI
RF

10.922.432/0001-03

Fundo de Renda Fixa

SIM

ICATU VANGUARDA FIC FI INFLACAO
CURTA RENDA FIXA

12.682.783/0001-10

Fundo de Renda Fixa

SIM

ICATU VANGUARDA FI RF IMA B-5
CREDITO PRIVADO

19.719.727/0001-51

Fundo de Renda Fixa

SIM

ICATU VANGUARDA FIC FI ACOES 14.179.996/0001-59 |FI em Agles |[N&o possui benchmark
DIVIDENDOS
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA  |08.279.304/0001-41 |Fl em Agdes Ndo possui benchmark

'Anexar Termo de Anélise referente a cada fundo/produto conforme modelo - Anexo 1S, o Termo de Andlise
pode ser anexado/atualizado posteriormente préoximo a decisdo de investimento.
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Anilise da Instituicio administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento/
Resumo - C0317006 - Icatu Vanguarda Gestdao de Recursos Ltda

1 - A Gestora/Administradora possui experiéncia com clientes do segmento de investidor Institucional (RPPS,
Fundo de Pensdo, Seguradoras,..) hd mais de 10 anos?

sim [ ] NAO [X]

2 - A Gestora/ Administradora administra recurso de Regime Préprio de Previdéncia hd mais de 6 anos?

sim [X] NAO []

3 - A Gestora/ Administradora administra o equivalente do Patriménio Liquido do FUNPREV?

sim [ NAO []

4 - A Gestora/ Administradora possui no minimo os Rating de Gestdo MQ3, M3(bra) ou AMP3?

sim [ NAO []

5 - A Gestora/ Administradora possui no minimo os Rating de Risco A+ ou A1?

sim X NAo []

6 - A Gestora /Administradora estd livre de Processos Administrativos e Processos Administrativos
Sancionadores, investigatério direto ou indireto (ativos em fundos de investimento, participagdo em empresas,
clientes, etc..) que envolva corrupgdo e/ou fraude fiscal que afete o risco de imagem da instituicdo?

sim [X] NAo []

7 - O Head da Gestora/ Administradora possui experiéncia como gestor de carteira e/ou fundo de investimento?

sim [ NAO []

8 - A Gestora/ Administradora possui no minimo 50 % do corpo técnico com titulagdo acima da graduagao?

sim NAO [ ]

9 - A equipe de gestdo permanece a mesma nos Ultimos 5 anos?

sim[] NAO [X]

10 — As Gestora/ Administradora atenderam de forma satisfatdria a demanda do credenciamento junto ao RPPS?

sim [ NAO [ ]

11 — A Gestora/Administradora atendeu a todos os critérios de analise pré-estabelecidos pelo ente federativo
para credenciamento ou alocagdo de recursos do RPPS — Item | do Termo de Analise de Credenciamento?

sim X NAO []

12 — A Administradora/Gestora estdo focadas nas estratégia e gestdo mais integradas dos riscos de mercado
devido ao atual cenario econdémico nacional e internacional? (Risco Sistémico)

sim [X] NAO []

13 - Existe processos e controles que visem acompanhar, identificar e dar solugdo para possiveis riscos de
imagem dos representante das Gestoras/Administradoras?

sim [X] NAO []

14 - O Gestor retine competéncias para cumprir suas obrigagdes, perante a CVM e os cotistas? (Formulario de
Referéncia atualizado junto a CVM-funcionamento normal).

SIM NAO []

15 — A estrutura da Instituicdo possui Comités e Conselhos de Gestdo e fundos?

sim X NAO [ ]
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16 — Existe uma estrutura gerencial quanto ao Risco de Crédito, afim de determinar sua compatibilidade com o
objetivo da instituicdo e com as condigdes de mercado? (Resol. 3721 - BC)

sim X NAO [ ]
17— Existe algum processo de tomada de decisdo adotado no caso de extrapolagdo do limite de aplica¢do do
fundo? (Resol. 4392/14 — CMN)

sim X NAO []
18 — A Gestora/Administradora apresenta ferramenta de avaliagdo dos riscos assumidos pelos fundos tais como:
exposicdo ao VaR, comprometimento do limite de risco?

sim ] NAO [ ]

19 — A Gestora/Administradora atingiu a nota minima para credenciament, baseado na avaliagdo NUGIN?

sim [ NAO []

OBS: A Gestora esta de acordo com as Normas e Regulamentos estabelecidos pela CVM e atendeu
todos os requisitos do credenciamento estabelecido pelo IGEPREV em observancia dos principios e
regras obrigatéria para as Instituicdes Participantes. Foram apresentadas através de relatorios e
codigos de ética e normas e controles internos e a adesdo a codigos de autorregulacdo, conduta e
governanga que sdo indicativos importantes a serem considerados para aprovagdo da Instituicao. A
Instituicdo atingiu a nota 7,78.

- CONCLUSAO DA ANALISE da Institui¢do Administradora/Gestora objeto do presente credenciamento:

SITUAGAO
APROVADO [X] pata: 26 / 05 / &
REPROVADO [ | Data:___/ /

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

De acordo com a Portaria n® 519, de 24 de Agosto de 2011, do MPS, em seu Art. 32, inciso XI, pardgrafo 12 e 22
eu Allan Gomes Moreira, Presidente do IGEPREV, atesto o credenciamento da Gestora/ Administradora. Ratifico a
concluséo da andlise com o Termo de Credenciamento _Anexo 2

J//gJ

AllanYGomes Moreira/Presidente IGEPREV

CPF:/870.143. 002

CPA 20— NBIMA(19/OS/2019) |
N
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