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1. Introducio

A missao institucional do Instituto de Gestao Previdenciaria e Prote¢ao Social do Estado do
Para (IGEPPS) ¢ gerir o Regime Préoprio de Previdéncia Social do Para (RPPS), de forma sustentavel
e transparente, contribuindo para a satisfacdo da dignidade humana.

O IGEPPS administra os recursos previdenciarios vinculados ao Fundo Previdenciério
(FUNPREYV), Fundo Financeiro (FINANPREV), Sistema Social de Protecao dos Militares (SPSM) e
da Taxa de Administragao.

A gestdo dos recursos previdenciarios ¢ vinculada a Politica de Investimento 2026 e aos
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia previstos na Resolu¢do CMN 5.272/2025 e na Portaria 1.467/2022.

Ao Nucleo Gestor de Investimento (NUGIN) compete planejar, coordenar, controlar, avaliar
e executar as operagdes de investimento e aplicagdes financeiras na forma definida em legislacao
especifica e nos normativos técnicos para uma gestao de investimentos eficiente.

Diante disto, o NUGIN apresenta o Relatorio Mensal da Carteira de Investimento -
Abril/2026, com um balango geral das carteiras de investimentos sob gestdao do IGEPPS, registrando
os eventos relevantes ocorridos neste més na gestdo dos recursos previdenciarios.

Este relatorio apresenta a prestacdo de contas sobre a analise da conjuntura econdmica e
politica, a avaliagdo dos indices de referéncia de mercado, o monitoramento do nivel de risco e da
aderéncia da carteira a meta atuarial e o parecer técnico sobre a gestao de recursos do IGEPPS.

A transparéncia dos investimentos do RPPS ¢ fundamental para o exercicio do controle social
da previdéncia. As informagdes deste relatorio encontram-se divulgadas no Demonstrativo das

Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR/CADPREV do Ministério da Previdéncia.
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2. Carteira Global

A carteira de investimento do IGEPPS de Abril/2026 ¢ composta por 70 ativos, distribuidos
entre 45 fundos de investimentos distribuidos, alocado em 18 gestores, Titulos Piblicos emitidos pelo
Tesouro Federal e 01 Letra Financeira emitida pelo banco BTG PACTUAL, que estdo vinculados ao
seu respectivo plano, quais sejam: FUNPREV, FINANPREV, SPSM e Taxa de Administragao.

O resumo da carteira de investimento do IGEPPS encontra-se na tabela 1 e 2 abaixo:

Tabela 1 - Carteira de Investimento Global — Abril/2026

Movimentacio Financeira Meta Retorno/
CARTEIRA Retorno Atu:rial eMoel tao Patriménio Liquido

FUNPREV R$ 21.330.024,26 R$ 34.754.761,62 RS 66.435.162,25 1,41% 1,13% 124,78% RS$ 4.746.714.723,45
FINANPREV R$ 233.669.000,00 RS 235.988.408,55 R$992.737,25 0,99% R$ 74.934.001,44
SPSM R$ 75.000.000,00 R$ 74.798.301,72 R$ 298.845,87 0,70% RS 12.513.484,98
Taxa de

Administraciao

Disponibilidade R$ 113.292.109,12

IGEPPS/PA R$ 329.999.024,26 | RS 345.541.471,89 _ RS 67.726.745,37 --- R$ 4.947.454.318,99

Fonte: NUGIN

Tabela 2 - Carteira de Investimento Global — 2026

Movimentac¢ao Financeira Met Ret. /
CARTEIRA Rendimento 1 RE ) A tu:r?al f\loe ::0 Patriménio Liquido

FUNPREV RS 138.000.499,53  R$221.458.115,88  R$28.295.407,12 R$219.613.681,45  4,79%  453%  10574% RS 4.746.714.723,45
FINANPREV RS 824.896.402,97  R$ 676.840.007,74 R$3.74031939  4,41% RS 74.934.001,44

SPSM R$233.754336,03 RS 208.900.681,82 RS 928.880,80 2,95% RS 12.513.484,98

Taxade RS 79.829.166,05 R$ 80.100.706,02 R$ 271.539,97 1,72%

Administragao

Disponibilidade RS 113.292.109,12

IGEPPS/PA R$1.276.480.404,58 R$1.187.299.511,46 _ RS 224.554.421,61 --- R$ 4.947.454.318,99

Fonte: NUGIN

As informagdes da carteira de investimento global e da distribui¢do de recursos do IGEPPS
encontram-se discriminadas abaixo.

O registro da carteira de investimentos, da evolugdao do rendimento e do patriménio liquido e
as movimentagdes financeiras do FUNPREV, FINANPREV, SPSM e da Taxa de Administragao

encontram-se detalhados nos proximos capitulos.
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Em observancia as diretrizes, objetivos e limites da Politica de Investimentos 2026,

apresentamos a distribuicao e o enquadramento dos investimentos do IGEPPS na tabela 3 abaixo.

Tabela 3 - Distribuicao e Enquadramento dos Investimentos IGEPPS/PA - Data base 30/04/2026

Carteira

Limite

Estratégia

Limite

Limite

Tipo de Ativo

Renda Fixa
Art. 7°1 Fundos ou ETF - 100% Titulos Publicos
Art. 7°II  Titulos Publicos primario/plataforma
Art. 7°TII  Titulos Pablicos Intermediagdo/Balcao
Art. 7°IV Operagdes Compromissadas
Art. 7°V  Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais
Art. 7° VI Titulos de Institui¢des Financeiras
Art. 7° VII  Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado
Art. 7° VIIT  Fundos de Debéntures Infraestrutura
Art. 7°IX  Subclasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC
Renda Variavel
Art. 8°1 Fundos de Ag¢des
Art. 811 Fundos de ETF de A¢des
Art. 8°III  Fundos de ETF BDR - Agdes
Art. 8° IV Fundos de ETF - Internacional
Exterior
Art. 9°1 Fundos Renda Fixa - Divida Externa
Art. 9°II  Fundos Exterior - Investidor Qualificado
Art. 9°TII  Fundos Exterior - Investidor Geral
Estruturados
Art. 10°T  Fundos Multimercado
Art. 10°II  Fundos FIAGRO
Art. 10°TIT  Fundos FIP ¢ FIC-FIP
Art. 10°IV  Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso
Fundos Imobiliarios
Art. 11° Fundos Imobiliarios (FII)
Empréstimos Consignados
Art. 12° Empréstimos Consignados
Total da Carteira

Fonte: NUGIN

R$ 3.941.812.636,63
R$ 593.857.633,30

R$2.201.313.199,82
R$ 1.039.071.940,60
R$ 61.476.615,18
R$ 43.676.783,60
R$ 2.416.464,13
RS$ 455.599.150,59
R$ 363.757.233,65

R$91.841.916,94

RS 121.148.683,93

R$ 126.880.980,30
R$ 300.900.247,45
R$ 87.972.807,62
R$ 221.896.634,73

RS 4.834.162.209,87

%
81,54%
12,28%
0,00%
45,54%
0,00%
21,49%
1,27%
0,90%
0,00%
0,05%
9,42%
7,52%
0,00%
1,90%
0,00%
2,53%
0,00%
2,62%
0,00%
6,41%
1,82%
0,00%
4,59%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
87,00%
13,50%
0,00%
50,00%
0,00%
22,00%
1,50%
0,00%
0,00%
5,00%
11,00%
4,00%
7,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,0%
0,00%
0,0%
100%

Superior

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
40,00%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

10,00%
10,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,0%

0,0%

Legal

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
80,00%
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%

40,00%
40,00%
0,00%
0,00%

10,00%
10,00%
10,00%

15,00%
0,00%
0,00%
0,00%
10,00%

10,00%
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Para fins de transparéncia da carteira de investimento do IGEPPS, apresenta-se a carteira consolidada na tabela 4 abaixo.

Tabela 4 - Carteira Consolidada IGEPPS - 30/04/2026

Ativos por Enquadramento

Art. 7° I Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Publicos

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
Art. 7° III Titulos Publicos Federais - Intermediagio - Balcio

LFT 210100 20290901 (mercado)

NTN-B 2035 28.11.2022 6,21

NTN-B 2040 28.12.2022_6,27

NTN-B 2040 _11.04.2023_6,1910

NTN-B 2045 21.10.2022_5,84

NTN-B 2045 23.12.2024 7,2015 (mercado)

NTN-B 2045 30.01.2023_6,452

NTN-B 2045 31.10.2022_5,851

NTN-B 2045 16.03.2023 6,44

NTN-B 2050 10.02.2023 6,452

NTN-B 2050 15.09.2022_5,933

NTN-B 2050 16.03.2023 6,4461

NTN-B 2050 27.09.2022 5,846

NTN-B 2050 28.12.2022_6,312

NTN-B 2055 01.09.2022_5.973

NTN-B 2055 10.02.2023 6,377

NTN-B 2055 11.04.2023_6,21

NTN-B 2055 12.04.2023_6,155

NTN-B 2055 14.04.2023 6,0675

NTN-B 2055 25.08.2022 5.882

NTN-B 2055 26.08.2022_5,882

NTN-B 2055 28.11.2022_6,212

Saldo Liquido

R$ 593.857.633,30
R$ 5,82
R$ 162.940.626,99
R$ 410.091,98
R$ 262.040,53
RS$ 343.009.399,24
R$ 87.235.468,73

R$ 2.201.313.199,82

RS 240.548.647,63
RS 107.920.107,80
RS 140.511.969,36
RS 45.016.744,29
RS 118.803.461,43
RS 55.066.307,62
RS 48.830.686,76
RS 118.589.338,83
RS 95.803.515,57
RS 47.121.806,18
RS 89.153.801,18
RS 23.351.564,80
RS 120.108.130,73
RS 140.435.920,95
RS 94.503.834,91
RS 48.545.736,39
RS 86.546.687,21
R$ 8.073.907,46
RS 46.642.131,50
RS 307.637.062,34
RS$ 6.935.006,00
RS 109.216.758,69

% do
Portfélio

12,28%
0,00%
3,37%
0,01%
0,01%
7,10%
1,80%

45,54%
4,98%
2,23%
2,91%
0,93%
2,46%
1,14%
1,01%
2,45%
1,98%
0,97%
1,84%
0,48%
2,48%
2,91%
1,95%
1,00%
1,79%
0,17%
0,96%
6,36%
0,14%
2,26%

Estratégia

Juro Real
Alocagdo Dinamica
Juro Real

Juro Pos-Fixado

Juro Pos-Fixado

Juro Real

Gestor

BB
Itat
Itat
Itat
Santander
BB

Tesouro

Administrador

BB
Itat
Itat
ITtau

Santander

BB

Taxa de
Administragiao

0,20%
0,50%
0,40%
0,18%
0,10%
0,10%

Taxa de
Performance

20,00%

Liquidez

D+1
D+1
D+1
D+1
D+0
D+0

2029
2035
2040
2045
2045
2045
2045
2045
2045
2050
2050
2050
2050
2050
2055
2055
2055
2055
2055
2055
2055
2055
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Art. 7° 111 Titulos Piblicos Federais - Intermedia¢io - Balcio

NTN-F 2027 23.12.2024 15,30 RS 41.568.216,92 0,86% - - - 2027
NTN-F 2029 23.12.2024 15,07 R$ 41.032.231,87 0,85% Pré-Fixado Tesouro - - - 2029
NTN-F 27.02.2023 13,36 R$ 19.349.623,39 0,40% - - - 2033
Art. 7° IV Operagoes Compromissadas com Titulos Piiblicos RS - 0,00%

Art. 7° V Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais RS$ 1.039.071.940,60 21,49%

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 178,02 0,00% BB BB 0,20% - D+0
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 338.339.302,00 7,00% Juro Pés-Fixado BB BB 0,20% - D+0
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 355.330.472,48 7,35% Bradesco Bradesco 0,20% - D+0
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 17.599,89 0,00% . Itan Itan 0,50% 20,00% D+1
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 239.625.460,73 4,96% Alocagko Dindmica Itau Itau 0,50% 20,00% D+1
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 105.624.823,54 2,18% Itaa Itan 0,50% - D+1
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 134.103,94 0,00% Juro Pos-Fixado Sl:;;;)o Intrag 0,50% - D+1
Art. 7° VI Titulos de Institui¢des Financeiras RS 60.577.625,40 1,27%

LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA + 8,4 R$ 61.476.615,18 1,27% Crédito Privado BTG

Art. 7° VII Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado RS 43.200.960,76 0,90%

BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA R$ 60.313,86 0,00% BTG BTG 0,30% - D+0
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO RS 68.973.02 0.00%

PRIVADO LP ) ’ ’ Crédito Privado Santander Santander 0,30% 20,00% D+1
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO RS 21.634.852.15 0.45%

PRIVADO LP ’ ’ Bradesco Bradesco 0,20% 20,00% D+5
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 21.912.644,57 0,45% Ttat Ttad 0,25% - D+0
Art. 7° IX Subclasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC RS 2.416.464,13 0,05%

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 2.416.464,13 0,05% Crédito Privado Genial Santander 0,23% - D+588
Art. 8° I Fundos de Agdes R$ 363.757.233,65 7,52%

AZ QUEST AGOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES . R$ 2.088.127,32 0,04% Az Quest Intrag 2,00% 20,00% D+3
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 36.398.952,99 0,75% 2,00% 20,00% D+29
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 45.976.528,55 0,95% Bahia BEM DTVM 1,90% 20,00% D+32
BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES R$ 516.460,57 0,01% BNP BNP 2,00% 20,00% D+7
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES R$ 19.295.620,31 0,40% Bradesco  BEM DTVM 1,50% - D+3
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA F 11~: CIC ACOES R$ 84.549,10 0,00% Bolsa Brasil Bradesco 2,00% 20,00% D+3
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES RS 64.660.435,82 1,34% BTG BTG 3,00% - D+32
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 42.459.660,21 0,88% Ttati Ttat 1,65% 20,00% D+23
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 32.466.173,15 0,67% Occam Occam 2,00% 20,00% D+17
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 23.102.213,94 0,48% Safra Safra 2,00% - D+3
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES RS 64.913.834,74 1,34% Vinci BEM DTVM 1,97% 20,00% D+32
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF ACOES R$ 31.794.676,95 0,66% 0,97% 20,00% D+62
Art. 8° III Fundos ou ETF BDR - A¢des RS 91.841.916,94 1,90%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA IiIF ACOES FDR NIVEL 1 , R$ 47.031.179,56 0,97% Alocagio Délar Caixa Caixa 0,70% - D+3
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I CLASSE UNICA RS 44.810.737,37 0,93% Franklin BNP 1,50% - D+4
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Art. 9° II Fundos Exterior - Investidor Qualificado RS 126.880.980,30 2,62%

BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF ACOES RS 54.942.985,96 1,14% BTG BTG 0,50% 20,00% D+6
;Esﬁihﬁ?g&%%gkgg TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA RS 47.800.822,34 0.99% Alocagdo Hedge Gama BNP 0.60% B D+8
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO R$ 24.137.172,00 0,50% Alocagdo Dolar Vinci BTG 1,00% 10,00% D+32
Art. 10° I Fundos Multimercado RS 87.972.807,62 1,82%

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO R$ 87.972.807,62 1,82% Alocag@o Hedge BTG BTG 0,20% Nao possui D+2
Art. 10° ITI Fundos FIP e FIC-FIP RS 221.896.634,73 4,59%

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I MULTIESTRATEGIA FIP R$ 90.922.765,48 1,88% Kinea Lions Trust 2,00% 20,00% -
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 24.435.250,02 0,51% BTG BTG 2,10% 20,00% -
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA R$ 223.490,20 0,00% BTG BTG 2,00% 20,00% -
P/Z\TRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRAT]?GIA RS 28.156.824,73 0,58% Fconomia Real Patria XP 2,00% 20,00% -
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA R$ 5.264.278,57 0,11% Patria XP 2,00% 20,00% -
KINEA EQUITY INFRA I FEEDER INSTITUCIONAL I RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA R$ 41.659.573,19 0,86% Kinea Intrag 2,00% 20,00% -
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP R$ 20.446.116,38 0,42% Vinci BTG 2,00% 20,00% -
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA R$ 10.788.336,17 0,22% BTG BTG 2,10% 20,00% -

Saldo Aplicado RS 4.834.162.209,87 100,00%

Fonte: NUGIN
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2.3. Distribuiciao de Recursos

Em termos de estratégia de investimento, destaca-se o historico da distribuicao de recursos

em termos de classe de ativo do IGEPPS no grafico 1 abaixo.

Grafico 1 - Distribuicdo de Recursos por Classe de Ativo - Carteira Global

®RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL mESTRUTURADO mEXTERIOR
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Fonte: NUGIN

Verifica-se a manutencao de uma participagdo majoritaria da classe de ativo Renda Fixa, com
fundamento baseado nos juros atrativos das estratégias de Juro P6s-Fixado e Juro Real, o que denota
a estratégia de priorizacdo da previsibilidade de retorno e alinhamento & meta atuarial aliada a
diversificacdo de recursos nas demais classes de ativos e estratégias, conforme pode ser observado na

distribuigdo de recursos por Estratégia no grafico 2.

Grafico 2 - Distribui¢do de Recursos por Estratégia - Carteira Global
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Fonte: NUGIN
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Apresentamos a distribui¢do de recursos entre instituigdes financeiras da carteira global do

IGEPPS no grafico 3 e na tabela 5.

Grafico 3 - Distribuicao de Recurso por Institui¢do Financeira - %
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Fonte: NUGIN

Tabela 5 - Distribui¢ao de Recurso por Instituigdo Financeira — RS e %

Gestoras Valor Aplicado Y%
Tesouro Nacional R$ 2.201.313.199,82 45,54%
Itan R$ 573.252.948,45 11,86%
BB Asset Management R$ 425.574.954,58 8,80%
Bradesco R$  396.345.494,04 8,20%
Santander R$ 343.078.372,26 7,10%
BTG Pactual R$ 304.560.234,84 6,30%
Vinci Partners R$ 141.291.800,07 2,92%
Kinea Investimentos R$ 132.582.338,66 2,74%
XP Asset Management R$ 47.800.822,34 0,99%
Caixa Econdmico Asset R$ 47.031.179,56 0,97%
Bahia Asset R$  45.976.528,55 0,95%
Western Asset RS 44.810.737,37 0,93%
AZ Quest Investimentos R$  38.487.080,30 0,80%
Patria Investimentos RS 33.421.103,30 0,69%
Occam Brasil RS 32.466.173,15 0,67%
Safra Asset Management RS 23.102.213,94 0,48%
Genial Banco RS 2.416.464,13 0,05%
BNP Paribas Asset RS 516.460,57 0,01%
Porto Seguro Investimentos R$ 134.103,94 0,00%

RS 4.834.162.209,87 100,00%

Fonte: NUGIN

Os recursos da carteira de investimento do IGEPPS estdo concentrados em titulos publicos e

nas maiores institui¢des financeiras do Brasil, aprovadas no credenciamento do RPPS.
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2.4. Limites de Gestao de Recursos

Com a entrada em vigor da resolucdo CMN 5.272/2025, a carteira de investimento do IGEPPS
encontra-se com um desenquadramento passivo da ordem de R$ 484.236.001,71, equivalente a
10,20% da carteira do Instituto, nos art. 7 VIII e IX, Art. 8 III, Art. 9 Il ¢ Art. 10, III.

O normativo permite a manutengdo deste desenquadramento pelo prazo de 24 meses, com
data prevista para Fevereiro/2028, com excec¢do dos casos de recuperacao judicial (Art. 27, VIII) e de
ativos com prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversao de cotas (Art. 27, § 3°), o que
reduz o desenquadramento para 5,41% da carteira.

Registra-se o enquadramento da carteira ao limite de concentra¢do de recursos de 15% por

Institui¢do Financeira definido na Politica de Investimentos 2026.

2.5. Custos da Carteira de Investimento

Considerando o § 3° da Secao I, da Resolu¢do CMN 5.272/2025 aplicado aos RPPS, foram
observados os procedimentos de transparéncia quanto aos custos das aplicagdes, incluindo a obtencao
prévia das informagdes de remuneragao dos prestadores de servigos e a divulgacao periddica das
despesas aos segurados e beneficiarios.

Em atendimento ao dispositivo, o NUGIN estimou o custo com as aplica¢des financeiras para
o ano de 2026 em R$ 16.353.008,42 (dezesseis milhdes, trezentos e cinquenta e trés mil, oito reais e
quarenta e dois centavos), o que equivale a 0,34% de taxa de administragdo do total da carteira
FUNPREV.

Ressalta-se que esse custo ja esta incluido no valor pago a titulo de taxa de administragdo dos
fundos, ndo havendo desembolso efetivo adicional por parte do FUNPREV, uma vez que tal valor ¢
deduzido diretamente do retorno das aplica¢des financeiras.

O NUGIN informa que calculou este valor, multiplicando o recurso aplicado em cada fundo
de investimento pela sua respectiva taxa de administragao na data base de abril/2026, sem considerar
eventual taxa de performance semestral.

Esta andlise preliminar tem como objetivo dar visibilidade e transparéncia aos gastos publicos
do regime para os segurados e beneficidrios, e devera ser aperfeicoada a partir da interlocugdo com
as gestoras e a discriminag¢dao do montante relativo a taxa de administragcdo de cada produto em valor

efetivo, segregado por gestdo, administragao, distribui¢do, entre outros custos.
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3. FUNPREV

O Fundo de Previdéncia do Estado do Para (FUNPREV) ¢ o fundo capitalizado, com projecdes
de manutencdo e equilibrio financeiro a longo prazo, aplicado com a finalidade de prover recursos
que sustentem os pagamentos dos beneficios de aposentadoria, reserva remunerada, reforma e pensao

dos servidores publicos estaduais que ingressaram no Estado ap6s janeiro de 2017.

3.1. Carteira FUNPREYV

Tabela 6 - Carteira de Investimentos FUNPEV - Abril/2026

% do - i T T

Ativos por Enquadramento Patriménio Liquido _ d Més di Ano
Portfélio Més Ano 12 Meses
Art. 72 Il Titulos Publicos Federais - Intermediagdo - Balcdo RS 2.201.313.199,82 46,38% RS 28.470.404,29 RS 93.501.128,83 1,31% 4,42%
LFT 210100 20290901 RS 240.548.647,63 5,07% R$ 2.573.495,81 R$ 10.706.252,18 1,08% 4,66% 0,01%
NTN-B 2035 28.11.2022_6,21 RS 107.920.107,80  2,27% RS 1.412.608,94 RS 4.568.218,95 1,33% 4,42% 0,32%
NTN-B 2040 28.12.2022_6,27 RS 140.511.969,36 2,96% R$ 1.845.380,23 R$ 6.023.476,47 1,33% 4,44% 0,32%
NTN-B 2040_11.04.2023_6,1910 RS 45.016.744,29 0,95% RS 588.610,18 RS 1.919.279,02 1,32% 4,41% 0,32%
NTN-B 2045 21.10.2022_5,84 RS 118.803.461,43 2,50% RS 1.522.581,23 R$ 4.901.270,30 1,30% 4,30% 0,32%
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado) RS 55.066.307,62 1,16% RS 1.326.876,66 RS 2.391.025,04 2,47% 4,54% 0,34%
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452 RS 48.830.686,76 1,03% RS 647.877,96 RS 2.101.218,25 1,34% 4,50% 0,32%
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851 RS 118.589.338,83  2,50% RS 1.520.799,19 R$ 4.896.239,91 1,30% 4,31% 0,32%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 RS 95.803.515,57  2,02% RS 1.270.228,12 R$ 4.119.117,08 1,34% 4,49% 0,32%
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452 RS 47.121.806,18 0,99% R$ 625.206,36 RS 2.045.636,73 1,34% 4,50% 0,33%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933 RS 89.153.801,18 1,88% RS 1.148.752,18 RS 3.732.554,80 1,31% 4,33% 0,32%
NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461 RS 23.351.564,80 0,49% R$ 309.721,24 R$ 1.013.311,43 1,34% 4,49% 0,33%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 RS 120.108.130,73  2,53% RS 1.539.847,68 RS 4.997.294,32 1,30% 4,30% 0,32%
NTN-B 2050 28.12.2022_6,312 RS 140.435.920,95 2,96% RS 1.848.720,14 R$ 6.038.081,74 1,33% 4,45% 0,32%
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973 RS 94.503.834,91 1,99% RS 1.220.440,69 RS 3.935.283,40 1,31% 4,35% 0,32%
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377 RS 48.545.736,39  1,02% RS 641.430,89 R$ 2.078.405,38 1,34% 4,47% 0,32%
NTN-B 2055 11.04.2023_6,21 RS 86.546.687,21 1,82% R$ 1.132.604,17 RS 3.662.382,66 1,33% 4,82% 0,32%
NTN-B 2055 12.04.2023_6,155 RS 8.073.907,46 0,17% RS 105.358,00 R$ 340.482,68 1,32% 4,40% 0,32%
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675 RS 46.642.131,50 0,98% R$ 605.601,07 R$ 1.955.083,53 1,32% 4,38% 0,32%
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882 RS 307.637.062,34 6,48% RS 3.952.231,32 R$ 12.729.063,39 1,30% 4,32% 0,32%
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882 RS 6.935.006,00 0,15% RS 89.094,43 R$ 286.948,95 1,30% 4,32% 0,32%
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212 RS 109.216.758,69  2,30% RS 1.429.701,99 RS 4.623.701,86 1,33% 4,42% 0,32%
NTN-F 2027 23.12.2024_15,30 (curva) RS 41.568.216,92 0,88% RS 467.035,27 RS 1.860.476,95 1,14% 4,68% 0,38%
NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva) RS 41.032.231,87 0,86% RS 454.583,26 RS 1.811.389,83 1,12% 4,62% 0,43%
NTN-F 27.02.2023_13,36 RS 19.349.623,39 0,41% RS 191.617,28 R$ 764.933,96 1,00% 4,11% 0,46%
Art. 72, inciso |, alinea "b" - FI 100% Titulos Publicos R$ 506.622.164,57 10,67% RS 4.805.363,56 RS 21.837.569,25 0,86% 3,27%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 5,82 0,00% RS 0,07 R$ 0,29 1,30% 5,15% 1,78%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 162.940.626,99 3,43% RS 1.264.702,74 RS 5.942.859,62 0,78% 3,79% 1,93%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 410.091,98  0,01% RS 5.181,98 RS 15.434,92 1,28% 3,91% 2,61%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 262.040,53 0,01% R$ 3.366,19 RS 12.869,83 1,30% 5,17% 1,79%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI RS 343.009.399,24 7,23% RS 3.532.112,58 R$ 15.866.404,60 1,08% 4,57% 0,03%
Art. 72, inciso lll, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral R$ 1.038.920.236,78 21,89% R$ 10.901.924,84 R$ 43.208.734,74 1,04% 4,22%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RS 178,02 0,00% RS 2,02 RS 8,06 1,12% 4,45% 0,09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 338.339.302,00 7,13% RS 3.843.800,91 R$ 16.090.994,10 1,08% 4,55% 0,05%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 355.330.472,48 7,49% RS 3.794.877,23 R$ 15.137.723,77 1,08% 4,50% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 239.625.460,73  5,05% RS 2.184.291,89 RS 8.258.155,83 0,92% 3,57% 1,26%
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 105.624.823,54 2,23% R$ 1.078.952,79 RS 3.721.852,99 1,03% 3,65% 1,48%
Art. 72 VI Titulos de InstituicGes Financeiras RS 61.476.615,18 1,30% RS 898.989,78 R$ 2.941.666,03 1,48% 5,03%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA +8,4 RS 61.476.615,18 1,30% R$ 898.989,78 RS 2.941.666,03 1,48% 5,03% -
Art. 72 IX Subclasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC RS 2.416.464,13 0,05% -R$ 13.546,25 -R$ 55.687,03 -0,56% -2,25%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 2.416.464,13 0,05% -RS 13.546,25 -RS$ 55.687,03 -0,56% -2,25% 2,06%
Art. 72 VIl Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado RS 43.616.469,74 0,92% R$ 475.173,38 R$ 1.884.781,13 1,10% 4,52%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIV/ R$ 68.973,02 0,00% RS 976,09 RS 2.769,49 1,44% 4,18% 1,15%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PR R$ 21.634.852,15 0,46% RS 238.114,01 R$ 924.336,29 1,11% 4,46% 0,11%
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 21.912.644,57 0,46% RS 236.083,27 RS 957.675,34 1,09% 4,57% 0,04%
Art. 82 | Fundos de Agbes R$ 363.757.233,65 7,66% RS 579.416,54 R$ 35.806.958,76 0,16% 10,89%
AZ QUEST AGOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 2.088.127,32 0,04% -RS 19.727,26 RS 152.875,44 -0,94% 7,90% 20,61%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 36.398.952,99 0,77% -RS 818.713,11 R$ 1.682.585,48 -2,20% 4,85% 22,06%
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 45.976.528,55 0,97% RS 359.486,87 RS 6.207.832,61 0,79% 15,61% 16,59%
BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES RS 516.460,57 0,01% -RS 16.612,82 R$ 20.488,31 -3,12% 4,13% 21,04%
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES RS 19.295.620,31 0,41% -RS 419.028,58 RS 1.060.213,39 -2,13% 5,81% 17,00%
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 84.549,10 0,00% -RS$ 540,13 R$ 8.132,73 -0,63% 10,64% 17,41%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES RS 64.660.435,82 1,36% -RS 913.698,26 RS 3.059.357,93 -1,39% 4,69% 19,44%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 42.459.660,21 0,89% RS 2.017.223,66 RS 5.655.552,17 4,99% 15,37% 22,32%
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 32.466.173,15 0,68% RS 201.810,06 RS 4.084.475,89 0,63% 14,39% 16,83%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 23.102.213,94 0,49% -R$ 9.102,72 R$ 2.886.026,66 -0,04% 14,28% 17,65%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES RS 64.913.834,74 1,37% RS 284.879,75 RS 7.553.171,56 0,44% 13,17% 17,73%
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF AGOES RS 31.794.676,95 0,67% -RS 86.560,91 R$ 3.436.246,59 -0,27% 12,12% 15,04%
Art. 92 |l Fundos Exterior - Investidor Qualificado R$  126.880.980,30 2,67% R$ 5.732.296,37 R$  5.442.193,02 4,73% 4,48%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF AGOES RS 54.942.985,96 1,16% RS 4.371.293,09 R$ 2.874.313,24 8,64% 5,52% 10,68%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA R$ 47.800.822,34 1,01% RS 2.128.868,80 R$ 4.973.165,34 4,66% 11,61% 13,86%
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO RS 24.137.172,00 0,51% -RS 767.865,53 -R$ 2.405.285,55 -3,08% -9,06% 9,78%
Art. 82 lll Fundos ou ETF BDR - AgGes R$ 91.841.916,94 1,93% R$ 6.074.324,50 -R$ 7.176.941,35 7,08% -7,25%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | RS 47.031.179,56 0,99% RS 3.445.792,32 -R$ 2.285.529,13 7,91% -4,63% 13,76%
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF ACOES BDR N{VEL | CLASSE UNICA RS 44.810.737,37 0,94% RS 2.628.532,18 -RS$ 4.891.412,22 6,23% -9,84% 14,85%
Art. 10° | Fundos Multimercado RS 87.972.807,62 1,85% RS 8.903.644,22 RS  6.265.715,60 11,26% 7,67%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO RS 87.972.807,62 1,85% R$ 8.903.644,22 R$ 6.265.715,60 11,26% 7,67% 12,37%
Art. 10° lll Fundos FIP e FIC-FIP RS 221.896.634,73 4,67% -RS 392.828,98 R$ 15.957.562,45 -0,18% 7,81%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS 90.922.765,48 1,92% RS 56.020,93 RS 6.988.174,72 0,06% 7,52% 31,58%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 24.435.250,02 0,51% -RS 96.733,25 R$ 3.314.048,45 -0,39% 17,28% 17,52%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA RS 223.490,20 0,00% -RS$ 83,96 RS 17.466,84 -0,04% 8,48% 39,21%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 10.788.336,17 0,23% -RS 235.201,92 R$ 750.071,57 -2,05% 9,29% 64,39%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 28.156.824,73 0,59% -RS$ 107.550,57 -R$ 251.250,27 -0,38% -1,18% 4,16%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 5.264.278,57 0,11% -RS$ 37.475,48 -RS$ 101.322,62 -0,71% 3,10% 9,43%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 41.659.573,19 0,88% RS 88.525,82 R$ 5.202.530,73 0,21% 12,73% 22,18%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP RS 20.446.116,38 0,43% -RS 60.330,55 RS 37.843,05 -0,29% -0,78% 18,63%
PATRIMONIO LiQUIDO RS 746.714.723,45 100% R$ 66.435.162,25 RS 219.613.681,44 1,41% 4,79 %
Meta Atuarial (IPCA + 5,96%) 1,13% 4,53%

Fonte: NUGIN
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3.2. Evoluc¢ao do Rendimento

No més de Abril/2026, o FUNPREYV registrou ganho financeiro total de R$ 66.435.162,25

milhdes, conforme o grafico de acompanhamento do rendimento em 2026.

Grafico 4: Evolucao do Rendimento - FUNPREV
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Fonte: NUGIN

A distribui¢do do rendimento pode ser visualizada por classes de ativos, entre elas, Renda

Fixa, Renda Variavel, Exterior e Estruturado, conforme grafico 5 e 6.

Grafico 5: Rendimento por Classe de Ativos — FUNPREV — Abril/2026
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Fonte: NUGIN
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Grafico 6: Rendimento por Classe de Ativos - 2026
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Fonte: NUGIN

3.3. Evolucio Patriménio Liquido

A evolugdo patrimonial positiva em Abril/2026, com variagdo de R$ 4.693.704.298,56 para
R$ 4.746.714.723,45, conforme demonstrado no Grafico 7, reflete o resultado financeiro positivo das
aplicagoes e da gestdo do fluxo de entradas e saidas para compatibilidade entre liquidez da carteira e

a necessidade do regime.

Grafico 7: Evolugao do Patrimdnio Liquido - FUNPREV
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3.4. Movimentac¢ao Financeira

Em Abril/2026 foram aplicados, aproximadamente, R$ 21,4 milhdes. Desse montante, cerca

de 97,85% vieram da arrecadagdo previdenciaria que somou R$ 20.871.644,60 no periodo. Em

seguida consta a aplicagdo referente a chamada de capital do fundo BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA III, somando R$458.379,66.

No que se refere aos resgates realizados no periodo, estes tiveram como finalidade o

atendimento a compromissos de chamadas de capital, resgates por decisdo judicial e ao cumprimento

de obrigacdes decorrentes da Lei Complementar n° 125/2019.

Tabela 7 - Resumo da Estratégia de Investimento — Abril/2026

Més

Abril

Estratégia de Investimento

Entrada de arrecadag@o previdenciaria.
Obrigagoes legais e Judiciais: Atendimento a Lei 125/19, Chamada de Capital e saidas por decisdo Judicial.

Fonte: NUGIN

A Tabela 8 apresenta o detalhamento das movimentacdes realizadas pelo FUNPREV ao longo

do més de Abril.

Tabela 8 - Detalhamento de Movimentagdes FUNPREYV - Abril/2026

DATA COTIZ. APLICAGAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO PROCESSO
02/04/2026 R$ 455.904,09 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdencidria 2026/2497038
08/04/2026 R$ 2.000.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria 2026/2528805
09/04/2026 R$ 5.058.697,50 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria 2026/2537416
14/04/2026 R$ 3.600.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria 2026/2564074
14/04/2026 RS 11,85 BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Resgate por decisdo judicial

14/04/2026 R$ 55.201,17 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Resgate por decisdo judicial

16/04/2026 R$ 458.379,66 SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital |2026/2555582
16/04/2026 R$ 458.379,66 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA Chamada de Capital 2026/2555582
17/04/2026 R$ 34.237.075,69 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Atendimento a LC 125/19 2026/2585517
24/04/2026 R$ 1.150.024,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria 2026/2614043
27/04/2026 R$ 520.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria 2026/2623112
28/04/2026 R$ 5.387.019,01 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdencidria 2026/2633892
29/04/2026 R$ 2.700.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria 2026/2643103
29/04/2026 R$ 4.093,25 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Resgate por decisdo judicial

TOTAL R$ 21.330.024,26 R$ 34.754.761,62

Fonte: NUGIN

3.5. Ativo Estressado

O IGEPPS possui apenas um fundo estressado em sua carteira FUNPREV, o BBIF MASTER

FIDC LP SENIOR 1, aplicado em 2012.
Este fundo encontra-se envolvido em um processo de liquidacao dos ativos e € alvo de agdo
judicial contra a institui¢do administradora Santander, visando recuperar os recursos investidos. O

fundo segue, administrativamente, com um plano de liquidacdo da Gestora Genial (atualizado em

13
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dezembro/2025), visando realizar acordos com os devedores e leildo dos direitos creditorios com
objetivo de conferir liquidez ao fundo e realizar amortizagdes aos cotistas.

A proje¢do de rendimento do fundo encontra-se abaixo discriminada.

Tabela 9 - Fundo Estressado - BBIF

abr/26
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 Valor

APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.430.010,37
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 89.211.600,00
RETORNO NO MES (%) -0,55%
RETORNO NO MES (S) - 13.395,83
PATRIMONIO DO FUNDO 31.748.958,00

VARIACAO(atualizado - Valor Real)

86.781.589,63

Fonte: NUGIN

Caso o fundo tivesse performado conforme a meta de retorno do produto (IPCA + 8,5%), o
IGEPPS teria um patrimonio investido de R$ 89,2 milhdes. No entanto, possui somente valor da

ordem de RS 2.4 milhoes até o fechamento do més de Abril/2026.

14
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4. FINANPREV

Fundo de reparticao simples, de carater intergeracional, onde uma geracao sustenta o beneficio
da outra, com a finalidade de prover recursos para o pagamento dos beneficios de aposentadoria e

pensdo dos servidores publicos estaduais que ingressaram no Estado até 31/12/2016.

4.1. Carteira FINANPREV

Tabela 10 - Carteira de Investimentos - FINANPREV- 30/04/2026

Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfdlio Rendii Més di Ano N
Més Ano 12 Meses
Art. 72 | Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Publicos RS 74.721.983,76 99,72% R$ 990.881,10 RS 2.456.739,75 0,81% 2,26%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 74.721.983,76 99,72% RS 990.881,10 RS 2.456.739,75 0,81% 2,26% 0,02%
Art.72 IV Operagdes Compromissadas com Titulos Publicos RS - 0,00% RS - R$1.274.969,34 0,00% 1,50%
Art. 7° V Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais RS 151.703,83 0,20% RS 1.206,69 RS 5.998,04 0,52% 2,91%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 17.599,89 0,02% RS 189,62 RS 755,83 1,09% 14,76% 0,04%
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 134.103,94 0,18% RS 1.017,07 R$ 5.242,21 0,75% 12,59% 1,08%
Art. 72 VIl Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado RS 60.313,86 0,08% RS 649,47 R$ 2.612,25 1,19% 3,40%

BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA RS 60.313,86 0,08% RS 649,47 RS 2.612,25 1,09% 14,82% 0,02%

R$ 74.934.001,45 100,00% R$ 992.737,26 RS 3.740.319,38

Fonte: NUGIN

4.2. Evolu¢cdao Rendimento

No més de Abril/2026, o FINANPREYV registrou ganho financeiro total de R$ 74.934.001,45

milhdes, conforme o grafico de acompanhamento do rendimento em 2026.

Grafico 8 - Evolugao do Rendimento - FINANPREV
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Fonte: NUGIN
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4.3. Evoluc¢ao Patriménio Liquido

A evolugdo patrimonial do FINANPREV ¢ destinada ao pagamento dos beneficios

previdencidrios vinculados ao fundo.

Grafico 9 - Evolucao do Patrimdnio Liquido - FINAPREV
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Fonte: NUGIN

4.4. Movimentacao Financeira

Tabela 11: Movimentagdes FINANPREYV - Abril/2026

DATA APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO PROCESSO
01/04/2026 R$ 19.000,00 PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP REALOCAGAO PARA PAGAMENTO DA FOLHA 2026/2489961
01/04/2026 | RS 23.000.000,00 2026/2496964
07/04/2026 | RS 27.000.000,00 2026/2517984

09/04/2026 | RS 75.000.000,00 2026/2537392

APLICACAO PARA PAGAMENTO DA FOHA DE ABRIL/2026

10/04/2026 | R$ 5.000.000,00 2026/2545363
13/04/2026 | R$4.000.000,00 2026/2554976
14/04/2026 | R$ 25.000.000,00 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2026/2564052
16/04/2026 R$ 235.988.408,55 RESGATE PAGAMENTO DA FOLHA DE MARGO 2026/2463163
24/04/2026 | RS$8.100.000,00 2026/2614030
27/04/2026 | RS 8.000.000,00 2026/2623098

APLICAGAO PARA PAGAMENTO DA FOLHA DE MAI0/2026
28/04/2026 | RS 18.550.000,00 ¢ / 2026/2633849

29/04/2026 | RS 40.000.000,00 2026/2643089
TOTAL R$ 233.669.000,00 | RS 235.988.408,55

Fonte: NUGIN
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5. SPSM

GOVERNO DO

PARA

O SPSM ¢ o conjunto integrado de direitos, servigos e agdes permanentes € interativos, de

remuneragao, pensdo, saude e assisténcia, dos militares do Estado do Para. O fundo do SPSM tem

natureza contabil, com a finalidade de prover recursos, exclusivamente, para o pagamento dos

beneficios de aposentadoria, reserva remunerada e reforma, inatividade e incapacidade para o servigo

e pensao aos dependentes do militar.

5.1. Carteira SPSM

Tabela 12 - Carteira de investimento - SPSM - Abril/2026

Ativos por Enquadramento

Art. 72 | Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Pablicos RS 12.513.484,98
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 12.513.484,98
Art. 72 IV Operag6es Compromissadas com Titulos Publicos RS -

RS 12.513.484,98
Fonte: NUGIN

5.2. Evolucao Rendimento

100% RS  298.845,87
10000% RS 298.84587
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RS 770.624,02
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0,70%
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2,08%
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No més de Abril/2026, o SPSM registrou ganho financeiro total de R$ R$ 298.845,87 mil

reais, conforme o grafico de acompanhamento do rendimento em 2026.

Grafico 10 - Evolugdo do Rendimento - SPSM
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5.3. Evolucao Patriménio Liquido

A evolugdo patrimonial do SPSM ¢ destinada ao pagamento da proteg@o social dos militares.

Grafico 11 - Evolugdo do Patrimonio Liquido - SPSM
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5.4. Movimentacao Financeira

Tabela 13 - Movimentagdes SPSM — Abril/2026

13.125.715,69

jan/26 fev/26 mar/26 abr/26

DATA APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERAGAO PROCESSO
01/04/2026 | RS 17.500.000,00
09%4;2026 Ri 15,000 oooyoo APLICAGAO PARA PAGAMENTO DA FOHA DE ABRIL/2026 ;g;zl 549;200
— BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP /2537405
16/04/2026 RS 74.798.301,72 RESGATE PARA PAGAMENTO DA FOHA DE MARG0/2026 | 2026/2471941
28/04/2026 | RS 12.500.000,00 APLICAGAO PARA PAGAMENTO DA FOHA DE ABRIL/2026 |2026/2634163
TOTAL R$ 75.000.000,00 | RS 74.798.301,72
Fonte: NUGIN
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6. Taxa de Administracao

A Taxa de Administragcdo ¢ a fonte de custeio para atender as despesas administrativas do
IGEPPS, sendo financiada em forma de rateio proporcional a folha de pagamentos dos fundos
FUNPREV, FINANPREV e SPSM.

A Taxa de Administracdo projetada para 2026 ¢ de RS 335.263.985,94, conforme parecer
técnico no PAE 2026/2147469 da Coordenadoria de Arrecadacao e Fiscalizagao (COAF).

O historico da taxa de administracao até Abril/2026 ¢ apresentado na tabela 14.

Tabela 14: Taxa de Administracao 2026

TAXA DE ADMINISTRAGAO

, ARRECADACAO
PERIODO TOTAL
FUNPREV FINANPREV SPSM
JANEIRO  R$ 1.296.727,22 RS 21.844.010,03 R$  4.686.027,12 RS 27.826.764,37
FEVEREIRO R$ 1.782.045,95 R$  30.025.484,82 RS 6.481.548,19 R$ 38.289.078,96
MARCO RS 1.367.076,64 R$  23.075.361,46 R$ 498531544 RS 29.427.753,54
ABRIL R$ 1.458.500,43 R$  24.597.322,49 R$ 5.315.864,42 R$ 31.371.687,34
TOTAL RS 5.904.350,24 R$  99.542.178,80 R$ 21.468.755,17 R$ 126.915.284,21

Fonte: NUGIN/COAF

6.1. Carteira Taxa de Administracao

Tabela 15 - Carteira Taxa de Administracao

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido % do Portfdlio  Rendimento Més Rendimento Ano Rentabilidade Més  Rentabilidade Ano
Art. 72| Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Pdblicos RS 0,00 0% RS 0,00 RS 238.334,38 0,00% 1,50%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS0,00 0,00% RS0,00 RS 238.334,38 0,00% 1,50%
Art, 72 IV Operagdes Compromissadas com Titulos Publicos RS 33.205,60 0,00% 0,22%
TOTAL R$ 0,00 0,00% R$ 0,00 RS 271.539,98 0,00% 1,72%
Fonte:NUGIN
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6.2. Evolucao Rendimento

Grafico 12 - Evolugao do Rendimento - Taxa de Administragao
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Fonte: NUGIN

6.3. Evolucao Patriménio Liquido

Nao houve variagdo patrimonial em 2026.

6.4. Movimentac¢ao Financeira

Nao houve movimentagao da carteira em abril de 2026.
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fev/26  mar/26

abr/26

| .1
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7. Lei Complementar 125/2019

Para atendimento a Lei Complementar 115/2017, alterada pela 125/2019, ja foi transferido do
FUNPREYV para o FINANPREYV o valor de R$ 4.389.000.742,05 (quatro bilhdes, trezentos e oitenta
e nove milhdes, setecentos e quarenta e dois reais e cinco centavos) no periodo de 2016 até abril de

2026.

Tabela 9 - Historico de transferéncias FUNPREV para FINANPREV

Total

Periodo Descricao Valor
2016 Transferéncia rendimento ano de 2016 R$ 652.065.924,15
2017 Transferéncia rendimento ano de 2017 R$ 576.435.802,81
2018 Transferéncia rendimento ano de 2018 R$ 411.344.663,66
2019 Transferéncia rendimento ano de 2019 R$ 629.863.135,36
2020 Transferéncia rendimento ano de 2020 R$ 209.416.677,77
2021 Transferéncia rendimento ano de 2021  R$ 80.224.987,67
2022 Transferéncia rendimento ano de 2022 R$ 181.288.571,28
2023 Transferéncia rendimento ano de 2023 R$ 502.287.572,90
2024 Transferéncia rendimento ano de 2024 R$ 389.018.935,87
2025 Transferéncia rendimento ano de 2025 RS$ 603.875.951,38
2026 Transferéncia rendimento ano de 2026 R$ 153.178.519,20

RS 4.389.000.742,05
Fonte: NUGIN

Em Abril/2026 foi transferido ao FINANPREV o montante de R$ 34.237.075,69 que
corresponde ao valor total do rendimento da carteira FUNPREV de Margo/2026.

Tabela 16 - Transferéncias FUNPREV para FINANPREV em 2026

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREYV - POR MES - 2026

Meses Rendimento mensal Saldo a transferir®
Saldoe 2025 R$ 41.760.058,05
jan/26 R$ 70.429.680,15 R$ 41.760.058,05
fev/26 R$ 48.511.763,36 R$ 70.429.680,15
mar/26 R$ 34.237.075,69 R$ 48.511.763,36
abr/26 RS 66.435.162,25 R$ 34.237.075,69
mai/26 RS 66.435.162,25
Total RS 261.373.739,50 RS$ 261.373.739,50

Fonte: NUGIN. *O saldo ¢ transferido no més subsequente

O gréfico 13 demostra o historico do patrimonio liquido do FUNPREYV ao longo dos anos.
Neste grafico podemos observar que, em razao dos repassasses mensais de rendimento do fundo, seu
patrimonio liquido praticamente estagnou a partir de 2017, quando a lei complementar 115/2017,

posteriormente atualizada pela lei complementar 125/2019, passou a vigorar.

21



GOVERNO DO

Sy

DE
RIA
do FUNPREV

INSTITU
NGE
SOCIAL

GESTAD PREVI

E PROTE

1monio

do Patr

r

orico

Grafico 13 - Hist

4.746.714.723,45
4.651.865.57

2020 m2021 ®2022 =W2023 m2024 m2025

4.354.434.727,5

4.264.686.028,07

4.176.684.791,4

4.176.772.202,0

4.366.014.661,46

4.271.337.630,5

4.213.369.338,9

4.212.139.314,4

4.799.982.1

2008 ®2009 ®2010 m=2011 m2012 m2013 ®2014 m2015 m2016 m2017 m2018 m2019

3.640.575.887,32

2.838.632.776,96

2.107.084.644,94

1.816.929.329,20

1.246.983.393,94

868.181.065,24

W
m
i
2
)
N
13
&
&}

S
’—I

>

350.925.526,83

2026

m2005 ®2006 m2007

: NUGIN

Fonte

22



GOVERNO DO
INSTITUTO DE \
GESTAQ PREVIDENCIARIA
E PROTEGAO SOCIAL 4

8. Avaliacao da Carteira de Investimento

O objetivo dos investimentos de um RPPS ¢ a preservacdo da sustentabilidade financeira e
atuarial. A estratégia de investimento para os fundos em reparticao simples (FINANPREV e SPSM)
e para a Taxa de Administragdo ¢ a gestdao do fluxo de caixa. O fundo capitalizado (FUNPREV) tem
o objetivo de buscar o cumprimento da meta atuarial, com uma estratégia alinhada ao perfil do passivo
atuarial, com foco na seguranca, preservacao do patrimonio e geragdo de retornos no longo prazo
através da diversificagdo e da gestao de risco.

A meta atuarial do FUNPREV para o exercicio de 2026 ¢ de IPCA + 5,96%. O resultado do

FUNPREYV em relagdo a meta atuarial encontra-se ilustrado no Grafico 14.

Grafico 14 - Retorno FUNPREV x Meta Atuarial
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Fonte: NUGIN

O desempenho da carteira do FUNPREV em abril de 2026 foi de 1,41%, situando-se acima
da meta atuarial de 1,13%. Esse resultado representa o cumprimento de 124,78% do objetivo mensal.
No acumulado do ano, a rentabilidade da carteira atinge 4,79%, ultrapassando a meta estabelecida de
4,53% para o periodo.

E importante ressaltar que a estratégia de alocagio do FUNPREV permanece voltada a captura
de taxas atrativas no atual cendrio de juros elevados, aliando rentabilidade e prudéncia na gestao
previdencidria. No més de abril, o desempenho da carteira superou a meta atuarial estabelecida,
alcangando retorno de 1,41% frente a meta de 1,13%, demonstrando a consisténcia da estratégia
adotada e a resiliéncia dos investimentos diante do cenario de mercado. O resultado reforca a
aderéncia da carteira as diretrizes da Politica de Investimentos de 2026, mantendo o foco na solvéncia,
no equilibrio atuarial e nos objetivos de longo prazo do IGEPPS.

No proximo topico, iremos explorar o impacto do ambiente financeiro e dos indicadores de

mercado na gestao e no resultado da carteira FUNPREV.
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8.1. Cenario Economico e Politico

O més de abril de 2026 foi caracterizado por um esforco de estabilizacdo das varidveis
macroecondmicas apos o choque geopolitico severo de margo. O foco global deslocou-se das
operagOes militares diretas no Oriente Médio para as complexas negociagdes de paz e para a avaliagao
dos danos colaterais nas cadeias produtivas e energéticas, mantendo um ambiente de volatilidade
controlada nos mercados financeiros internacionais e domésticos.

No cenario global, a economia operou sob a sombra da crise energética. Nos Estados Unidos,
os indicadores de atividade comecaram a refletir o impacto dos precos elevados de energia no poder
de compra das familias, embora o mercado de trabalho tenha demonstrado resiliéncia inesperada. Na
reunido do dia 29/04, o Federal Reserve manteve a taxa de juros na faixa de 3,50 a 3,75% ao ano,
mantendo a cautela sinalizada pelo presidente da institui¢ao Jerome Powell, que informou estar
monitorando de perto o repasse dos custos de energia para os nicleos de inflagao.

Na Europa, o risco de estagflacdo tornou-se o tema central, com o Banco Central Europeu
(BCE) pressionado a equilibrar o suporte a atividade economica, que segue fraca, com a necessidade
de conter as expectativas inflaciondrias exacerbadas pelo custo do gas e do petroleo. Além disso,
apesar dos choques energéticos, o0 BCE sinalizou uma perspectiva de manuten¢ao da taxa de juros em
2,0% ao ano no curto prazo, diante da incerteza quanto a resolug¢do dos conflitos. Nesse contexto,
como a atuacdo da autoridade monetéria (BCE) se tornou dependente dos cenarios para o petrdleo, a
precificagdo dos juros ficou altamente sensivel e fortemente correlacionada, na margem, ao
comportamento dessa commodity.

Na China, a producado industrial enfrentou gargalos logisticos derivados da instabilidade nas
rotas maritimas do Golfo Pérsico, colocando a prova a meta de crescimento estipulada para o ano.
Ainda assim, o crescimento foi sustentado pelas exportacdes, e o PIB do terceiro trimestre alcangou
a marca de 5,0% em termos anuais, impulsionado pela manufatura e pelo setor exportador.

No Brasil, o cenario econdmico de abril foi marcado pela gestao das consequéncias fiscais
das medidas emergenciais adotadas em margo. A atividade econdmica apresentou sinais mistos:
enquanto o setor de servicos continuou a sustentar o PIB, a industria seguiu pressionada pelo custo
de insumos e pela manutengao de juros restritivos. O mercado de trabalho permaneceu aquecido, com
a taxa de desemprego encerrando o primeiro trimestre em 6,1%, o que ajudou a mitigar uma queda
mais acentuada no consumo.

No campo inflacionario, abril trouxe o desafio de absorver os reajustes de pregos represados.
Embora medidas como a zeragem de impostos federais sobre combustiveis tenham servido de

amortecedor, o [IPCA de abril (0,67%) refletiu o impacto secundario da alta das commodities nos
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alimentos e bebidas. A dinamica da inflagdo em 12 meses exigiu atenc¢ao das autoridades monetarias
para evitar o rompimento do teto da meta de 4,5%.

O mercado acionario brasileiro, apos atingir picos de 192 mil pontos em margo e passar por
um movimento de realizagdo, buscou um novo patamar de equilibrio em abril. Na primeira metade
do més, observou uma trajetoria de alta, culminando no atingimento da marca histérica de 198 mil
pontos. Na segunda metade, contudo, verificou-se movimento de corre¢do, com o indice encerrando
o més em 187 mil pontos. Sendo assim, o Ibovespa refletiu um comportamento sensivel ao fluxo de
noticias relativas as negociagdes entre Estados Unidos e Ira. O investidor estrangeiro, que aportou
volumes recordes no inicio do ano, adotou uma postura mais seletiva, aguardando clareza sobre o
cenario fiscal brasileiro diante dos gastos com subsidios aos combustiveis. No cambio, o dolar oscilou
entre R$ 4,90 a R$5,20 refletindo a incerteza global e a politica monetaria doméstica.

Na frente da politica monetaria, o Copom reuniu-se no final de abril e cortou a Selic em 0,25
p.p., para 14,50% ao ano, em decisdo unanime. O comunicado manteve o tom cauteloso de marco e
o BC revisou sua proje¢do para o IPCA de 2026 para 4,6%, acima do teto da meta, sinalizando que o
ritmo e a extensao do ciclo de cortes serao calibrados a luz de novas informacdes sobre os conflitos
geopoliticos e seus efeitos sobre as condi¢des financeiras globais. A projecdo do Focus para a Selic
no fim de 2026 saltou de 12,25% para 13% em poucas semanas, reduzindo o nimero de cortes ainda
precificados para o ano.

Destaca-se, assim, que o més de abril foi de diplomacia na crise geopolitica. As conversacdes
iniciadas apds o plano de paz enviado pelos EUA ao Ird avangaram lentamente, com mercados
reagindo a cada sinalizagdo de reabertura ou bloqueio do Estreito de Ormuz. A volatilidade do
petroleo Brent, que chegou a US$ 119,50 em margo, comegou a ceder a medida que as hostilidades
diretas diminuiram, mas os pre¢os permaneceram em patamares elevados comparados ao inicio do
ano. O risco € de restri¢do severas na oferta de petréleo no médio e longo prazo.

Maio apresenta-se como momento de verificagdo da eficacia das politicas de contengdo de
danos da guerra e de seus impactos na inflagdo. Internacionalmente, a atengdo estara nos balangos
corporativos do primeiro trimestre, que revelardo a extensdo do impacto da guerra nos lucros das
grandes empresas. No Brasil, o foco estard na divulgagdo de dados consolidados de inflagdo e na
sinalizacdo fiscal do governo para o restante de 2026, buscando equilibrar o suporte social com a

responsabilidade orcamentaria.
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8.2. Atribuicao de Resultado

A avaliagdo da carteira de investimento do FUNPREYV requer o detalhamento do seu resultado
em termos de desempenho por Classe de Ativo e Estratégia no més de Abril/2026 e ano de 2026. A
carteira apresentou a seguinte retorno e contribui¢do por Classe de Ativo e Estratégia ao resultado do

FUNPREYV, conforme tabela 18 e graficos 21 e 22:

Tabela 17 - Retorno e Contribuicao por Classe de Ativo e Estratégia — FUNPREV - Abril/2026

Retorno Contribuicao

FUNPREV Alvo P1 |l Abri26 2026 Abr/26 2026
Renda Fixa 81,54% 82,50% 1,13%  4,36% 0,97%  3,56%
Alocagdo Dinamica 10,52% 15,00% 0,90%  3,66% 0,10%  0,39%
Crédito Privado 223% | 2,00% 1,28%  4,64% 0,03%  0,10%
Juro Nominal 2,11% | 2,00% 1,10%  4,55% 0,02%  0,10%
Juro Pés Fixado 2823% | 23,50% 1,08%  4,56% 0,29%  1,26%
Juro Real 38,46% 40,00% 1,35%  4,39% 0,53% 1,71%
Renda Variavel 7,52% | 6,50% 0,16% 10,89% 0,01% 0,79%
Bolsa Brasil 7,52% 6,50% 0,16% 10,89% 0,01%  0,79%
Exterior 6,34% 6,50% 7,24%  1,50% 0,44%  0,09%
Alocagdo Dolar 2,40% 3,00% 4,79%  -7,63% 0,11% -0,21%
Alocagdo Hedge 3,95% 3,50% 8,79%  7,99% 0,33% 0,30%
Estruturado 459% |  4,50% -0,18% 7,81% -0,01% 0,35%
Economia Real 4,59% 4,50% -0,18%  7,81% -0,01%  0,35%
FUNPREV 100,00% 100,00% 1,41% 4,79% 1,41% 4,79%

Fonte: NUGIN

No més de abril de 2026, o segmento de renda fixa apresentou bom desempenho, com
destaque para a estratégia de Juro Real, que se beneficiou diretamente da aceleracdo da inflagdo no
periodo de referéncia, a qual elevou o carrego da correcdo monetaria dos titulos atrelados ao indice,
resultando em ganhos expressivos para esses papéis ao longo de abril.

Fundos com gestao ativa registraram rentabilidade predominantemente positivas no mes,
sustentadas pelo cendrio de queda controlada da Selic e pela demanda por protegdo inflacionéria no
mercado de juros. Nesse contexto, os investidores buscaram ativos que capturassem ainda taxas reais
elevadas antes de um ciclo de cortes mais profundo, com retorno atrativo com ativos pos-fixados
(+1,08% no més) e inflacionarios (+1,35%).

Nos indices de Renda Fixa, conforme pode ser observado no grafico 15, mostra o

comportamento dos principais indices no mes.
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Grafico 15 - Indices de mercado de Renda Fixa em relagﬁo a Meta Atuarial — Abril/2026
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Fonte: NUGIN

No acumulado do ano, os indices de mercado de renda fixa demonstram que o segmento de

renda fixa vem contribuindo consistentemente para o atingimento da meta atuarial.

Grafico 16 - Indices de mercado de Renda Fixa em relaco a Meta Atuarial — 2026
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Fonte: NUGIN

No segmento de renda varidvel, o fundo capturou ganhos na primeira metade do més, mas
sofreu com a corre¢do da segunda quinzena, com isso, registrou retorno de apenas 0,16% no més,
ap6s 5 semanas de entradas, houve saida de RS 4,5 bilhdes nos ultimos 5 pregoes de abril, indicando
que o investidor estrangeiro adotou uma postura mais seletiva. O indice SMLL recuou -3,16%

refletindo um comportamento do investidor de busca por agdes mais resilientes, conforme grafico 17.
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Grafico 17 - Indices de mercado de Renda Variavel em relacdo a Meta Atuarial — Abril/2026
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No acumulado do ano, a estratégia de Renda Variavel acumula alta de 13,71%, demonstrando
sua relevancia para o atingimento da meta atuarial no médio prazo. Avalia-se que a bolsa brasileira
apesar do otimismo, fundamentado no crescimento dos lucros das empresas, enfrentara a volatilidade

de um ano eleitoral.

Grafico 18 - Indices de mercado de Renda Variavel em relacdo a Meta Atuarial - 2026
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Fonte: NUGIN

A estratégia de Exterior obteve resultado positivo no més (7,24%), a estratégia de alocacao
em dolar registrou 4,79% e produtos hedgeados ao real 8,79%, com forte impacto do S&P 500 com
hedge (10,42%) e do MSCI World (9,45%), conforme demonstra o grafico 19.

O S&P 500 apresentou forte desempenho em abril de 2026, encerrando o més com valorizagao
proxima de 10% e superando os 7.200 pontos, configurando um dos melhores resultados para o
periodo desde 1950. Ao longo do més, o indice renovou maximas historicas, sustentado pela
divulgacao de resultados corporativos robustos e pelas perspectivas favoraveis de crescimento

econdmico, mesmo em um ambiente de juros elevados.
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Grafico 19 - Indices de mercado de Exterior em relagio a Meta Atuarial — Abril/2026
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Gréfico 20 - Indices de mercado de Exterior em relagdo a Meta Atuarial - 2026
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A estratégia de Economia Real, que aplica em fundos de participagdo, destacou-

S¢C

negativamente, com rentabilidade de -0,18%, sendo o Gnico segmento da carteira com rentabilidade

negativa no més, porém, considerando que a estratégia acumula uma rentabilidade de 7,18% ao ano,

percebe-se que o resultado do més trata-se mais de um ajuste pontual, do que uma deterioragdo da

estratégia.

A andlise do desempenho por classe de ativo demonstra que o resultado da carteira FUNPREV

foi fruto de uma combinagao equilibrada entre seguranca e diversificagcdo. O grafico 21 mostra como

cada estratégia contribuiu com o retorno de 1,41% obtido pela carteira do FUNPREV em abril de

2026 e no ano de 2026.
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Grafico 21 - Contribui¢do ao Resultado - Grafico 22 - Contribui¢do ao Resultado -

FUNPREYV por Classe de Ativo - Abril /2026 FUNPREYV por Classe de Ativo —2026
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Em sintese, o retorno obtido pela carteira FUNPREV em Abril de 2026 foi positivo,

ultrapassando a meta atuarial, resultado que reflete a combinacao de:

Pressdo da Inflagdo: Os titulos publicos atrelados a inflagdo, especialmente as NTN-Bs
(Tesouro IPCA+), apresentaram excelente desempenho em abril de 2026, beneficiados
pela combinacdo de juros reais elevados;

No Brasil, embora o Ibovespa tenha encerrado abril praticamente estavel, com leve
variacdo negativa proxima de 0,08%, o indice voltou a operar em niveis recordes ao longo
do més, aproximando-se da marca historica de 200 mil pontos na primeira quinzena do
més mas, na segunda quinzena, houve uma corre¢do desse comportamento e a bolsa
fechou em 187 mil pontos. A carteira FUNPREV performou acima do benchmark, um
reflexo da sustentacao dos pregos de alguns ativos especificos, o que destaca a importancia
da diversificacao da carteira para absorcao de quedas. Na perspectiva para 2026, apesar
da volatilidade de um ano eleitoral, o mercado mantém postura otimista para a bolsa em
2026;

O cenario econdmico internacional em abril de 2026 foi marcado por elevada volatilidade
e com a renovagdo do S&P e Nasdaq, impulsionados pelas empresas de empresas de alta
tecnologia e resultados robustos dos balancos corporativos, em meio as altas expectativas

com os resultados da inteligéncia artificial nas empresas e na economia.
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8.3. Aderéncia ao Benchmark

Para avaliacdo da eficiéncia e da aderéncia da carteira de investimento em relac¢do aos indices de mercado, ¢ fundamental comparar o retorno por

Classe de Ativo, Estratégia e Benchmark no horizonte de 12, 24 e 36 meses, como pode ser observado na tabela 19 abaixo:

Tabela 18 - Aderéncia ao Benchmark — FUNPREV — 12, 24 e 36 meses

Estratégia Benchmark Estratégia - Benchmark

FUNPREV Més 12m 24m 36m l Més 12m 24m  36m f Més 12m  24m  36m | Més 12m  24m  36m

12m M¢és Ano

Renda Fixa 81,54% IPCA + 1,19% 12,60% 2571% 39,74%  1,13% 10,61% 23,71% 3598% 006% 199% 2,00% 3,76%  105% 119% 108% 110%  027%  0,00% -0,03%
Alocagio Dindmica 10,52% 0,09% 1337% 2514% 40,15% -2,89% 0%  90%
Crédito Privado 2,23% 128% 1331% 2811%  45,54% 0,08 100° 1049
, ’ CDI ’ ’ ’ C1000%  1483% 28,03% 43.90% % 4 4
Juro Nominal 2,11% 1,10% 1483% 30,75% 4822% 0,01% 2,72% 101%

Juro Pés-Fixado 28,23% 1,08% 1492% 2830% 44,35% 001% | 009%  027% 9%  101% | 101%
Juro Real 38,46% IPCA + 135% 10,73% 2397% 3663%  L13% 1061% 23,71% 3598% 0,26% 102%
Renda Variavel 7,52% Thov/ Small 0,16% 32,42% 3405% 6021%  -1,62% 2550% 28,12% 5641% 1,78% 692% 593% 3.80%  -10% 127% 121% 107%  18,06% -751% -8,99%
Bolsa Brasil 7,52% Ibov / Small 0,16% 3242% 3405% 6021%  -1,62% 2550% 28,12% 5641% _ 503%  3,80% 121%  107%
Exterior 634%  S&P Hedge/Dilar 7,24% 2582% 4031% 8287%  797% 21,65% 39,57% 77,56% 0,73% 4,17% 0,74% 531%  91% 119% 102% 107%  986% -047% -8,10%
Alocagdo Délar 2,40% S&P Dolar 479% 912% 3338% 7690%  554% 1401% 3741% 7528% -4,03% 89%
Alocacio Hedge 3.95% S&P Hedge 8,79% 3663% 42,03% 8236%  1042% 2945% 4091% 77,74% LI2%  462% 103%  106%
Estruturado 4,59% IPCA + 0,18% 9,64% 1627% 46,74%  1,13% 10,61% 23,71% 3598% -131% -097% -744% 10,76% -16% 91%  69% 130%  1579% -007% -4,88%
Economia Real 0,18%  9,64% 10,59%  63,73% 919 459

: 4,59% IPCA + ! ! ’ CL3%  1061% 2371%  35.98% % A
Multimercado 720%  18,72% 7.20%
FUNPREV 100,00%  IPCA+596%  141% 1510% 2685% 4502%  1,13% 10,61% 23,71% 3598% 028% 4,49% 3,4% 904% 1248% 142,3% 1132% 1251% 197%  -030% -0,58%
Fonte: NUGIN.
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O FUNPREYV demonstra desempenho superior a meta atuarial de IPCA + 5,96% — reajustada
na Politica de Investimentos 2026 — nos horizontes de 12, 24 e 36 meses.

A estratégia de Renda Fixa, que representa 81,54% do portfolio, apresentou desempenho
consistentemente superior ao benchmark nos horizontes analisados, atingindo 119% no acumulado
de 12 meses, 108% em 24 meses ¢ 110% em 36 meses do CDI. Esse resultado reflete, em grande
medida, o ambiente macroecondmico favoravel a classe nos ultimos anos, marcado por um ciclo
prolongado de juros elevados no Brasil. A Selic permaneceu em 15% ao ano, seu maior nivel em
quase duas décadas (junho de 2025 a margo de 2026), criando condic¢des de retorno real aos ativos de
renda fixa. Com isso, a estratégia de renda fixa demonstrou solidez e consisténcia na geragdo de
retorno acima do benchmark.

A estratégia de Renda Variavel, composta pela subclasse Bolsa Brasil (7,52%), apresentou
desempenho robusto nos horizontes de longo prazo, superando o benchmark em 127% nos tltimos
12 meses, 121% em 24 meses ¢ 107% em 36 meses. Esse resultado reflete um cenario
excepcionalmente favoravel para o mercado aciondrio brasileiro em 2026. O Ibovespa acumulou
valorizacao de 16,26% até abril, renovando maximas histdricas em diversas ocasioes e estabelecendo
o maior fechamento de sua histéria, aos 198.657 pontos em 14 de abril. O principal vetor desse
desempenho foi o expressivo fluxo de capital estrangeiro para o mercado doméstico. O investidor
estrangeiro aportou R$ 56,54 bilhdes na bolsa brasileira até abril de 2026, o melhor resultado para o
periodo desde 2022. A variagdo negativa do indice no més de abril foi influenciada pela cautela
internacional decorrente da guerra no Oriente Médio, que gerou volatilidade nos mercados globais e
desaceleracao no ritmo de entrada de recursos externos.

A estratégia de Exterior (6,34%) apresentou desempenho misto nos horizontes avaliados,
atingindo 119% do benchmark em 12 meses, 102% em 24 meses ¢ 107% em 36 meses, com a
subclasse Alocagdo Dolar mostrando maior pressdo nos prazos intermediarios (65% em 12 meses e
89% em 24 meses). Esse resultado reflete diretamente o comportamento do cambio ao longo do
periodo. O doélar Ptax (taxa de cambio do ddlar em relagdo ao real) acumulou queda de 9,34% em
2026, com o real figurando entre as moedas de melhor desempenho no mundo, o que penalizou os
retornos dos ativos dolarizados quando convertidos para reais. A valorizagao do real foi sustentada
por uma combinagdo de fatores: o diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos e um alivio
geopolitico pontual, que reduziu a busca global por ativos de protegao como o ddlar. O desempenho
mais positivo nos horizontes de 36 meses reflete periodos anteriores em que a exposi¢do cambial
funcionou como protegdo eficaz do portfolio frente a volatilidade externa, cumprindo seu papel de
diversificacdo estratégica na carteira.

Na estratégia Estruturado, no curto prazo ¢ esperado resultado negativo em razao da

caracteristica dos ativos que envolve investimentos na economia real, como ¢ o caso dos FIP’s,

32



GOVERNO DO
otz AP PARA
E PROTEGAD SOCIAL A
comportamento esperado e inerente a dindmica de investimentos dessa natureza, conhecido como
curva J, que reflete o periodo inicial de alocagdo e captura de oportunidades antes da realizagdo plena
dos retornos. Ressalta-se que no horizonte de 36 meses, a estratégia tem superado o indice de
referéncia, evidenciando consisténcia no longo prazo.

Com relagdo a volatilidade, a carteira FUNPREV apresentou volatilidade de 1,97% nos
ultimos 12 meses, nivel reduzido e condizente com a predominancia da Renda Fixa na alocagdo
(81,54%), que atua como ancora de estabilidade do portfolio. Esse patamar de volatilidade demonstra
que a carteira absorveu bem os ruidos do mercado ao longo do periodo, mesmo em um ambiente
marcado por incertezas geopoliticas e pressdes inflaciondrias.

Em relacdo ao drawdown, a carteira registrou -0,30% no més e -0,58% no ano, quedas
maximas bastante contidas, que evidenciam a gestdo de risco adotada. Analisando as estratégias
individualmente, a Renda Variavel foi a principal responséavel pelo drawdown observado, registrando
-7,51% no més e -8,99% no ano, comportamento esperado dado o perfil mais volatil dos ativos de
bolsa e a acomodagdo do Ibovespa em abril apds o forte rali do inicio do ano. A estratégia de Exterior
contribuiu de forma mais moderada, com drawdown de -0,47% no més e -3,10% no ano, impactada
principalmente pela valorizagdo do real frente ao dodlar. J4 a estratégia Estruturada registrou
drawdowns de -0,07% no més e -4,88% no ano, refletindo a pressdo dos juros longos sobre os ativos
reais. A Renda Fixa, por sua vez, apresentou drawdown de apenas -0,03% no ano, confirmando seu

papel central na preservagao do patrimonio e no controle do risco global da carteira.
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8.4. Monitor de Risco

Tabela 19 - Monitor de Risco da Carteira

O Monitor de Risco resume o diagnostico e os planos de contigéncia elaborados pelo NUGIN com base nos indicadores de riscos da carteira.

Diagnéstico Contingéncia

- o A carteira do FUNPREV manteve um perfil de risco bastante controlado no periodo, com volatilidade
<
g anualizada de 1,97% em 12 meses e drawdown maximo de apenas -0,30% no més e -0,58% no ano. No e Monitoramento constante da carteira
D
= geral, a gestdo de risco demonstrou eficiéncia na contengéo das perdas maximas.

e O NUGIN informa que o sistema de consolidagdo da carteira estd sofrendo ajustes técnicos, ndo sendo
S possivel, neste més, identificar o percentual de rating da carteira dos fundos que possuem crédito privado ) ) ) L ) ) .
3 o B ) ) o e Monitoramento constante da carteira, além de solicitag@o de ajuste no sistema Quantum Axis.
c em seu patrimonio. O NUGIN ja entrou em contato com o sistema Quantum Axis, solicitando correcéo do

problema.
N
= e O FUNPREYV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razdo do fundo possuir um passivo de ) )
5 o o . ) ) e No més atual, sem plano de contingéncia.
=) longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo (37,75%) e respeitar os pardmetros de passivo atuarial.
S|
E
S e Ocorréncia de bloqueios e sequestros judiciais nas contas de aplicagdo dos recursos previdenciarios, que e O NUGIN informa mensalmente a Diretoria Executiva a relacdo de sequestros e seus respectivos
9
g podem impactar na liquidez dos investimentos. processos judiciais, solicitando providéncias quando aos bloqueios e sequestros.
2
=]
g
g o Nenhum evento relevante no més. o No més atual, sem plano de contingéncia.
E
=

e O IGEPPS possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira. Este fundo estd em processo de
= reestruturagdo dos seus ativos. e Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.
)
3 o Atualizagdo da Resolugdo CMN 5.272/2025 gerou um desenquadramento Passivo de R$484.236.001,71, e Transicdo gradual para o enquadramento regulatorio, com 24 meses permitidos pela legislaggo.

correspondente a 10,20% da carteira, conforme observado na tabela 3 - Politica de Investimento 2026.
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Os indicadores de risco mapeados pelo NUGIN encontram-se abaixo listados.

Tabela 20 - Risco de Crédito — Rating dos ativos de Crédito Privado

Rating de Crédito abr/26

Rating AAA 0,00%
Rating AA 0,00%
Rating A 0,00%
Rating BBB 0,00%
Rating C 0,00%
Rating D 0,00%
Outros 100,00%
Total Geral 100%

Fonte: NUGIN. O FUNPREYV, por meio de 7 fundos investidos, possui 9,83% do seu Patriménio em crédito privado, o
equivalente a R$ 516.645.789,46.

Grafico 23 - Risco de Liquidez

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00% 90,00%  100,00%

B Curtissimo prazo (0 a | dias uteis) 8 Curto prazo (de 2 a 30 dias uteis) ®M¢édio Prazo (de 31 até 360 dias uteis) Longo prazo (Acima de 361)

Fonte: NUGIN

Tabela 21 - Risco Operacional

Periodo Valor Sequestrado

2022 RS 2.091.002,74
2023 RS 13.003.638,42
2024 RS 2.130.967,66
2025 RS 29.688.885,89
2026 RS 2.500.491,62
Janeiro RS 148.015,92
Fevereiro RS 664.012,67
Marco RS 1.490.126,48
Abril RS 198.336,55

Acumulado RS 49.414.986,33

Fonte: NUGIN
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9. Parecer Técnico

Diante das informagdes registradas neste relatorio e das atividades relacionados a gestao dos
investimentos do IGEPPS, o NUGIN informa seu posicionamento acercas dos fatos e eventos

relevantes ocorridos em Abril/2026.

Estratégia de Alocacao

A carteira global do IGEPPS encerrou Abril/2026 com patrimdnio liquido de
R$ 4.947.454.318,99, refletindo a solidez dos recursos previdenciarios sob gestdo. O FUNPREV,
principal fundo capitalizado, registrou rentabilidade de 1,41% no més, correspondendo a 124,78% da
meta atuarial mensal de 1,13% (IPCA + 5,96%).

No acumulado do ano, a carteira atingiu 4,79%, ultrapassando a meta estabelecida de 4,53%
para o periodo.

O resultado mensal em relacdo a meta atuarial reflete, fundamentalmente, trés fatores

conjunturais:

1. IPCA em abril atingiu 0,67%, pressionando o teto da meta de inflacdo (4,5%); a abertura
da curva de juros reais no mercado secundario, que pressionou negativamente a marcagao
a mercado dos titulos publicos de longa duragao, refletindo um ajuste pontual e ndo uma
deterioragdo estrutural da carteira;

2. A Renda Variavel, apesar da acomodagdo do Ibovespa na segunda quinzena de abril,
encerrou 0 més em niveis proximos as maximas historicas, sustentada pelo robusto fluxo
de capital estrangeiro para o mercado brasileiro.

3. O cenario internacional também contribuiu positivamente, com a renova¢do de maximas
do S&P 500 e Nasdaq, impulsionados pelos setores de tecnologia e pelas expectativas em

torno dos resultados da inteligéncia artificial nas empresas.

O cenario prospectivo para o segundo trimestre de 2026 aponta para um ambiente ainda
desafiador, porém com fatores favoraveis que tendem a beneficiar o desempenho da carteira ao longo
dos proximos meses.

No ambito doméstico, ainda que tenha iniciado o ciclo de afrouxamento monetario pelo
Copom em margo (25 pontos-base) e continuidade do corte em abril (25 pontos-base), o cenario segue

marcado por elevada incerteza, sobretudo no ambiente externo, com tensdes geopoliticas e riscos
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vindos do conflito entre Estados Unidos e Ira, além de impactos potenciais sobre commodities ¢
cambio. Apesar das incertezas, o comunicado do Copom manteve intensdo para eventual aceleragdo
dos cortes, sem sinalizacgao clara de pausa. O argumento utilizado foi o de que o periodo prolongado
de manutencao da Selic em patamar contracionista criou condi¢des para ajustes no ritmo € na extensao
da calibragao a luz de novas informacoes.

Na estratégia de Renda Variavel, a bolsa brasileira mantém perspectiva favoravel no médio
prazo, sustentada por eventual queda de juros e revisao para cima dos resultados corporativos,
especialmente em setores sensiveis ao crédito e ao consumo interno. A possibilidade de continuidade
do ciclo de cortes pelo Copom podera impulsionar uma retomada mais consistente do Ibovespa,
beneficiando as estratégias de Bolsa Brasil presentes na carteira. No entanto, o cenario eleitoral
adiciona uma camada de incerteza, especialmente no segundo semestre. O mercado tende a embutir
prémios de risco mais elevados quando ha duvidas sobre disciplina fiscal, o que pode gerar
volatilidade em setores mais expostos a politicas publicas, regulagdo e investimentos governamentais.

Para a estratégia Exterior, o monitoramento da politica monetdria do Federal Reserve, o
andamento das tensdes geopoliticas no Oriente Médio e os desdobramentos das disputas comerciais
da administragao Trump permanecem como varidveis centrais. A apreciagao ou depreciacao do real
frente ao dolar impactara diretamente as estratégias de Alocacdo Dolar e Alocagao Hedge.
Adicionalmente, o cenario eleitoral doméstico representa um fator de ateng¢ao, dado que uma eventual
deterioragcdo das expectativas fiscais podera pressionar o cambio, ampliando o papel da exposi¢ao
internacional como instrumento de prote¢do do patrimdnio. Nesse sentido, a estratégia Exterior atua
como hedge natural contra riscos domésticos e garantindo diversificagdo em um ambiente de elevada
incerteza.

Para a estratégia Estruturados, as perspectivas para 2026 sdao construtivas no médio e longo
prazo, ainda que o ambiente de curto prazo exija cautela. A interrupgdo do ciclo de alta de juros
representa um marco relevante para os ativos reais, que passa a ser beneficiada pela perspectiva
crescente de cortes na taxa basica.

Diante do exposto, o NUGIN conclui que a carteira de investimentos do IGEPPS esta
adequadamente estruturada para o atingimento da meta atuarial no médio e longo prazo, em
conformidade com os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia
previstos na legislacao vigente. A gestao seguird as diretrizes da Politica de Investimentos 2026, com
foco na preservacdo do patrimdnio previdencidrio e na geracdo de retornos consistentes para o

cumprimento das obrigacdes do RPPS.
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