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1. Objetivo

O presente Relatorio de Diligéncia tem como objetivo registrar a analise realizada pela area
técnica do IGEPPS nos produtos que compdem a carteira de investimentos de forma a atender aos
requisitos do Nivel Il do item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual Pro-Gestdo Verséo 4.0,
considerando o segundo semestre de 2025.

A anélise é pautada na verificacdo dos ativos que compdem o patrimdnio dos fundos de
investimentos, incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo IGEPPS, a qual inclui a
analise do rating dos ativos que compdem os fundos de Renda Fixa e a analise da situacao patrimonial,
fiscal e comercial das empresas investidas por meio de Fundos de Investimentos em Participacfes —
FIP, Fundos de Direito Creditério — FIDC, Letras Financeiras e demais produtos estruturados.

Essa diligéncia visa complementar os controles ja realizados nas institui¢des financeiras e nos

ativos presentes na carteira de investimentos.

2. Credenciamento

O processo de credenciamento de Instituicdes que gerenciam, administram ou intermedeiam
recursos financeiros dos Fundos Previdenciarios geridos pelo IGEPPS é segregado conforme o tipo

de servico prestado, considerando os seguintes perfis:

Gestores de Fundos de Investimentos;

Administradores de Fundos de Investimentos;

Distribuidores de Fundos de Investimentos;

Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Imobiliarios

InstituicBes Financeiras Bancarias emissoras de ativo financeiro de renda fixa;

o g~ w b E

Custodiantes.

O ultimo edital de credenciamento de institui¢cBes financeiras, Edital 001/2024, foi langado
em 13/05/2024 e permaneceu em vigor até a publicacdo da Resolucdo CMN 5.272 ocorrida em
18/12/25. Neste periodo, foram credenciadas 78 instituicdes, conforme perfis demonstrados na tabela

1 abaixo:
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Tabela 1 - Quantitativo de institui¢cGes credenciadas por perfil

Fonte: NUGIN

Perfil Quantidade
Gestor 38
Administrador 15
Distribuidor 11
Instituicdo Bancéria 5
Corretora 6
Custodiante 3
Total Geral 78

As instituicdes que foram credenciadas a partir do Gltimo edital estdo listadas abaixo,

segregadas por perfil e com suas respectivas validades:

Tabela 2 - Lista de Gestores Credenciados

CNPJ Razé&o Social Validade Pee
Processo
03.017.677/0001-20 Banco J. Safra 21/06/2026 ~ 2024/742876
04.205.311/0001-48 FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS 21/06/2026  2024/743073
BRASIL LTDA.
01.638.542/0001-57  Safra Wealth Distribuidora de Titulos e Valores 21/06/2026  2024/742984
Mobiliarios LTDA
68.622.174/0001-20 Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos LTDA 09/07/2026  2024/768396
07.437.241/0001-41  Western Asset Management Company Distribuidora ~ 09/07/2026 ~ 2024/819701
de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada
03.987.891/0001-00 CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS 09/07/2026  2024/819626
LTDA
27.916.161/0001-86 Occam Brasil Gestdo de Recursos LTDA 09/07/2026  2024/839466
09.630.188-0001/26  Plural Investimentos Gestdo de Recursos LTDA. 09/07/2026  2024/839525
04.661.817/0001-61 Kinea Private Equity Investimentos S.A 09/07/2026  2024/851233
60.451.242/0001-23 BTG Pactual WM Gestdo de Recursos LTDA 22/07/2026  2024/889191
29.650.082/0001-00 BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM 22/07/2026  2024/889031
09.631.542/0001-37 BTG Pactual Gestora de Recursos S.A. DTVM 22/07/2026  2024/889162
22.119.959/0001-83 Genial Gestédo Ltda. 24/07/2026  2024/904539
07.625.200/0001-89  XP Allocation Asset Management LTDA 06/08/2026 ~ 2024/925095
30.822.936/0001-69 BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e 06/08/2026  2024/925667
Valores Mobiliarios S.A
03.864.607/0001-08 Rio Bravo Investimentos LTDA 06/08/2026  2024/944595
04.506.394/0001-05 Az Quest Investimentos LTDA 06/08/2026  2024/944530
92.886.662/0001-29  Schroder Investiment Management Brasil LTDA 07/08/2026  2024/952893
11.079.478/0001-75 Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA 09/08/2026  2024/964411
13.421.810/0001-63  Vinci Solucgdes 09/08/2026  2024/964650
10.917.835/0001-64  Vinci Equities Gestora de Recursos LTDA 09/08/2026  2024/969769
40.430.971/0001-96  Itad Unibanco Asset Management LTDA 09/08/2026  2024/969689
42.040.639/0001-40 Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ~ 19/08/2026  2024/993342
S/A.
33.311.713/0001-25 Itat DTVM S. A 19/08/2026  2024/993663
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VALORES MOBILIARIOS S.A.

60.746.948/0001-12 Banco Bradesco S/A 19/08/2026  2024/997835
13.143.849/0001-66 Bahia AM Renda Variavel LTDA 06/09/2026  2024/1066699
07.625.200/0001-89  XP Gestdo de Recursos LTDA 06/09/2026 2024/1068861
16.789.525/0001-98  XP Vista Asset Management LTDA 06/09/2026  2024/1068893
02.562.663/0001-25 BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda 24/09/2026  2024/1137371
12.461.756/0001-17 Patria Investimentos 24/09/2026  2024/1137445
10.231.177/0001-52  Santander Brasil Gestdo de Recursos LTDA 08/10/2026  2024/1193922
42.237.691/0001-91 HSI GESTORA DE CREDITO PRIVADO LTDA 22/10/2027 2025/3516227
04.232.804/0001-77 PERFIN INFRA ADMINISTRACAO DE 01/12/2027 2025/3700716
RECURSOS LTDA
11.397.672/0002-80  PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA 26/05/2027  2025/2720693
44.011.526-0001-42  Spectra Investimentos Ltda 11/08/2027 2025/3151183
29.349.426/0001-37  NU ASSET MANAGEMENT LTDA 11/08/2027 2025/3151357
05.585.083/0001-41  Inter Asset Gestdo de Recursos LTDA 11/08/2027 2025/3151698
21.813.291/0001-07  Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.  11/09/2027 2025/3314755
Fonte: NUGIN
Tabela 3 - Lista de Administradores Credenciados
CNPJ Razao Social Validade ek
Processo
59.281.253/0001-23 BTG Servigos Financeiros S.A. DTVM 09/07/2026 2024/854213
01.522.368/0001-82 Banco BNP Paribas Brasil S.A. 24/07/2026 2024/904419
02.332.886/0001-04  XP Investimento Corretora de Cambio, Titulos e 06/08/2026 2024/925266
Valores Mobiliarios S/A
60.701.190/0001-04  Itad Unibanco S.A 06/08/2026 2024/925572
30.822.936/0001-69 BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulose  06/08/2026 2024/925626
Valores Mobiliarios S.A.
62.418.140/0001-31 INTRAG DTVM LTDA 07/08/2026 2024/953276
06.947.853/0001-11  Safra Servicos de Administracdo Fiduciaria Ltda 09/08/2026 2024/743632
00.360.305/0001-04 Caixa Econémica Federal 19/08/2026 2024/993301
15.675.095/0001-10 Lions Trust Administradora de Recursos Ltda. 19/08/2026 2024/997920
00.066.670/0001-00 BEM DTVM LTDA 19/08/2026 2024/993758
60.746.948/0001-12 Banco Bradesco S/A 13/09/2026  2024/1108932
03.502.968/0001-04  Santander Distribuidora de Titulos e VValores 13/09/2026  2024/1109016
Mobiliarios S.A
90.400.888/0001-42  Banco Santander (Brasil) S.A. 08/10/2026  2024/1193882
62.318.407/0001-19  Santander Caceis Brasil Distribuidora de Titulose  15/10/2026  2024/1219006
Valores Mobiliarios S.A
65.913.436/0001-17 SAFRA ASSET CORRETORA DE TITULOS E 22/10/2027  2025/3515683

Fonte: NUGIN
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Tabela 4 - Lista de Distribuidores Credenciados

GOVERNO DO

PARA

DE VALORES E CAMBIO LTDA

. . . N° do
CNPJ Razéo Social Validade
Processo
58.160.789/0001-28  Banco Safra S/A 21/06/2026 2024/762298
27.652.684/0001-62 GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE  09/07/2026 2024/799012
VALORES MOBILIARIOS S.A
03.751.794/0001-13 TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA 09/07/2026 2024/819803
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA
40.303.299/0001-78 PORTOPAR DISTRIBUIDORA DE TITULOSE  09/07/2026 2024/799057
VALORES MOBILIARIOS LTDA
17.203.539/0001-40  Grid Agente Autonomo de Investimento LTDA 09/07/2026 2024/799100
35.796.942/0001-02 EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE 22/07/2026 2024/893063
INVESTIMENTOS LTDA
02.332.886/0001-04  XP Investimento Corretora de Cambio, Titulos e 07/08/2026 2024/956642
Valores Mobiliéarios S/A
00.840.515/0001-08  Privatiza Agentes Autonomos de Investimentos 09/08/2026 2024/964275
Sociedade Simples
13.426.885/0001-37 MAGNA — Agente Auténomo de Investimentos 06/09/2026  2024/1068701
S/S Ltda
09.087.377/0001-02  ITAJUBA INVESTIMENTOS ASSESSORES 13/09/2026  2024/1108824
DE INVESTIMENTOS LTDA
10.819.611/0001-10  Performe Agentes Autdnomos de Investimentos 03/12/2026  2024/1381896
Fonte: NUGIN
Tabela 5: Lista de Instituicdes Bancarias Credenciadas
CNPJ Razéo Social Validade N° do Processo
58.160.789/0001-28  Banco Safra S/A 21/06/2026 2024/762338
04.913.711/0001-08  Banco do Estado do Para S.A 24/07/2026 2024/904764
00.360.305/0001-04  Caixa Econémica Federal 09/08/2026 2024/965266
30.306.294/0001-45 Banco BTG Pactual S/A 06/09/2026 2024/1068735
Fonte: NUGIN
Tabela 6: Lista de Corretoras Credenciadas
[0}
CNPJ Razéo Social Validade NEER
Processo
33.862.244/0001-32 BGC Liquidez DTVM Ltda. 09/07/2026 2024/798966
03.751.794/0001-13 TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA 06/09/2026 2024/1068774
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA
43.815.158/0001-22 BTG PACTUAL CORRETORA DE TITULOS 24/09/2026 2024/1137578
E VALORES MOBILIARIOS S.A
02.332.886/0001-04  XP Investimento Corretora de Cambio, Titulos e 08/10/2026 2024/1206257
Valores Mobiliarios S/A
61.747.085/0001-60 TULLETT PREBON BRASIL CORRETORA 08/10/2027 2025/3433205

Fonte: NUGIN
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Tabela 7: Lista de Custodiantes Credenciados

CNPJ Razéo Social Validade N° do Processo

30.306.294/0001-45 Banco BTG Pactual S.A 22/07/2026 2024/888902

02.332.886/0001-04  XP Investimento Corretora de Cambio, Titulose 06/08/2026 2024/925397
Valores Mobiliarios S/A

62.318.407/0001-19 Santander Caceis Brasil Distribuidora de Titulos 08/10/2026 2024/1193999
e Valores Mobiliarios S.A

Fonte: NUGIN

Obedecendo aos principios de publicidade e de transparéncia, a lista com as instituicdes
credenciadas € divulgada e mantida atualizada no site do Instituto. O edital de credenciamento esta

em processo de revisdo a fim de adequa-lo as novas exigéncias da Resolucdo CMN N° 5.272/25.

3. Carteira de Investimentos IGEPPS

A carteira de investimentos do IGEPPS finalizou o segundo semestre de 2025 composta por
69 ativos, distribuidos entre 44 fundos de investimentos distribuidos entre 19 gestores, além das
operacdes compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado - Banpara, Titulos Publicos
emitidos pelo Tesouro Federal e 01 Letra Financeira emitida pelo banco BTG Pactual.

A carteira global e a distribuicdo de recursos do IGEPPS encontra-se discriminada abaixo.

Tabela 5 - Carteira Consolidada IGEPPS - 31/12/2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025 % do Portfdlio
Art. 7°, inciso I, alinea ""a™ - 100% Titulos Publicos do Tesouro Nacional R$ 2.130.633.462,59 44,72%
LFT 210100 20290901 R$ 229.842.395,45 4,82%
NTN-B 2035 28.11.2022_6,21 R$ 103.351.888,84 2,17%
NTN-B 2040 28.12.2022_6,27 R$ 138.601.900,92 2,91%
NTN-B 2040_11.04.2023 6,1910 R$ 44.405.906,01 0,93%
NTN-B 2045 21.10.2022_5,84 R$ 113.902.191,13 2,39%
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado) R$ 52.675.282,58 1,11%
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452 R$ 46.729.468,51 0,98%
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851 R$ 113.693.098,93 2,39%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 R$ 91.684.398,49 1,92%
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452 R$ 46.495.720,89 0,98%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933 R$ 87.943.608,97 1,85%
NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461 R$ 23.041.229,17 0,48%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 R$ 118.472.717,21 2,49%
NTN-B 2050 28.12.2022_6,312 R$ 138.558.302,69 2,91%
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973 R$ 90.568.551,51 1,90%
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377 R$ 46.467.331,01 0,98%
NTN-B 2055 11.04.2023_6,21 R$ 82.884.304,55 1,74%
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NTN-B 2055 12.04.2023_6,155
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212
NTN-F 2027 23.12.2024_15,30 (curva)
NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva)
NTN-F 27.02.2023_13,36

Art. 7°, inciso I, alinea "'b™" - FI1 100% Titulos Publicos

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC
REFERENCIADO DI

Art. 7° inciso 11, Operagoes Compromissadas
BOLETO FINANPREYV 73 23122025

BOLETO FINANPREYV 74 24122025

BOLETO FINANPREYV 75 30122025

BOLETO SPSM 40 23122025

BOLETO SPSM 41 24122025

BOLETO SPSM 42 30122025

Art. 7°, inciso 111, alinea ""a"" - FI Renda Fixa Geral

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
Art. 7° inciso 1V - Ativos Financeiros de RF de emissao de Institui¢cées Financeiras
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA + 8,4
Art. 7° inciso V, alinea ""a" - FIDC Cota Senior

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1
Art. 7°, inciso V, alinea "'b"" - FI Renda Fixa Crédito Privado

BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA

SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO LP

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Art. 8° inciso | - FI AcBes

AZ QUEST ACOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES

BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGCOES

BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

7.733.424,78
44.687.047,97
294.907.998,95
6.648.057,05
104.593.056,83
41.734.673,89
41.371.555,20
19.639.351,06
522.194.175,46
5,54
156.997.767,38
394.657,06
249.170,70
364.552.574,79
120.737.871,48
20.047.535,85
28.559.188,63
45.020.702,31
9.020.487,27
1.590.790,66
16.499.166,76
1.047.856.418,86
183,77
357.057.529,97
357.363.723,88
231.367.304,90
101.902.970,55
16.844,06
147.861,73
58.534.949,16
58.534.949,16
2.472.151,15
2.472.151,15
41.789.390,22
57.701,61
66.203,53
20.710.515,86
20.954.969,23
339.788.804,93
1.935.251,88
34.716.367,51
39.768.695,94
495.972,26
18.235.406,92
76.416,37

0,16%
0,94%
6,19%
0,14%
2,20%
0,88%
0,87%
0,41%
10,96%
0,00%
3,30%
0,01%
0,01%
7,65%
2,53%
0,42%
0,60%
0,94%
0,19%
0,03%
0,35%
21,99%
0,00%
7,49%
7,50%
4,86%
2,14%
0,00%
0,00%
1,23%
1,23%
0,05%
0,05%
0,88%
0,00%
0,00%
0,43%
0,44%
7,13%
0,04%
0,73%
0,83%
0,01%
0,38%
0,00%
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BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES 73.439.607,94 1,54%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 36.804.108,04 0,77%
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 28.381.697,26 0,60%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 20.216.187,27 0,42%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES R$ 57.360.663,18 1,20%
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF AGCOES R$ 28.358.430,35 0,60%
Art. 9° inciso I, alinea ""a" - Fic - Aberto- Investimento no Exterior R$ 121.438.787,27 2,55%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF AGOES R$ 52.068.672,72 1,09%
SISTNATICASLUE TR AOVIBORY LSS VESTIVENTONS s oz oo
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO R$ 26.542.457,55 0,56%
Art. 9° inciso Il , alinea ""a"'- Fundos de Acbes - BDR Nivel | R$ 99.018.858,28 2,08%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | R$ 49.316.708,69 1,04%
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | CLASSE UNICA R$ 49.702.149,59 1,04%
Art. 10°, inciso | - Fl ou FIC Multimercado R$ 81.707.092,02 1,71%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO R$ 81.707.092,02 1,71%
Art. 10° inciso Il - FI Participacoes - FIP R$ 198.125.714,68 4,16%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | RS 89.408.606,25 1,88%

MULTIESTRATEGIA FIP
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA R$ 16.096.770,24 0,34%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II RESP LIMITADA FICFIP

MULTIESTRATEGIA R$ 206.023,37 0.00%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA R$ 27.531.870,89 0,58%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA R$ 3.051.043,38 0,06%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL I RESP LIMITADA FIP RS 35.200.907 48 0.74%

MULTIESTRATEGIA
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP R$ 18.368.273,33 0,39%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11l FEEDER RESP LIMITADA FIP

MULTIESTRATEGIA R$ 8.262.219,74 0.17%

Saldo Aplicado 4.764.297.676,11 100,00%

Fonte: NUGIN
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3.1. Politica de Investimentos 2025

Em observancia as diretrizes, objetivos e limites para a gestdo dos recursos do IGEPPS
estabelecidas na Politica de Investimentos 2025, observa-se, na tabela 6, que os investimentos do
Instituto permaneceram dentro dos parametros regulatérios, demonstrando que a gestdo dos recursos
foi conduzida de forma disciplinada e responsavel, respeitando os limites regulamentares e as boas

praticas de governanca aplicaveis aos RPPS.

Tabela 6 - Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPPS/PA - Data base 31/12/2025

Politica de Investimentos 2025

Estratégia Limite

Tipo de Ativo Valor (RS) Carteira% Limite Inferior Alvo Superior Limite Legal

Renda Fixa 3.924.218.41892  82,37% 82,50% 100,00%
Art. 79,1, "a" Titulos Pdblicos de Emissdo do TN (SELIC) 2.130.633.462,59  44,72% 0,00% 55,00%  100,00% | 100,00%
Art. 78, 1,"b" Fundos RF 100% Titulos Pablicos 522.194.17546  10,96% 0,00% 10,00% 55,00% 100,00%
Art. 72,1, %" (negociados em bolsa) 0,00% 0,00% 000%  2000% | 10000%
Art. 7811 Operacdes Compromissadas 120.737.871,48  253% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 72,11l "a" Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.047.856.41886  21,99% 0,00% 10,00% 40,00% 7000%
Art. 72,111 "B" ETF - Renda Fixa CVM 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Art. 7, IV Exaustiva BACEN) ' ' 5853494916  123% 0,00% 2,50% 5,00% 20,00%
Art. 78,V "a" FIDC Cota Senior 247215115 005% 0,00% 0,00% 0,50% 10,00%
Art. 78,V "b" Fundos de Crédito Privado 4178939022  0:88% 0,00% 5,00% 5,00% 10,00%
Art. 78,V e” Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 339.788.80493  7,13% 5,00% 40,00%
Art. 89, | Fundos de Acties CVM 339.788.80493  713% 0,00% 250% 15,00% 40,00%
Art. 82, 1| F ETFRV CVM 0,00% 0,00% 2,50% 15,00% 40,00%
Exterior 220.457.64555  463% 6,00% 10,00%
Art. 92,1 Fundos de Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00% 1,50% 10,00% 10,00%
Art. 92,11 Fic- Aberto- Investimento no Exterior 121.438.787,27  255% 0,00% 2,50% 10,00% 10,00%
Art. 92, 11l Fundos de Acdes - BDR Nivel | 99.018.858,28  2,08% 0,00% 2,00% 10,00% 10,00%
Estruturados 279.832.806,70  587% 6,50% 20,00%
Art. 109, | Fundos Multimercados 81.707.092,02 1,71% 0,00% 2,00% 10,00% 10,00%
Art. 109, 11 Fundos de Participacdes (FIP) 198.125.71468  416% 0,00% 450% 5,00% 5,00%
Art. 109, 111 Fl Acdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,0% 0,00% 5,00% 5,00%

Total da Carteira RS 4.764.297.676,10

Disponibilidade Financeira RS 138.339.650,93
Total Geral RS 4.902.637.327,03

Fonte: NUGIN
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3.2. Distribuicao de Recursos

Como forma de diversificacdo, os recursos sdo distribuidos entre diversas instituicdes
financeiras, que passaram pelo processo de credenciamento, o que demonstra que 0s recursos foram
aplicados em institui¢cdes idoneas e consolidadas no mercado. Quase a metade da carteira (44,72%)
esta aplicada em titulos do Tesouro Nacional, seguida de grandes bancos publicos ou privados como
é 0 caso do Banco do Brasil, Santander, Itat e Bradesco.

Registra-se que o limite de concentracdo de recursos de 30% por instituicdo financeira
definido na Politica de Investimentos 2025 foi respeitado.

Gréfico 1 - Distribuicéo de Recurso por Instituicao Financeira

Porto Seguro Investimentos  0,00%
BNP Paribas Asset  0,01%
Genial Banco  0,05%
Safra Asset Management 1 0,42%
Occam Brasil 1 0,60%
Patria Investimentos B 0,64%
AZ Quest Investimentos B 0,77%
Bahia Asset B 0,83%
XP Asset Management B 0,90%
Caixa Econdmico Asset M 1,04%
Western Asset M 1,04%
Banpara (LFT) = 253%
Kinea Investimentos Wl 2 62%
Vinci Partners Il 2,74%
BTG Pactual s 6,09%
BB Asset Management I 7 49%
Santander N 7,65%
Bradesco I 8 32%
Iltal I 11,52%

Tesouro Nacional I 44,72%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%

Fonte: NUGIN
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Tabela 7 - Distribuicdo de Recurso por Instituicdo Financeira

PATRIM ONIO
RS 2.143.672.478,09
RS 561.281.862,56
RS 360.285.885,28
RS 397.227.842,04
RS 361.333.549,88
RS 290.135.592,31
RS 138.073.538,96
RS 124.141.481,80
RS  89.141.210,07
RS  47.179.828,11
RS  47.734.378,94
RS  45.950.583,01
RS  44.181.064,34
RS  39.564.566,34
RS  31.792.649,14
RS  31.499.916,65
RS  22.517.965,96
RS 2.459.279,27
RS 542.818,56
RS 149.871,09

RS 4.778.866.362,90

44,72%
11,52%
8,32%
7,65%
7,49%
6,09%
2,74%
2,62%
2,53%
1,04%
1,04%
0,90%
0,83%
0,77%
0,64%
0,60%
0,42%
0,05%
0,01%
0,00%
100,00%

A carteira consolidada é o resultado da abertura da carteira dos ativos financeiros até o Gltimo

nivel de transparéncia permitido pela legislacdo aplicavel a industria financeira no Brasil. A carteira

consolidada do IGEPPS no segundo semestre de 2025 fechou composta por 13 tipos de ativos,

conforme grafico 1 abaix

Gréfico 2 - Distribuicdo por Tipo de Ativo IGEPPS/PA - Data base 31/12/2025

Nota Promissoria
Direito Creditorio
Valores a pagar/receber
Derivativos
Investimento no Exterior
Debéntures

Brazilian Depositary Receipts
Acles

Titulos Privados

Outros

Fundos de Investimento

Operacgdo compromissada N 10,98%
T 63,11%

Titulos Federais

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%

Fonte: Quantum Axis/NUGIN
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A maior posicdo da carteira é formada por titulos publicos federais, com 63%. A segunda
maior posicao, por ativo, ficou com operagdo compromissada, com 10,98%, portanto, a carteira
fechou o semestre formada, majoritariamente, por ativos com risco soberano. Na categoria Fundos
de Investimento com participacdo de 8,31% encontram-se 0s FIP’s da carteira e fundos investidos na
estrutura Fundo de Fundos, na categoria Outros, com participacdo de 5,85%, encontram-se
representados, majoritariamente, a letra financeira do Banco BTG Pactual e cotas do FIP Kinea PE
IV e, entre os titulos privados, com peso de 4,27% estdo letras financeiras ou CDB’s de instituigdes

bancarias com 6timo risco de crédito (rating AAA).

3.4. Risco de Crédito — Carteira Consolidada

Uma das formas de avaliar o risco de crédito da carteira consolidada do IGEPPS é através do
rating de crédito dos ativos que a compGe. Para isso, € necessario abrir a carteira de cada fundo que
compde o portfélio e avaliar sua nota de crédito, sendo que, nessa consolidacéo, sdo excluidos 0s
Titulos Publicos comprados diretamente pelo Instituto.

O IGEPPS ¢é cotista de 44 fundos de investimentos, 0s quais possuiam 1.224 ativos
consolidados na carteira até o fechamento do segundo semestre 2025, sendo que 72,10% desses ativos
sdo classificados com Rating AAA, AA ou A, ou seja, ativos de baixissimo risco de crédito. Esses
dados demonstram que a carteira dos fundos nos quais o IGEPPS é cotista possui baixo risco de

crédito.

Gréfico 3 - Classificacdo de Risco de Crédito dos ativos da Carteira IGEPPS/PA — Data base
31/12/2025

3,01% 0,22% —0,00%

0,00%

= Rating AAA

= Qutros

= Cotas de fundos

= Risco de mercado
= Rating AA

= Rating A

= Rating D

Fonte: Quantum Axis/NUGIN
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3.5. Risco de Crédito — Fundos com Ativos de Crédito Privado

Na carteira do IGEPPS existem 4 (quatro) fundos enquadrados como de crédito privado e 7

(sete) fundos de renda fixa geral, cujos regulamentos permitem investir em ativos de renda fixa de

baixo risco de crédito, conforme tabela 8 abaixo. Juntos eles representam 22,87% do patrimonio

consolidado do IGEPPS, o equivalente ao montante R$ 1.089.645.809,08.

Tabela 8 — Fundos com ativos de Crédito Privado IGEPPS/PA — 31/12/25

Art. 7°, inciso 111, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral R$ 1.047.856.418,86
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 183,77
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 357.057.529,97
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 357.363.723,88
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 231.367.304,90
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 101.902.970,55
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 16.844,06
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 147.861,73

Art. 7°, inciso V, alinea "'b" - FI Renda Fixa Crédito Privado R$ 41.789.390,22
BTGPACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA R$ 57.701,61
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 66.203,53
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP R$ 20.710.515,86
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 20.954.969,23

R$ 1.089.645.809,08

Fonte: NUGIN

21,99%
0,00%
749%
7,50%
4,86%
2,14%
0,00%
0,00%
0,88%
0,00%
0,00%
0,43%
0,44%
22,87%

Para fins de verificacdo da qualidade dos ativos que compdem o patriménio desses fundos de

investimento, foi realizada analise especifica dos ativos investidos sujeitos a risco de crédito privado,

excluindo-se da avaliacdo os titulos publicos federais e as opera¢cdes compromissadas.

Ao analisar a carteira agregada desses 11 fundos, os ativos de crédito privado representam

47,22% do patriménio total. Logo, o montante efetivamente exposto em crédito privado em relagdo

ao PL consolidados desses fundos é de R$ 514.582.341,24. Esse valor representa cerca de 10,80% do

PL da carteira consolidada do IGEPPS com exposicao a ativos de crédito privado.

O gréfico 3 demonstra os parametros de risco de crédito da carteira de investimentos

consolidada do IGEPPS.

12
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Gréfico 4 - Rating de risco dos Ativos de Crédito Privado — Carteira Consolidada
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Fonte: Quantum Axis/NUGIN

O NUGIN observou inconsisténcia na classificacdo de risco dos ativos de crédito privado da
carteira por parte do sistema de consolidacdo da carteira, com aumento significativo de ativos
classificados como “outros”, ndo sendo possivel, neste semestre, classificar, com precisdo, 0
percentual de rating da carteira dos fundos que possuem crédito privado em seu patriménio. O
NUGIN j& entrou em contato com o administrador do sistema Quantum Axis, solicitando corre¢do
do problema. O problema também pode residir no sistema da propria CVM.

Apesar da inconsisténcia, verificou-se que os principais instrumentos de crédito privado
presentes sdo letras financeiras (LF) e CDB/RDB cujos emissores sdo instituicdes financeiras de
grande porte classificado como S1 ou S2, a exemplo de Banco do Brasil, Bradesco, Ital e BTG
Pactual. Também foram identificadas debéntures de diversas empresas como Eneva, Hapvida,
Usiminas e Equatorial. Esses papéis representam exposi¢cdo ao setor corporativo, mas em geral com
classificacéo elevada.

Dessa forma, concluiu-se que os fundos analisados mantém exposi¢cdo majoritaria a ativos de
boa qualidade de crédito, compativel com os critérios de prudéncia e seguranca exigidos para a gestao
dos recursos do IGEPPS por meio da diversificacdo entre emissores, setores econdmicos e

instrumentos financeiros, ndo sendo observada concentracdo relevante em ativos de maior risco.

13
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O modelo do ALM é composto por duas etapas fundamentais: 1) relacionada a macro alocagéo

das classes de ativos permitidas pela Resolucdo CMN n° 4.963/21 (que ainda estava em vigor), através

da Fronteira Eficiente de Markowitz; e 2) prote¢éo do passivo atuarial (hedge), tendo em vista a

alocagdo em titulos publicos Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-Bs) a serem, necessariamente,

marcados na curva pela taxa adquirida no dia da compra, através de plataforma eletrénica.

A sugestdo de macro alocacdo para 0 FUNPREYV foi a seguinte proposta:

Tabela 9: Sugestdo de Alocagdo Objetivo FUNPREV-IGEPREV 2025

SUGESTAO ALOCACAO OBIETIVO FUNPREV IGEPPS 2025
4.963/21 Ativos RS % | %Total | Benchmarks |% Markowitz| Minimo Sugestdo | Objetivo | Miximo | U™ite Legal PRO
GESTAONIVEL 2
Artigo 721, Alineaa Titulos do Tescura Nacianal 1.675.017.390,80 | 39,17% 0,0% 70,00% | 40,0% | 65,0% 100,0%
Artigo 721, Alineab |  Fundos 100% Titulos Putlicos 4320.554.678,90 | 9,84% | 50,18% | IMAB 7747% | 00%  6,00% | 150% | 550% 100,0%
Artigo 72 IV Ativos RF (Inst. Financeira) 49.974830,00 | 117% 0,0% 1,17% | 2.5% | 5.0% 20,0%
Artigo 72 Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 1.080.925.291,14 | 25 28% 0,0%  4,96% | 25.0% | 40,0% 70,0%
Artigo 72V, Alineaa FIDC Cota Sénior 2.427.06845 | 006% | 2579% | coseuc | 497% | o00%  o08% | 01% | 10% 10,0%
Artign 72V, Alinea b FI RE - Crédito Privade 19.429.038,03 | 0,45% 0,0% 045% | 2,5% | 5.0% 10,0%
Artigo 82 | Fundos de AcBies 477.753.775,64 | 11,17% | 1,17% | smLL 0,00% | 00% o000% | 3.0% | 10,0% 40,0%
Artigo 92 11 Fundos de Investimenta no Exterior | 105.781.464,87 | 2,47% 0,0% 500% | 40% | 10,0% 10,0%
5.52% | MSCIAC 10,00%
Artigo 92 Il Fundos de AcBes - BDR Nivel | 130,042.333,33 | 3.,04% 0,0% 500% | 2,0% | 10,0% 10,0%
Artigo 101 Fundos Multimercados 160.780.403,37 | 3,76% 0,0% 4,28% | 0,0% | 10,0% 10,0%
- —{ 7,34% | S&P500 7,86% -
Artigo 1011 Fundo de Participaci o 153.148.33544 | 3,58% 0,0% 3,58% | 3.0% | 50% 5,0%
Artigo 11 Fundo Investimento Imohilirio 0,00 0,00% | 0,00% IFIX 0,00% | 0,0% 0,00% | 00% | 0,0% 10,0%
TOTAL | 4.275.834.610,01 |100,00%] 100,00%] | 100,00% | 100,00% | | |

Fonte: Estudo de ALM 2024 (Asset Liability Management). IGEPPS PARA. Data: 16/11/2024

Para prote¢do do passivo atuarial, o ALM do IGEPPS indica que somente ocorrera a inversao

da curva do passivo do FUNPREV em 2068, considerando o atual patriménio liquido da carteira e

meta atuarial a ser cumprida ao longo do periodo, sendo necessario alocar capital em titulos pablicos

federais a fim de alinhar ativos financeiros com passivos previdenciarios.

Gréfico 5 - Resultado (Receitas — Despesas) FUNPREV —

PASSIVO FUNPREV IGEPPS 2024
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Fonte: Estudo de ALM 2024 (Asset Liability Management). IGEPPS PARA. Data: 16/11/2024

EMPRESAS
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Em 2025, a gestdo da carteira FUNPREV buscou a otimizacdo dos ativos e classes mais
adequados ao momento financeiro, atingindo o patamar de 40% em Titulos Publicos do Tesouro
Nacional indexados a inflacdo, que continuam atrativos por causa da taxa adquirida (média de IPCA
+ 6,20%). Esses ativos fornecem menor volatilidade e retorno consistente, contribuindo para
cumprimento da meta atuarial. As demais estratégias séo focadas principalmente na diversificacdo de
produtos com qualidade, considerando a melhor relagéo risco e retorno.

O estudo de ALM (Asset Liability Management) 2025 foi realizado pela LDB empresas.
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5. Fundos de Participagdo — FIP

A carteira consolidada do IGEPPS/PA fechou o segundo semestre de 2025 com um saldo
liquido de R$ 198.125.714,68 aplicado na estratégia de fundos de participagdes - FIP, o equivalente
e 4,16% do patrimonio liquido do Instituto, sendo o recurso dividido entre 8 (oito) FIP’s, conforme

tabela 9 abaixo.

Tabela 9 - Posi¢cdo em Fundos de Participacdo — IGEPPS/PA — Data base 31/12/2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025 % do Portfélio
Art. 109, inciso Il - FI Participages - FIP RS 198.125.714,68 4,16%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS 89.408.606,25 1,88%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 16.096.770,24 0,34%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA RS 206.023,37 0,00%
PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 27.531.870,89 0,58%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 3.051.043,38 0,06%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 35.200.907,48 0,74%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP RS 18.368.273,33 0,39%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IIl FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 8.262.219,74 0,17%

Fonte: NUGIN

O capital comprometido pelo IGEPPS com os FIP’s € diversificado em estratégias (economia
real e infraestrutura), em gestoras (Kinea, Patria, BTG Pactual e Vinci), estilo de gestdo (controle,
co-controle e minoritario sob diversas modalidades de saida) e periodos de aplicacdo distintos (safras
de 2012, 2018 e 2022 no portfdlio). O retorno historico da estratégia de FIP’s do IGEPPS demonstra
exceléncia da diversificagdo em ativos da economia real que, no longo prazo, conseguem capturar

retornos que agregam valor a carteira do IGEPPS.

Gréfico 6 — Retorno Historico da estratégia de FIP’s
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Fonte: Quantum Axis/NUGIN, dados sujeitos a revisdo no sistema Quantum.
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O resumo das informagdes dos FIP’s presentes na carteira do IGEPPS encontram-se na tabela 10.

Tabela 10 - Resumo das informagdes dos FIP’s - 2° Semestre de 2025

- = [0}
Nome do FIP Retorno Pk e AP“.C?QaO Valor acordado  Capital chamado el para Amortizacao /°
FIP inicial captacéo Aplicado
BTG PACTUAL INFRAESTRTUTURA II FIP IPCA+6% 10 anos 09/10/2013 R$ 15.000.000,00 R$7.365.000,43 Desinvestimento R$ 19.772.054,87 49%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I . .
MULTIESTRATEGIA EIP IPCA+8% 10 anos 02/05/2018 R$ 74.000.000,00 | R$70.129.607,00 Desinvestimento R$ 32.859.038,30 95%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA IPCA+8% 8 anos 09/05/2023 R$ 80.000.000,00 | R$17.068.855,20 R$62.931.144,80 - 21%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA | IPCA+7% 10 anos 27/09/2023 R$ 45.000.000,00 | R$25.099.970,92 R$19.900.029,08 - 56%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA | IPCA+15% 12 anos 23/01/2024 R$ 20.000.000,00 R$3.436.335,53 R$16.563.664,47 - 17%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL I FIP 0 o
MULTIESTRATEGIA IPCA+7% 10 anos 28/03/2024 R$ 40.000.000,00 | R$25.214.867,11 R$14.785.132,89 R$ 4.108.588,20 63%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA IPCA+6% 10 anos 25/04/2024 R$ 40.000.000,00 | R$16.734.343,90 R$23.265.656,10 - 42%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FIP IPCA +8% 10 anos 04/07/2024 R$ 20.000.000,00 R$8.238.451,27 R$11.761.548,73 - 41%
Total R$ 334.000.000,00 | R$ 173.287.431,36 | R$149.207.176,07 | R$ 56.739.681,37 52%

Fonte: NUGIN

O montante total comprometido com os fundos de participagao (FIP’s) é de R$ 334.000.000,00. O total de capital chamado até o fechamento do

segundo semestre de 2025 somou R$ 173.287.431,36 , 0 equivalente a 52% do capital comprometido com os fundos.
O valor ja amortizado (devolvido) pela carteira de FIP’s somou R$ 56.739.681,37. Os fundos BTG PACTUAL INFRAESTRTUTURA 11 FIP e
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP estfo na fase de desinvestimento e responderam por 93% do

montante total amortizado.

As empresas investidas por cada FIP encontram-se detalhadas no proximo tépico, com informag6es sobre o historico de aplicacdo por fundo, sua

estratégia de investimento, os dados financeiros das empresas investidas e perspectivas para o fundo.

No caso dos dados financeiros, foi realizada uma leitura da evolucéo patrimonial, fiscal e comercial da empresa, detalhando o desempenho dos

principais indicadores financeiros de cada companhia e avaliando o crescimento de receita e EBITDA, assim como seu nivel de alavancagem.
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5.1. BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11

A tese inicial do fundo consistia em investir em companhias de energia, transporte, agua e
saneamento basico. O IGEPPS realizou a primeira aplicacdo no fundo em 2013 e seu compromisso
foi no montante de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes). O capital chamado foi de 49% do
compromisso, o equivalente a R$ 7.365.000,43 até o fechamento de 2025. Com um prazo previsto de
10 anos, o capital devolvido (amortizacao) pelo fundo foi de R$ 19.772.054,87. Isso significa que o
fundo ja devolveu 2,68 vezes o capital chamado, resultado da boa performance das empresas que

havia no portfélio e que ja foram vendidas.

Tabela 11 - Resumo do FIP

CNPJ 14.584.094/0001-06
Gestora BTG Pactual
Estratégia Infraestrutura

Data de Inicio do Fundo 14/11/2011

Prazo do FIP 10 anos (Prorrogavel por mais 2 anos)
Data da Primeira Aplicacéo 09/10/2013

Capital Comprometido (R$) R$ 15.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 7.365.000,43
Capital a Chamar (R$) R$ 0,00

Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 19.772.054,87
Retorno Alvo IPCA+6%

Retorno Realizado (MOIC) 3,49

Previsdo de Encerramento 2025 (prorrogado)

Fonte: NUGIN. MOIC* = Mdltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

5.1.1 Companhias Investidas

a) Contrail

A Unica companhia ainda presente na carteira € a companhia Contrail, que esta em processo
de desinvestimento. E uma operadora de logistica multimodal (ferroviério e rodoviario) criada para
captar o fluxo de contéineres para — e a partir do — Porto de Santos. O seu objetivo & prestar servi¢os
de transporte ferroviario e de infraestrutura para o transporte de contéineres, redirecionando-os para
um hub logistico estrategicamente localizado (TIPS — Terminal Intermodal), aliviando o gargalo do

Porto de Santos e reduzindo os custos logisticos para os exportadores e importadores.
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Situacdo Patrimonial da Companhia
De acordo com o relatério do fundo, a receita liquida da companhia em 2025 aumentou 18%
em relacdo a 2024. Na comparagdo trimestral, o resultado do 4T25 também aumentou, com
incremento de 34% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. De acordo com o relatério do
fundo, este resultado pode ser atribuido a dois fatores principais: o primeiro foi o inicio da operacéao
FOB (“Free on Board”), na qual o varejista assume o transporte até os Centros de Distribui¢ao. Como
parte relevante dessas entregas ocorre para destinos mais distantes, como Rio de Janeiro e Espirito
Santo, o ticket médio das operacdes € mais elevado, contribuindo para o aumento da receita nos meses
de novembro e dezembro. O segundo fator foi o0 inicio da operacdo dedicada da Toyota, que nao
existia no 4T24 e passou a gerar receita adicional ao longo do 4T25.
Ja o EBITDA registrou crescimento relevante tanto na comparagdo anual quanto trimestral,
resultado das novas operacdes da companbhia.
A alavancagem (nivel de endividamento) da Contrail permaneceu estdvel em 0,5x na
comparacdo anual, nivel considerado saudavel, e € composto majoritariamente por contratos de
arrendamento de maquinas novas em que o uso é cedido mediante pagamento periddico (leasing), as

quais permitirdo uma operacdo mais eficiente nos proximos anos.

Tabela 12 - Dados Financeiros Contrail

Indicador 2024 2025 AT24 | 4T25 | Avaliagio
Receita Liquida 131.394 159.542 31.466 47.560 v
EBITDA 20.071 32.837 4.654 10.434 v
Divida Liquida 9.744 16.488 9.744 16.488
Divida Liquida/ EBITDA 0,48 0,50 2,09 1,58 v
Margem Liquida 15,3% 20,6% 14,8% 21,9% v

Fonte: Relatério BTG FIP Infraestrutura I1 4T25.

Perspectivas para a Companhia
De acordo com o relatério do fundo, a Contrail continua bem-posicionada na atual dinAmica
do Porto de Santos e vai se beneficiar da alta ocupacéo nos terminais. Novos aumentos de capacidade
ndo devem ocorrer no curto prazo, pressionando os donos de carga a buscarem opc¢des em retroareas.
Além disso, a companhia segue explorando novos segmentos como foi 0 caso do contrato com a
Toyota, inclusive com outras tratativas ja em andamento com empresas do segmento automotivo.
Em paralelo, os gestores do fundo seguem com o processo de desinvestimento, estando em

processo de diligéncia para a venda do ativo.
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5.1.3 Perspectivas para o Fundo

O fundo BTG Pactual Infraestrutura Il FIP j& esta em periodo de finalizacéo, possuindo apenas
um ativo em carteira. De acordo com o ultimo relatério, do 4T25, a Contrail manteve seu crescimento
esperado e segue aproveitando do cenario favoravel do Porto de Santos para gerar demanda pelo
servicgo de transporte ferroviario.

Em relacdo a custos, comunicam que seu time optou por alinhar seus interesses aos dos
investidores, decidindo renunciar a taxa de gestao do fundo a partir de agosto/2025, logo, trabalhando
para o desinvestimento da Gltima companhia de sua carteira sem que isso incorra em custos adicionais
aos investidores.

O fundo encontra-se com em fase de prorrogacdo do prazo, aguardando finalizagdo do

desinvestimento do ativo.

5.2. BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA

O FIP Economia Real Il é um fundo de Private Equity lancado em 2022. A tese consiste em
investir em ativos da economia real brasileira com retornos atrativos e diversificacdo setorial. O fundo
tem como objetivo realizar investimentos em setores da economia real, com receitas previsiveis e
recorrentes, margens estaveis e fluxo de caixa de longo prazo.

Dentro da economia real, o fundo prioriza setores essenciais e resilientes que sejam menos
impactados por um cenario macroeconémico adverso como, por exemplo, educacdo, servi¢os, saude
e industrial. Ou seja, buscam investimentos em mercados grandes e fragmentados, com potencial de
consolidacdo e oportunidades, como possibilidade de melhora na governanca da empresa, visando
aumentar o valor da companhia e retornar o capital aos investidores.

O IGEPPS realizou a primeira aplicagdo no fundo em 2023 e seu compromisso foi no
montante de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes). O Fundo tem um prazo de 8 anos, sendo que 0
periodo de investimentos € de 4 anos e o de desinvestimento € de 4 anos. Ainda dentro do periodo de

investimento o capital chamado foi de 21% até o fechamento de 2025.

Tabela 13 - Resumo do FIP

CNPJ 44.172.951/0001-13

Gestora BTG Pactual

Estratégia Economia Real

Data de Inicio do Fundo 26/04/2023

Prazo do FIP 8 Anos (Prorrogavel por mais 1 ano)
Data da Primeira Aplicacéo 09/05/2023
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Capital Comprometido (R$) R$ 80.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 17.068.855,20
Capital a Chamar (R$) R$ 62.931.144,80
Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 0,00

Retorno Alvo IPCA+8%
Retorno Realizado 4T25 (MOIC*) 1,42

Previsdo de Encerramento 2031

Fonte: NUGIN. MOIC* = Mdltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

5.2.1 Companhias Investidas

a) Grupo Pulsa

Até o momento, o fundo conta com apenas uma empresa investida, 0 Grupo Pulsa, holding
que surgiu com a fusdo dos hemocentros Grupo Vita e H.Hemo, empresas que atuam no segmento de
hemoterapia em todas as fases do ciclo produtivo do sangue, desde a coleta até separacdo dos
hemocomponentes, analise e processamento, armazenamento e efetiva entrega aos hospitais. O setor
de salde é visto como extremamente resiliente e com perspectivas de crescimento, e a hemoterapia,
em especifico, € um nicho chave para diversas atividades hospitalares, desde pequenas cirurgias até

tratamentos contra o cancer.

Situacdo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatério do fundo, a receita liquida da companhia em 2025 sofreu
diminuicdo de 7,6% em relacdo a 2024. Na comparacao trimestral, o resultado do 4T25 também ficou
ligeiramente abaixo em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. A retracdo anual, de acordo com
a gestdo do fundo, ja era esperada e refletiu uma estratégia de revisdo de contratos da companbhia,
onde priorizou-se a renegociagdo daqueles considerados aquém do nivel considerado adequado para
0 negocio e, quando ndo foi possivel alcangar condi¢bes econdmicas satisfatorias, optou-se pela
descontinuidade do contrato.

Ja o EBITDA registrou crescimento relevante tanto na comparacgédo anual quanto trimestral,
resultado das renegociacgdes contratuais, melhoria na gestao de custos e despesas e avangos na captura
de eficiéncias operacionais.

Quanto ao nivel de endividamento da companhia, observou-se uma leve diminui¢éo entre
2024 e 2025, com queda de 2,72 para 2,04 respectivamente, um nivel de endividamento considerado
saudavel pelo mercado, indicando que a companhia tem capacidade para cumprir suas obrigacoes
financeiras dentro de pouco mais de dois anos. Para melhorar ainda mais esse indicador, a gestéo do
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fundo vem trabalhando na otimizacdo da dindmica de capital de giro, com foco na reducéo do prazo
médio de recebimento, o que aceleraria 0 processo desalavancagem da companhia de forma

sustentavel.

Tabela 14 - Dados Financeiros do Grupo Pulsa

Indicador 2024 2025 Avaliacdo
Receita Liquida 4949 4572 116,2 115,1
EBITDA 44,8 77,2 74 21,2 v
Divida Liquida 121,8 157,7 121,8 157,7
Divida Liquida/ EBITDA 2,72 2,04 16,45 7,44 v
Margem Liquida 9,1% 16,9% 6,4% 18,4% v

Fonte: Relatério BTG FIP Economia Real Il 4T25

Perspectivas para a Companhia
Uma vez consolidadas a melhoria na gestdo, do ciclo de caixa e da operagdo principal, a
companhia pretende direcionar esforcos para o desenvolvimento de novas avenidas de crescimento
dentro da tese de investimento. Nesse contexto, trés oportunidades estratégicas vém sendo analisadas:
e Produzir e distribuir solucGes injetaveis amplamente utilizadas no ambiente hospitalar (se
apoiando no relacionamento comercial ja estabelecido com mais de 500 hospitais e clinicas
no pais);
e Distribuir exclusivamente determinados medicamentos a base de plasma produzidos por
farmacéuticas internacionais;
e Atuar no segmento de esterilizacdo de materiais hospitalares (servico critico para o
funcionamento de hospitais e clinicas, com dindmica de demanda recorrente similar a

hemoterapia).

Além disso, o Grupo Pulsa continua a acompanhar atentamente ao progresso da PEC 10/2022
no Senado, que Vvisa permitir a participacao do setor privado na coleta, processamento e distribuicéo
de plasma humano, atualmente um monopo6lio do Estado. A aprovacdo desta PEC permitird o
aproveitamento de plasma que atualmente é descartado, ampliando o potencial de producdo de

medicamentos derivados desse componente sanguineo no Brasil.

5.2.3 Perspectivas para o Fundo
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O fundo ainda se encontra no terceiro ano do periodo de investimento, de um total de quatro
anos. Nesse periodo, ¢ comum os FIP’s apresentarem desempenho inferior, caracterizando a chamada
curva “J”, onde o fundo apresenta retornos negativos devido taxas e custos iniciais dos investimentos.
De acordo com o ultimo relatdrio, a equipe de gestdo continua buscando novas oportunidades
de investimento para o fundo. Os principais setores que tém sido analisados sdo tecnologia e industria.
A filosofia do fundo é montar carteiras concentradas em poucos ativos ao longo do periodo de

investimento, pretendendo completar o portfolio com 04 empresas.

5.3. BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11l FIP

O FIP Infraestrutura Il € um fundo de investimento voltado para companhias e projetos
ligados ao desenvolvimento da infraestrutura do Brasil. Seu foco € realizar investimentos em setores
como energia, telecomunicagdes, portos, logistica, dentre outros.

O IGEPPS realizou a primeira aplicacdo no fundo em 2024 e seu compromisso foi no
montante de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes). O capital chamado foi de 41% do compromisso até o
fechamento de 2025, o equivalente a R$ 8.238.451,27.

Tabela 15 - Resumo do FIP

CNPJ 49.430.776/0001-30
Gestora BTG Pactual
Estratégia Infraestrutura

Data de Inicio do Fundo 26/06/2024

Prazo do FIP 10 anos (Prorrogavel por mais 2 ano)
Data da Primeira Aplicacéo 04/07/2024

Capital Comprometido (R$) R$ 20.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 8.238.451,27
Capital a Chamar (R$) R$ 11.761.548,73
Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 0,00

Retorno Alvo IPCA + 8%

Retorno Realizado 4725 (MOIC) 1,11

Previsdo de Encerramento 2034

Fonte: NUGIN. MOIC* = Miuiltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

5.3.1 Companhias Investidas

a) Grande Sertédo
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Empresa transmissora de energia, arrematou trés lotes do leildo de transmissao n° 1/2024
ANEEL em que conseguiu a concessao de 30 anos para construir e operar 2 mil quildmetros de linhas
de transmissdo de energia, 3 novas subestacOes e 8 expansdes de subestacGes em seis estados
brasileiros. Os lotes totalizam quase 2 mil km em novas linhas de transmissdo a serem implantadas
nos estados do RN, PB, PE, AL, MG e BA, além de trés subestacfes novas e oito expansdes. As
instalagbes sdo parte integrante do Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica (PPI), um conjunto de projetos estratégicos para o desenvolvimento da infraestrutura
energética nacional. Segue a localizacdo geogréafica dos lotes da Grande Sertdo:
e GS I: lote 4, com 373 km de extensdo nos estados de RN, PB, PE e AL e uma subestacédo
nova;
e GS I lote 6, com 934 km de extensdo nos estados de MG e BA e duas subestacGes novas;
e GS III: lote 14, com 626 km de extensdo no estado da BA.

Situacdo Patrimonial da Companhia
De acordo com o relatério do 4T25 do fundo, os investimentos nos projetos de cada lote
permanecem dentro do or¢camento previsto. Até dezembro de 2025 o desembolso total de Capex
alcangou R$ 777 milhdes, com aporte de capital de R$ 318 milhdes, considerando todos os veiculos
geridos pelo time de Capital Privado do BTG Pactual. Destaca-se ainda a captacdo de recursos junto
ao BNB para a GS 11l no valor de R$ 485 milhdes, sendo:
e R$ 440 milhGes provenientes do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE);

e R$ 45 milhdes oriundos da Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD).

Perspectivas para a Companhia
Para o préximo trimestre, a diretoria da companhia e o fundo seguirdo dedicados aos

principais desafios pertinentes a execugdo do empreendimento. Os principais marcos previstos sao:

e Meio Ambiente. GS | — Trecho 2: com a obtencao de todas as manifestacdes favoraveis dos
orgdos intervenientes, a emissdo da Licenca Prévia (LP) foi emitida pelo IBAMA em mar¢o
de 2026 conforme expectativa. A Licenca de Instalacdo (L1) esta prevista para ser emitida em
abril de 2026.

e Construcdo - Linha de Transmissdo. Mobilizacdo das equipes ocorrida em janeiro 2026,
conforme esperado, com inicio das obras na GS | — Trecho 1 — e na GS I1I ainda em janeiro.

e Construcdo — Subestacdes. Mobilizacao e inicio das obras das subesta¢cbes Ceara Mirim, Jodo

Pessoa e Pau Ferro (GS | — Trecho 1) e Ourolandia e Jussiape (GS 111), conforme previsto.
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b) Cosan

A Cosan S.A. é uma gestora de um portfolio diversificado de ativos de alto desempenho, com
atuacdo focada nos setores de energia e logistica. Suas principais investidas incluem a Compass
(infraestrutura e comercializacéo de gas natural), Rumo (logistica ferroviaria), Moove (lubrificantes),
Radar (gestdo de propriedades agricolas) e Raizen (joint venture lider em aguUcar, etanol e distribuigédo

de combustiveis. A figura 1 resume 0 negdcio de cada uma delas.

Figura 1 - Investidas da Cosan

chsan

30,3% 9.9.,(’.\-;[ 70,0% { 30,09 ] 44,0% ‘

rume COMPASS mMoOoOve  radar raigen

Maior operadora Plataforma lider Empresa global Mais de 300 mil Referéncia global
de ferrovias de distribuicao e de lubrificantes e hectares de terra em bioenergia e
do Brasil comercializacdo uma das lideres do produtiva distribuicdo de
de gas mercado brasileiro combustiveis

Fonte: Relatério BTG FIP Infraestrutura 11 4T25

Situacdo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatorio do fundo, no 4T25, a Cosan registrou receita liquida de R$ 9,6
bilhdes e EBITDA ajustado sob gestdo de R$ 7,8 bilhdes, indicando uma queda de 23% na receita e
alta de 4% no EBITDA na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado. No acumulado de
2025, a receita anual somou R$ 40,4 bilhdes e o EBITDA atingiu R$ 26,5 bilhdes. Comparado a
2024, esses resultados indicam retracdes de 8% e 16%.

Quanto ao nivel de endividamento da companhia, observou-se aumento tanto interanual
quanto trimestral, com aumento de 2,9 para 3,3 entre os anos 2024 e 2025, um nivel de endividamento
considerado elevado pelo mercado, que considera um nivel saudavel em até duas vezes EBITDA. A
gestdo informa que concluiu, em 10 de novembro de 2025, uma capitalizacdo de R$ 10,5 bilhdes para
fortalecer a estrutura de capital da Cosan. Os recursos captados serdo integralmente destinados ao
fortalecimento da sua estrutura de capital e de suas controladas, a reducdo da alavancagem e a

simplificacdo da estrutura da holding apds a concluséo da transag&o.



GOVERNO DO

INSTITUTG DE ‘ i\
GESTAQ PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD S0CIAL A

Tabela 16 - Dados Financeiros da Cosan (R$ bilhdes)

Indicador 2024 2025 4T24 4T25 Avaliacao
43.9 40.40 11.8 9.60 A
EBITDA 31.0 26.5 7.90 7.80
Divida Liquida 23.40 9.80 23.40 9.80 v
Divida Liguida/ EBITDA 2,9 3,3 2,9 3,3 X

Fonte: Relatério BTG FIP Infraestrutura I11 4T25

Perspectivas para a Companhia

De acordo com o relatério do 4T25 do fundo, as perspectivas da Cosan para 2026 séo
positivas, impulsionadas pela simplificacdo organizacional e pelo pré-pagamento de
aproximadamente R$ 6,2 bilhGes em dividas logo no inicio do ano. Para 2026, a principal meta
estratégica da companhia é a desalavancagem material da companhia, tendo como objetivo final de

longo prazo zerar a divida da holding.

5.3.3 Perspectivas para o Fundo
O fundo ainda se encontra no segundo ano do periodo de investimento, de um total de quatro
anos. Nesse periodo, ¢ comum os FIP’s apresentarem desempenho inferior, caracterizando a chamada

curva “J”, onde o fundo apresenta retornos negativos devido taxas e custos iniciais dos investimentos.

A gestdo do fundo informa que pretende trabalhar no processo de desalavancagem das

companhias do portfélio. As metas e acdes de desalavancagem para 2026 incluem:

e Oferta Publica da Compass: A Cosan anunciou a intencdo de realizar uma oferta publica
secundaria de acdes da Compass, cujos recursos serdo destinados exclusivamente a reducao

do endividamento da holding;

e Gestdo Ativa de Portfolio: A holding pretende otimizar a venda de participacdes dentro de seu

portfolio de forma estruturada para construir valor enquanto reduz a alavancagem;

e Priorizacdo da Holding sobre a Raizen: para privilegiar o processo de desalavancagem da
Cosan S.A., aadministracdo decidiu ndo realizar novas contribuicdes de capital na Raizen sob

os termos atualmente discutidos com credores;

e Simplificagdo Organizacional: a estrutura administrativa da holding foi reduzida em cerca
de 40% a 45% das pessoas no final de 2025, visando gerar eficiéncia operacional e focar na

gestdo das empresas ja existentes em vez de novos negdcios;
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e Monitoramento de Subsidiarias: a companhia acompanha as metas de alavancagem interna de
suas investidas, como a Rumo, que projeta concluir a Fase 1 da expansdo no Mato Grosso no
segundo semestre de 2026, e a Compass, que encerrou 2025 com alavancagem de 2,2x divida

Liquida/EBITDA.

5.4. KINEA PRIVATE EQUITY IV FEDDER INSTITUCIONAL FIP

O FIP Kinea IV tem a caracteristica de investir em setores diversificados da economia com
um modelo de gestdo associativos/minoritario, com foco no varejo. Os setores investidos pelo fundo
sdo: educacgdo, saude, servigos terceirizados, tecnologia da informacdo, pet shop e farmécia.
Atualmente, o fundo possui 5 empresas em portfolio e ja realizou 2 vendas totais (CCG Salde e
Panvel) e 1 venda parcial (Matera).

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 74.000.000,00 (setenta e
quatro milhdes), dos quais 95% ja& foram aplicados, portanto, o fundo ja estd na fase de

desinvestimento.

Tabela 17 - Resumo do FIP

CNPJ 27.782.774/0001-78
Gestora Kinea

Estratégia Economia Real (Varejo)
Data de Inicio do Fundo 23/08/2018

Prazo do FIP 10 anos

Data da Primeira Aplicacéo 02/05/2018

Capital Comprometido (R$) R$ 74.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 70.129.607,00
Capital a Chamar (R$) R$ 0,00

Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 38.333.053,85
Retorno Alvo IPCA + 8%
Retorno Realizado 4725 (MOIC) 1,9

Previsdo de Encerramento 2028

Fonte: NUGIN. MOIC* = Miuiltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

10



‘ GOVERNO DO
INSTITUTG DE 1
GESTAO PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD S0CIAL A

5.4.1 Companhias Investidas

a) +A Educacéo

Referéncia em educacdo e tecnologia para ensino superior e saude no Brasil, a companhia
combina trés negocios complementares: plataforma white-label de SaaS para gestdo da
aprendizagem, parcerias full-service para pos-graduacao premium e um ecossistema lider e conteddo
e educacdo continuada em salde. Entre seus diferenciais estdo o maior catalogo editorial médico-
cientifico do pais e produtos desenvolvidos com autores de referéncia.

Situacdo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério de monitoramento do fundo do 4T25, a receita liquida da companhia em
2025 teve crescimento de 7% em relacdo ao ano anterior. Da mesma forma, houve crescimento do
EBITDA em 10% em relacdo a 2024. A divida liquida da companhia permanece em patamar saudavel
com 0,7x EBITDA.

Tabela 18 - Dados Financeiros A+ Educacdo (Milhges)

Indicador 2024 | 2025 |  Avaliacio |
Receita Liquida 331,6 356,0 v
EBITDA 90,9 100,4 v
Divida Liquida - 69,2 v
Divida Ligquida/ EBITDA - 0,68 v

Fonte: Relatério Kinea PE IV 4T25

Perspectivas para a Companhia

A A+ Educacdo segue executando seu plano de expansdo através do desenvolvimento de
NOVOS CUrsos para as parcerias atuais, novos projetos com grandes instituicdes de ensino e saude e
novas parcerias e vendas na América Latina, com destaque para novo contrato de Parceria na América

Latina (México).
b) Wiser

E uma das principais empresas de educacio do pais com foco em setores ndo regulados,
oferecendo solucdes presenciais e online para preparacéo para residéncia medica, ensino de idiomas,
vendas, empreendedorismo e vestibulares, com estratégia de crescimento via roll-up (aquisicdo de

marcas complementares do mesmo setor).

11
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Situacdo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério de monitoramento do fundo do 4T25, a receita liquida da companhia em
2025 teve crescimento de 11% em relacdo ao ano anterior. Da mesma forma, houve crescimento do
EBITDA em 6% em relacdo a 2024. De acordo com o relatdrio, a maior parte do EBITDA (R$200m)
foi gerada pelas aquisi¢des (MedCof, Aprova Total). A operacdo organica (Wiser puro) ainda
apresenta margem baixa (10,9%), com inglés online enfrentando ambiente desafiador. Dados de

divida liquida ndo foram detalhados no relatorio.

Tabela 19 - Dados Financeiros Wiser (MilhGes)

Indicador 2024 | 2025 | Avaliacéo
Receita Liquida 504 567 v
EBITDA 205 218 N4

Fonte: Relatério Kinea PE IV 4T25

Perspectivas para a Companhia

A Wiser segue executando seu plano de expansdo através do desenvolvimento através de
franquias presenciais e novos produtos e canais. Além disso, a companhia pretende ampliar a presenca
dentro do setor de educacdo médica, complementando a oferta da Medcof. Acompanhamento da
integracdo de Vende-C e Conquer ap6s a realizacdo do roll-up, incluindo captura de sinergias e

melhoria de processos.

c) Matera

Melhor ativo do portfélio em termos de retorno (MolC 5,0x), a companhia é lider nacional
em solugdes SaaS (software as a service) e BaaS (banking as a service) de core banking e meios de
pagamento digitais para varejistas, bancos digitais, fintechs e diversos setores da economia. Processa,
aproximadamente, 10% de todas as transagdes Pix do Brasil. A companhia se posiciona como one-
stop shop para empresas e bancos em busca de se tornarem uma fintech, com suite completa de

produtos.

Situacgéo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério de monitoramento do fundo do 4T25, a receita liquida da companhia em
2025 teve crescimento de 19% em relacdo ao ano anterior. Da mesma forma, houve crescimento do
EBITDA em 30% em relacdo a 2024. Posicdo de caixa liquido positiva (caixa > divida), portanto,

sem alavancagem.

12
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Tabela 20 - Dados Financeiros Matera (Milhdes)

Indicador 2024 | 2025 | Avaliacdo
Receita Liquida 377 466 v
EBITDA 97,3 139 N4

Fonte: Relatério Kinea PE IV 4T25

Perspectivas para a Companhia

A Matera segue apresentando uma evolucgéo significativa da carteira de clientes com a solugéo
para 0 Pagamento Instantaneo (Pix). A Companhia se posiciona como fornecedor pioneiro de
solugdes plug-and-play para atender clientes B2C e B2B de varios setores da economia (ex:
financeiro, pagamentos, varejo, etc) que se adaptardo ao novo sistema promulgado pelo Banco
Central. Como parte da estratégia de expansdo, a companhia iniciou em 2022 suas opera¢des no

mercado americano, a qual encontra-se negativa, como consequéncia da curva J, conforme esperado.

d) Verzani & Sandrini

Grupo lider na prestacdo de servicos de terceirizacdo, com solucbes de higienizacdo,
seguranca patrimonial, vigilancia eletrénica, gestdo e manutencdo de ativos. Presente em todas as

regides do Brasil, conta com mais de 45 mil colaboradores e uma base de +1.300 clientes

Situacdo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério de monitoramento do fundo do 4T25, a receita liquida da companhia em
2025 teve crescimento de 12,6% em relacdo ao ano anterior, em razao de diversas iniciativas de ganho
de eficiéncia operacional (gestdo de contratos e otimizacdo de despesas). Da mesma forma, houve
crescimento do EBITDA em 41% em relacdo a 2024, sugerindo reducdo natural da alavancagem.

Dados de divida liquida ndo foram detalhados no relatério.

Tabela 21 - Dados Financeiros Verzani & Sandrini (Milhdes)

Indicador 2024 | 2025 | Avaliacéo
Receita Liquida 3.700,8 4.166,3 v

EBITDA 308,5 4355 v
Margem Liquida 8,3% 10,4% v

Fonte: Relatério Kinea PE IV 4T25
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Perspectivas para a Companhia
A companhia segue focada em retomar a estratégia de expanséo inorgénica, com pipeline atual
que conta com 1 em fase avancada de negociagdo de contratos, 1 companhia em diligéncia, 2

propostas em negociacao e outros 5 alvos em analise.

e) Petz Cobasi

Grupo resultante da fusdo da Cobasi (pioneira no formato de megalojas e uma das lideres em
varejo pet) com a Petz, aprovada pelo CADE em dezembro de 2025. Listado na B3 sob o ticker
AUAUS, o grupo opera uma plataforma omnichannel lider no setor de varejo pet no Brasil.

Situacdo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério de monitoramento do fundo do 4T25, a receita liquida da companhia em
2025 teve crescimento de 8,9% em relacdo ao ano anterior, em razdo de diversas iniciativas de ganho
de eficiéncia operacional (projetos de economia de despesas conduzidos internamente). Da mesma
forma, houve crescimento do EBITDA em 27% em relacdo a 2024. Dados de divida liquida ndo foram
detalhados no relatério, mas o relatério evidenciou patamar elevado de R$ 134 milhdes de caixa
liquido em 2025.

Tabela 22 - Dados Financeiros Petz Cobasi (Milhdes)

Indicador 2024 | 2025 | Avaliacdo
Receita Liquida 6.061 6.600 v
EBITDA 477 607 v

Fonte: Relatorio Kinea PE IV 4T25
Perspectivas para a Companhia

A companhia segue no acompanhamento do processo de integracdo entre Cobasi e Petz e

melhoria na relacdo com investidores acerca das evolugdes da integracdo e captura de sinergias.
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5.4.3 Desinvestimentos Concluidos

O fundo jé esté na fase de desinvestimento e ja realizou 2 vendas totais (CCG Saude e Panvel) e
1 venda parcial (Matera).

a) CCG Saude: Operadora verticalizada de saude que fornece planos de salde, planos dentais e
servicos de saude no Rio Grande do Sul e Santa Catarina. A companhia foi vendida a Notre Dame
Intermédica (atual Hapvida). De acordo com o relatério do 4T25 do fundo, o total do projeto foi
de R$ 314,0 Milhdes, a TIR final do investimento foi de 37,7% e MOIC final de 2,9%, o0 que
significa que o fundo obteve sucesso com o investimento.

b) Panvel: Maior varejista farmacéutico do Rio Grande do Sul. Em jul/20, a Panvel realizou sua
oferta subsequente de a¢des, onde a Kinea vendeu 39,8% da participacao detida por 1,01x MOIC,
ja garantindo o retorno do principal em menos de um ano de investimento. Em fev/26, ap6s uma
apreciacdo de +50% das a¢Oes, a Kinea executou um block trade (venda de grandes participagdes
acionarias de uma so vez) remanescente por R$122 milhdes (liquido de custos). De acordo com
o relatério do 4T25 do fundo, o total do projeto foi de R$ 133,0 Milhdes, a TIR final do
investimento foi de 32,7% e MOIC final de 1,9x, o que significa que o fundo obteve sucesso com

0 investimento.

Assim, duas saidas foram concluidos com retornos superiores ao custo de capital, validando a

capacidade de geracdo de valor da gestora

5.4.4 Perspectivas para o Fundo

Perspectiva de desinvestimento dos ativos conforme dindmica de mercado e finalizagdo do
fundo visando devolucdo de capital aos investidores. A gestora afirma estar aguardando melhora no
ambiente de juros e precificacdo de ativos no Brasil para consolidar a venda dos ativos em melhores

precos de mercado a fim de capitalizar da melhor forma possivel os ativos do portfolio.

5.5. KINEA EQUITY INFRA I FIP

Os Gestores do fundo veem oportunidades para investir no setor de infraestrutura no Brasil,
haja vista que, segundo eles, o Brasil requer enormes investimentos em infraestrutura. Os setores
prioritarios a serem investidos pelo fundo, sdo: (i) saneamento, (ii) energia e (iii) logistica e
transporte.

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 40.000.000,00 (quarenta

milhdes), dos quais 63% ja foram aplicados.
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Tabela 23 - Resumo do FIP

CNPJ 49.723.694/0001-84
Gestora Kinea

Estratégia Infraestutura

Data de Inicio do Fundo 27/02/2023

Prazo do FIP 8 Anos (Prorrogével por mais 1 ano)
Data da Primeira Aplicacéo 28/03/2024

Capital Comprometido (R$) R$ 40.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 25.214.867,11
Capital a Chamar (R$) R$ 14.785.132,89
Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 4.108.588,20
Retorno Alvo IPCA+7%

Retorno Realizado 4T25 (MOIC*) 2,2

Previsdo de Encerramento 2034

Fonte: NUGIN. MOIC* = Miuiltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

Atualmente, o fundo possui 5 (cinco) empresas investidas em seu portfolio, que serdo

detalhadas a seguir. A Gltima empresa a entrar no portfélio foi a Winity.

5.5.1 Companhias Investidas

a) Corsan

A Companhia Riograndense de Saneamento tem como objeto a realizagdo de estudos,
projetos, construcdes, operacdes, exploracdo e ampliacdo dos servicos publicos de abastecimento de
4gua potavel e de esgotamento sanitério. E a 62 maior empresa de saneamento no pais, com 7 milhdes
de pessoas atendidas em 317 dos 497 municipios do Estado do Rio Grande do Sul.
Situacéo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatério do fundo, a receita liquida da companhia em 2025 avangou 14%
em relagdo ao ano passado, devido, principalmente, a expansdo dos servicos de esgotamento sanitario
e projetos comerciais com focos nos clientes de 4gua e a aplicacdo do reajuste tarifario de 6,46% em
janeiro de 2025.

Ja o EBITDA registrou crescimento de 25,5% em relacéo ao ano anterior, resultado do avanco
no programa de regularizacdo de seus contratos de concessdo, trazendo mais robustez e
previsibilidade para suas concessdes, além de investimentos na expansdo e melhoria da rede,

sobretudo de esgoto.

16



GOVERNO DO
INSTITUTC DE ‘ ‘ \|
GESTAO PREVIDENCIARIA
E PROTEGAQ SOCIAL *. PARA
Quanto ao nivel de endividamento da companhia, observou-se um leve aumento entre 2024 e
2025, de 0,9 para 1,2 respectivamente, um nivel de endividamento considerado saudavel pelo
mercado.
A companhia segue com forte geracdo de caixa, baixa inadimpléncia e estrutura de capital
conservadora.

Tabela 24 - Dados Financeiros da Corsan

Indicador Avaliacdo
Receita Liquida 4.245 4.837 v
EBITDA 2.463 3.091 v
Divida Liquida 2.128 3.804 v
Divida Liquida/ EBITDA 0,9 1,2 v

Fonte: Relatorio Kinea Equity Infra | 4725

b) Mini Solares do Brasil (MSB)
A MSB é uma plataforma greenfield de ativos de geracdo solar distribuida na modalidade
geracdo compartilhada, similar a um modelo de “fazenda de energia solar”. Ao entrarem em operagéo,

as usinas da MSB seréo arrendadas para a FIT Energia, empresa controlada pelo Banco Santander.

Situacdo Patrimonial da Companhia

Conforme relatoério de monitoramento, a MSB concluiu seu programa de investimentos,
encerrando a construcdo de 200 MWp de capacidade de geracdo solar, distribuidos em 40 unidades
geradoras localizadas em cinco estados das regides Centro-Oeste e Nordeste do pais. As obras foram
concluidas abaixo do orcamento originalmente previsto. Por outro lado, o atraso na conexdo das
usinas as redes de distribuicdo afetou negativamente o resultado da empresa, ao postergar a geracao
de caixa do negocio. A gestdo do fundo ressaltou que 0 atraso na conexao nao ocorre apenas com a
MSB, mas um desafio enfrentado por todo o setor.
Perspectivas para a Companhia

A empresa tem um pipeline de 214MW, dos quais 200MW estdo em construcdo ou
construidos, sendo 142 MW ja se encontram energizadas. Conforme relatério da gestora, o prazo para
energizacao das usinas tem sido o principal desafio enfrentado pela MSB e para toda a industria de
geracdo distribuida, por ser um processo que requer interface com as distribuidoras locais. A empresa
tem trabalhado de forma intensa na formacao de grupos de trabalho junto as distribuidoras buscando

alinhamento de cronogramas e agilizagéo do processo de energizagao.

c) Aedifica

17



GOVERNO DO
INSTITUTO DE ‘ .‘ I
GESTAO PREVIDENCIARIA

E PROTEGAQ SOCIAL 4 PARA
Trata-se de um projeto de Parceria Publico Privada administrativa com o Estado de Séo Paulo,
que atua como concedente, tendo como objetivo a construcdo e operacdo de 17 escolas. O escopo da
concessionaria serd a construcdo, manutencao e prestacdo de servigos ndo-pedagogicos, mantendo o
Estado como responsavel pela prestacdo dos demais servigos. A Engeform é sdcia da Kinea no projeto,

contando com extenso track-record em construcdo civil e gestdo de concessdes em todo o pais.

A empresa ainda encontra-se em fase pré-operacional, sem resultado financeiro divulgado.

Perspectivas para a Companhia

As obras estdo em andamento em 8 escolas da Fase | e 6 escolas da Fase Il. As escolas da
Fase | seguem dentro do cronograma, com concluséo prevista até Jul/26, enquanto as 6 escolas da
Fase Il tém previsdo de conclusdo em Dez/26, representando uma antecipagdo de 6 meses frente a

obrigacdo contratual.

d) Way Concessoes

O Grupo Way Brasil possui ampla experiéncia e histérico de sucesso na operacdo de
concessdes rodoviarias no Brasil. Em vista do vasto pipeline de leil6es de rodovias no Brasil, o grupo
controlador da Way Brasil e a Kinea formaram uma join-venture para investir em novas concessoes
rodoviérias no centro-oeste do Brasil.

Entre as rodovias operacionais, o grupo Way Brasil administra duas rodovias estaduais no
Mato Grosso do Sul: a Way 306 (219,5 km) e a Way-112 (412,4 km). A Plataforma ja possui 3 novas
concessdes, além das 2 existentes. O primeiro € a concessdo rodoviaria da BR-262/MG, também
conhecida como rota do Zebu, trecho que Uberaba a Betim. O segundo projeto da plataforma é a
concessao da conhecida como Rota Agro (Way-364), composta por trechos das rodovias federais BR-
060 e BR-364, em Goias e Mato Grosso. O terceiro é a concessdo conhecida como Rota Sertaneja
(Way-153), composta por trechos das rodovias BR 153/262/GO/MG, inserido em Goiés e Minas
Gerais. Em todos os projetos estdo previstas obras de capacidade e melhorias, manutencao e servigos

operacionais

Perspectivas para a Companhia

De acordo com o ultimo relatorio do 4T25, a Way esta fortemente focada na execucao dos
trabalhos iniciais das novas concessdes (Way 153 e Way 364), bem como no planejamento e execugéo
das obras de ampliagdo da Way 262.

e) Winity

18



‘ GOVERNO DO
INSTITUTO DE \
GESTAO PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD SOCIAL ‘* PAm

E uma plataforma BTS (Built to Suit) de conectividade wireless, que atua predominantemente
no setor de torres de telefonia celular projetadas para transmitir sinal a longas distancias, com altura
entre 50 e 100 metros . O principal servigo é alocacdo de espaco de infraestrutura passiva de telecom
(torres, rooftops etc.). Detém portfolio completo de solucBes BTS, DAS (Distributed Antenna System)
e SLS (Street Level Solutions).

Situacdo Patrimonial da Companhia

A receita da companhia vem contratos de longo prazo (10-15 anos), protegidos de inflacéo.
Crescimento organico por tendéncias seculares, incluindo consumo de dados e necessidade de
expanséo de cobertura pelas operadoras de celulares. A Winity assinou, em 2024 ,um contrato com o
Metr6 de S&o Paulo para prestacdo de servigcos de DAS/Wi-fi nas linhas 1,2 e 3 da cidade de Sé&o
Paulo.

Pela inicio da operacionalizacdo do ativo no fundo, os dados financeiros ndo foram divulgados.

Perspectivas para a Companhia
A Winity segue cumprindo seus compromissos contratuais referentes a instalacdo e operagédo
dos servicos de DAS e Wi-Fi nas linhas 1, 2 e 3 do Metrd.

5.5.3 Perspectivas para o Fundo

O fundo ainda se encontra no segundo ano do periodo de investimento. Nesse periodo, é
comum os FIP’s apresentarem desempenho inferior, caracterizando a chamada curva “J”, onde o
fundo apresenta retornos negativos devido taxas e custos iniciais dos investimentos.

De acordo com relatério do fundo, o ano de 2025 marcou a consolidacdo da estratégia de
investimento do fundo, com avancos significativos no programa de alocacdo de capital no nivel das
investidas e a entrada no setor de telecomunicacdes.

Nas companhias investidas, houve avanco na execucdo de seus respectivos planos de
negocios. Com o investimento na Winity, o fundo informa que concluiu a etapa de originacdo de
novas empresas para o Fundo Infra | e passara a focar a execucdo dos programas de investimento de
cada empresa do portfélio, bem como ao desenvolvimento de novas oportunidades dentro das

plataformas ja estabelecidas.

5.6. PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA

O Pétria Private Equity VII tem a estratégia de investir em setores grandes, em crescimento e

resilientes a volatilidade politica e macroecondmica. O foco estd em subsetores fragmentados, que
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oferecem oportunidades para movimentos de consolidacéo e ganho de escala no mercado como saude,
agronegdcio, alimentos e bebidas e logistica, sendo a maior concentracdo no setor de alimentos e
bebidas (62,3% do PL), até o0 momento.
O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta e

cinco milhdes), dos quais 56% ja foram chamados.

Tabela 25 - Resumo do FIP

CNPJ 43.120.902/0001-74
Gestora Patria

Estratégia Privaty Equity

Data de Inicio do Fundo 25/11/2022

Prazo do FIP 10 Anos (Prorrogavel por mais 2 ano)
Data da Primeira Aplicacéo 27/09/2023

Capital Comprometido (R$) R$ 45.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 25.099.970,92
Capital a Chamar (R$) R$ 19.900.029,08
Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 0,00

Retorno Alvo IPCA+7%

Retorno Realizado 4T25 (MOIC¥) 1,1

Previséo de Encerramento 2033

Fonte: NUGIN. MOIC* = Mdltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

5.6.1 Companhias Investidas

a) Atacarejo

O Atacaddo Atakarejo, primeiro investimento do fundo, foi fundado em 1994 e opera com
+30 lojas no modelo de atacarejo e aproximadamente 10.000 funcionarios. Na regido metropolitana
de Salvador, a companhia detém a posicéo de lideranca no setor com 40% de participacdo. Além
disso, a companhia opera um centro de distribuicdo e um ponto de transporte de frutas e hortalicas
que garante o armazenamento e a distribui¢do dos produtos até os pontos de venda.

Situacgéo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatorio do fundo do ultimo trimestre de 2025, a receita liquida cresceu +2

3% a.a. no 4T25 e + 20% a.a. em 2025. O principal | impulsionador da expansao da receita foi a
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abertura de 14 novas lojas nos ultimos 12 meses, totalizando 53 unidades ao final do 4T25 e 25 novas
lojas desde o investimento do fundo.

J4 0 EBITDA ajustado obteve crescimento de +7% a.a no 4T25 e de +1% a.a em 2025. As
margens brutas contrairam -1,0 p.p. a.a. e -1,4 p.p. a.a. nos periodos, impactadas pela maior
participacdo de lojas novas em fase de ramp-up, que representaram 30% do total de unidades no 4T25
(vs. 1 4% no 4T24). A manutencdo da forte disciplina de controle de despesas no periodo (-0,2 p.p.
a.a. na margem SG&A em 2025 ), ajudaram a compensar parte da pressdo sobre margens brutas e

limitou a contracdo da margem EBITDA a -1,2 p.p. no ano.

Perspectivas para a Companhia
O relatério do fundo informa que os principais planos para a companhia séo:

e Plano de expansdo organica: a companhia espera abrir 2 novas lojas no 1T26 , sendo uma
delas a reabertura de uma loja que foi totalmente reformada em 2025.

e Novos centros de distribuicdo regionais: Otimizacgdo logistica e reducdo de ineficiéncias de
entrega para lojas localizadas em regides distantes. CD Conquista (jan/2025) e CD Aracaju
(out/2025).

e Implementacdo de escritdrios regionais em locais estratégicos: Estabelecimento de estruturas
de gestdo localizadas para fortalecer controle operacional e tomada de decisdo. Sul da Bahia
(ago/25) e Sergipe (set/25).

e Implantacdo de novos sistemas: Introducdo de sistemas avancados de controle de estoque e
logistica (ex.: Kikker). Ademais, uma nova avenida de receita foi implementada através de
iniciativas de digitalizacdo (ex: IFood).

b) Delly’s

A Delly's ¢ uma distribuidora de “food service” focada em pequenos e médios negocios,
prestando um servico de alta qualidade e oferecendo uma ampla gama de produtos. A companhia atua
principalmente por meio de “hubs” nas regides Sudeste, Sul, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil.
Movimenta mais de 20.000 SKUs em 17 armazéns e 19 pontos de transito com capacidade total de
95.000 posicdes de paletes, com foco em produtos refrigerados e proteinas para atender a uma base
fragmentada de clientes (200.000 clientes).

Situacgéo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatorio do fundo do ultimo trimestre de 2025, a receita liquida apresentou

leve queda de -5% a.a. no 4T25. Considerando 0 12M25, a receita permaneceu em linha com o ano
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de 2024. O Core Business registrou queda de -2,9% a.a. no 4T25, j& 0 segmento de Distribuicao
Exclusiva (M&As de 2023) apresentou queda de -20,1% a.a. na receita, pressionando o resultado
consolido & medida que passa por um processo de reestruturacao estratégico.

Ja o EBITDA registrou queda de -8% a.a no 4T25 e -6% a.a no 12M25. O resultado
operacional é reflexo do impacto de uma demanda de mercado timida, acelerando o repasse da
deflacdo e contribuindo para uma compressdo de 0,6 p.p. a.a. na margem bruta. As despesas com
SG&A (Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas) como percentual da receita, no entanto,
apresentaram reducéo de 0,1 p.p a.a. no 4T25 e 0,3 p.p. a.a. no ano de 2025. Removendo o impacto
de distribuicao exclusiva, houve um crescimento do core business de 10% a.a. em 2025 evidenciando

a efetividade das iniciativas de controle de custos.

Perspectivas para a Companhia

O relatorio do fundo informa que iniciou um projeto em conjunto com uma consultoria externa,
como parte do plano dos primeiros 100 dias do novo CEO, objetivando desenvolver um
replanejamento estratégico para crescimento organico e inorganico, além de incluir a definicéo dos
principais desafios a serem superados. O projeto foi estruturado em quatro principais pilares:

e Vantagem Competitiva: Definir desafios principais a serem superados para acelerar o
crescimento organico, assegurar 0 posicionamento de mercado e antecipar as mudancas de
tendéncias do mercado;

e Exceléncia Operacional e Comercial: Alavancar novos projetos de otimizacdo de processos
via digitalizacdo , impulsionando diretamente a expansdo de margem e a melhoria de
rentabilidade;

e Lideranca e Alinhamento Cultural: Unificar as operagdes sob a iniciativa “Create One Delly’s”
para assegurar a prontiddo organizacional e maximizar sinergias;

e Validar Estratégia de M&A: Replanejar a abordagem de crescimento inorganico,
direcionando esforcos para a consolidacdo estratégica do mercado, a fim de gerar valor

imediato e de longo prazo.

c) Allterra

A plataforma visa consolidar o mercado de Fertilizantes “Next-Gen” e construir um portfolio
“one-stop-shop” que vai melhorar as taxas de retorno dos agricultores e as margens dos distribuidores
enquanto reduz a dependéncia de NPKSs. Allterra combina margens saudaveis, crescimento atrativo e

uma proposta ESG focada na agricultura regenerativa.

Situacgédo Patrimonial da Companhia
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De acordo com o relatdrio do fundo do ultimo trimestre de 2025, a receita liquida apresentou
crescimento de +168% a.a. no 4T25 e +170% a.a. no 12M25. Resultado significativamente
impulsionado pelas vendas oportunisticas de fertilizantes e de produtos especiais vinculados a safra
de inverno 2024/2025.

Ja o EBITDA registrou uma recuperacao significativa no 4125, com EBITDA positivo tanto
no trimestre quanto no acumulado de 2025, em contraste com os resultados negativos observados no
4T24 e ao longo de 2024. A melhora no resultado operacional se deu principalmente por (i) forte
crescimento do top-line, que contribuiram para um aumento de 33% a.a. no lucro bruto; e (ii) reducéo
expressiva nas despesas de SG&A, decorrente de iniciativas de otimizacdo de custos voltadas a

unificacdo, centralizac&o e aprimoramento da forca de venda entre as unidades de negécio.

Perspectivas para a Companhia
O relatério do fundo informa que os principais planos para a companhia sao:

e Inovacdo em P&D : Em 2025, a companhia langou formulacdo de TMF enriquecida com
enxofre, desenvolvida especificamente para as regides do Cerrado e Sul e formulacdo a base
de nitrogénio para aplicagcdes em pastagens;

e Parcerias Estrateégicas: A companhia continua a construir parcerias estratégicas com players
lideres no setor de insumos biolégicos. Essas colaboracdes aceleram as atividades de go-to-
market e fornecem insights valiosos de mercado, abrindo caminho para potenciais
oportunidades de M&A;

e Pipeline de M&A: O pipeline da Allterra permanece ativo. A companhia foca em sinergias,
planejamento de integracdo e exploracdo de novas oportunidades de receita por meio de

iniciativas pré-carbono.

d) Sementes S&o Francisco

O objetivo da companhia € investir em um segmento altamente resiliente, com tendéncias
favoraveis de crescimento de mercado, oportunidades de consolidacdo e uma abordagem de
investimento sustentavel, uma vez que a tecnologia avancada de sementes é necessaria para aumentar

a resisténcia das culturas e reduzir o impacto ambiental.

Situacéo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério do fundo, no 4T25 foi registrada uma queda significativa de 34% a.a.,
resultado que reflete, em grande parte, a sazonalidade e mudanca no timming de comercializagdo
entre os trimestres. Ja considerando o ano de 2025, a companhia apresentou crescimento de +12%

a.a., resultado sustentado principalmente pelo aumento do volume transacionado em +17% a.a.,
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impulsionado pela ampliagdo do alcance comercial e maior adocdo por parte dos produtores em
regides chave; pela continua expanséao do portfélio premium, incluindo maior penetragdo de sementes
tratadas (TSI).

Ja o EBITDA registrou queda de 71% a.a. no 4T25 e crescimento de 41% a.a. no 12M25. O
trimestre foi impactado principalmente pela sazonalidade, que incluiu a comercializacdo dos estoques
remanescentes de graos e ajustes operacionais relacionados ao ciclo de producgéo de sementes . Ainda
assim, iniciativas continuas de controle de despesas de SG&A como gestdo de gastos administrativos;
otimizacdo de despesas comerciais, assim como, priorizacao de investimentos estratégicos e melhora
no mix de produtos, auxiliaram o resultado operacional, com um incremento da margem EBITDA

em +4,3 p.p. a.a.

Perspectivas para a Companhia

O relatério do fundo informa que os principais planos para a companhia sao:

e Planejamento Antecipado: Langcamento da marca SF+ devera fortalecer o portfolio premium
e sustentar um prémio de preco em torno de 20%. Espera-se que produtos premium
representem aproximadamente 42% do portfdlio em 2026;

e Sistemas & Processos: Implementacdo do SAP e transicdo para CRM aceleradas com maior
engajamento da lideranca;

e M&A: A empresa permanece ativa em oportunidades alinhadas aos seus pilares estratégicos
com um pipeline que inclui 6 MoUs em avaliagdo. A companhia completou a aquisicdo da
Auma Sementes, empresa localizada no sudeste do Brasil, adicionando mais de 1,2 milhdes
de sacas de capacidade armazenamento (+54,5%) e 0,6 milhdes de sacas de capacidade de
processamento (+27,3%).

5.6.3 Perspectivas para o fundo

A gestdo do fundo informa que seu PL possui maior concentragdo no setor de Alimentos e
Bebidas (62,3% do PL), através da Delly’s (Distribuidora de Alimentos, 21% do PL) e do Atakarejo
(Atacarejo, 41% do PL). Enquanto o Agronegocio representa 31,5% do PL do Fundo VII, por meio
da Allterra (Fertilizantes Especiais, 17% do PL) e a Plataforma de Sementes de Soja (14% do PL).

A parcela remanescente do portfélio (6,3%) é composta por holdings que tem como objetivo
desenvolver novas teses, dentro dos setores core do Patria, para futuro investimento do fundo. O

relatorio informa ainda que esta no caminho certo para atingir seu retorno-alvo.
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5.7. PATRIA INFRAESTRUTURA V FIP-M

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes), dos quais 17% ja foram chamados.

Os Gestores do fundo veem oportunidades para investir no setor de infraestrutura no Brasil,
haja vista que, segundo eles, o Brasil requer enormes investimentos em infraestrutura. Os setores

prioritarios a serem investidos pelo fundo, sao: (i) saneamento, (ii) energia e (iii) logistica e transporte.

Tabela 26 - Resumo do FIP

CNPJ 52.281.935/0001-97
Gestora Patria

Estratégia Privaty Equity

Data de Inicio do Fundo 23/01/2024

Prazo do FIP 12 Anos (Prorrogavel por mais 2 ano)
Data da Primeira Aplicacéo 23/01/2024

Capital Comprometido (R$) R$ 20.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 3.436.335,53
Capital a Chamar (R$) R$ 16.563.664,47
Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 0,00

Retorno Alvo IPCA+15%

Retorno Realizado 4T25 (MOIC¥) Né&o informado
Previsdo de Encerramento 2036

Fonte: NUGIN. MOIC* = Mdltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

5.7.1 Companhias Investidas

a) Via Araucaria

Concessdo de 30 anos que abrange 473 km de rodovias pedagiadas entre a regido
metropolitana de Curitiba e Campos Gerais, no Estado do Parana. Nesse periodo, ha previsdo de
execucdo de melhorias, manutencdo, ampliacdo e conservacdo de estradas, considerados CapEx de

baixa complexidade.

Situacgéo Patrimonial da Companhia
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Conforme relatorio trimestral do fundo, o volume de trafego consolidado da Via Araucéria de
abril a dezembro de 2025 foi 6,1% acima do observado no mesmo periodo de 2024, em linha com as
projecOes. O CapEx contratado até o 4T25 permaneceu alinhado ao orcamento da companhia para
2025, e a execucdo das obras do ano foi consistente com o plano de negocios e com as obrigagdes
contratuais. Em termos de OpEX, os custos consolidados de 2025 ficaram 3% abaixo do or¢amento.

Até 0 4T25, foram aportados R$ 0,8 M na companhia e a companhia foi marcada a R$ 15,5 M.

Perspectivas para a Companhia

O ano 2025 marcou o inicio de cinco iniciativas de ampliacdo e melhoria, incluindo 70 km de
duplicacdo de rodovias, 1 km de faixas adicionais e 8 km de vias marginais. Essas melhorias que
estdo em fase de implantagé&o:

e Duplicacdo da PR-418, conhecida como Contorno Norte, uma importante via de contorno no
Parana. Nesta primeira etapa, serd duplicado um trecho de 16 quilémetros, além da construcéo
de sete novos viadutos para melhorar o fluxo e a seguranca no acesso aos bairros ao redor da
rodovia. A conclusédo do projeto esta prevista para 2027,

e Duplicacéo da PR-423 que teve inicio em setembro de 2025, abrangendo 26 km (entre os km 9
e 35), com dispositivos de acesso e retorno. O projeto encontra-se na fase de remocéo da
vegetacdo e limpeza do terreno, etapa inicial necessaria para a execucdo das proximas frentes
de obra. A conclusdo esta prevista para 2027,

e Implantacdo de aproximadamente 6 km de novas extensdes (entre os km 96 e 104) nas
marginais do Contorno Sul de Curitiba, distribuidas em diferentes trechos para conectar 0s
segmentos existentes. Essas vias contardo com duas faixas de trafego, calgada, ciclovia e uma

nova ponte sobre o Rio Barigu.

b) EVMOB (antiga Evolution Mobility)

Plataforma greenfield de mobilidade elétrica que visa se tornar um provedor de infraestrutura
de frotas comerciais elétricas. A tese de investimento busca capitalizar a tendéncia global de
descarbonizagéo e de crescimento do setor de mobilidade elétrica. A estratégia da companhia envolve
prover uma solucdo abrangente para clientes privados B2B, incluindo: (i) diagnostico completo das
operagOes do cliente para definicdo assertiva da solucdo técnica, (ii) investimento em veiculos e
infraestrutura de carregamento e, (iii) servicos pos-operacionais como telematica, manutencdo e

outros servicos de gestdo de frotas.

Situacdo Patrimonial da Companhia
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No 4T25, a companhia celebrou um aditivo de contrato relevante com um dos principais
operadores de rodovias do Brasil, expandindo o programa de eletrificacdo de aproximadamente 140
para aproximadamente 340 veiculos em multiplas concessdes. A expansdo reforca a escalabilidade
do modelo integrado da companhia, e o trimestre foi amplamente dedicado a implantacdo desse
projeto. A companhia expandiu contratos no segmento de varejo de proximidade, incluindo redes de
farmécias com demanda intensiva por logistica urbana, e avancou em um projeto-piloto no
agronegocio, com foco no transporte de cana-de-agucar. Até o 4T25, foram aportados R$ 332 M na
companhia. No 4725, a EVMOB foi marcada a R$ 428 M.

Perspectivas para a Companhia

Conforme relatério do fundo, a EVMOB permanece focada em um crescimento disciplinado,
priorizando setores e clientes nos quais a eletrificacdo oferece vantagens econdmicas claras e
confiabilidade operacional. A companhia continua aprofundando o relacionamento com clientes
estratégicos, fortalecendo suas capacidades de execucédo e se posicionando como uma plataforma de
referéncia para a eletrificacdo de frotas comerciais na América Latina.

c) OMNIA

Plataforma de Data Center voltada para o desenvolvimento e operacdo de data centers de
grande escala e alta capacidade, projetados especificamente para clientes hyperscale e grandes

empresas globais de tecnologia.

Situacéo Patrimonial da Companhia

O primeiro projeto de data center da OMNIA esta estrategicamente localizado em uma Zona
de Processamento de Exportacdo (ZPE), o que proporciona incentivos fiscais sobre OpEx e CapEx
para operacdes voltadas a exportacdo. Esse foi um marco relevante para o projeto, ao destravar 0s
beneficios fiscais correspondentes. Apos a obtencdo da Licenca de Instalagdo e a emissédo do
Certificado do Corpo de Bombeiros, iniciou-se as obras civis no Complexo Industrial e Portuario do
Pecém (janeiro de 2026). Dessa forma, o primeiro data center da companhia encontra-se em
construcao, ja com a contracdo de todos 0s equipamentos necessarios ao seu funcionamento. Alem
disso, celebrou os acordos comerciais e de energia finais de seu primeiro projeto com seu cliente
ancora, a ByteDance, e com seu fornecedor de energia, a Casa dos Ventos. Até o 4T25, foram
aportados R$ 56 M na companhia. No 4T25, a OMNIA foi marcada a R$ 56 M (a custo).

Perspectivas para a Companhia
De acordo com o relatério do fundo, a companhia concluiu todas as discussfes contratuais e

comerciais pendentes, representando um importante marco de reducdo de risco para o projeto.
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Paralelamente, a OMNIA também celebrou os contratos com a construtora e com 0s principais
fornecedores de equipamentos de longo prazo de entrega, incluindo grupos geradores a diesel de alta
capacidade, painéis elétricos e equipamentos de resfriamento. Com isso, estd assegurado seu primeiro
projeto (Projeto de Data Center de Pecém), que esta posicionado para se tornar o maior ativo de data

center da Ameérica Latina até 0 momento, com 200 MW de capacidade de TI.

d) Reune

Plataforma para investir em concessdes de rodovias pedagiadas no Brasil. Os ativos-alvo da
plataforma sdo concessdes brownfield, com tamanho médio de aproximadamente US$ 250 M por
ativo. A Reune conta com dois ativos: (i) a plataforma participou e venceu seu primeiro leildo em 5
de setembro, assegurando o Lote Paranapanema, no estado de S&o Paulo, posteriormente denominado

“Via Raposo™; e (ii) o Lote 5 de Rodovias do Paran4, posteriormente denominado “Via Campo”.

Situagdo Patrimonial da Companhia

Conforme relatério do fundo, a primeira rodovia pedagiada da Reune, a Via Raposo, é um
ativo de 285 km, com trafego conhecido, gerando aproximadamente R$ 330 M em EBITDA,
respaldado por um solido contrato de concessdo de 30 anos. Espera-se que cerca de 40% da receita
do projeto provenha de pagamentos anuais do governo, e aproximadamente 60% de sete novas pracas
de pedéagio, que incluem um mecanismo de protecdo de demanda com base nas projecdes de trafego
do governo. Adicionalmente, as tarifas de pedagio serdo reajustadas anualmente pela inflacéo,
conforme estipulado em contrato.

Ja a rodovia Via Campo compreende 433 km e gera aproximadamente R$ 390 M em
EBITDA, também respaldada por um solido contrato de concessao de 30 anos. A rodovia conta com
trés pracas de pedagio preexistentes, com historico de trafego de 15 anos, e prevé a construcdo de
duas novas pracas de pedagio. O contrato de concessdo prevé compensacao financeira ao operador
caso o trafego efetivo fique abaixo das projecdes elaboradas pelo Poder Concedente, funcionando
como um mecanismo de protecdo contra frustracdo de demanda. Além disso, as tarifas serdo
reajustadas anualmente pela inflacdo, conforme previsto contratualmente.

Até 0 4T25, foram aportados R$ 8,5 M na companhia. No 4T25, a Reune foi marcada a R$
8,5 M (a custo).

Perspectivas para a Companhia
Para os proximos periodos de 2026, o foco sera o inicio das operacdes e das obras iniciais nas

concessdes Via Raposo e Via Campo. A companhia segue ativamente avaliando novos investimentos,
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apoiada por um pipeline robusto de leildes de concessdo previstos para 0s proximos 12 meses, além
de oportunidades de M&A.

e) Vita Sertdo

Concessionéria de abastecimento de agua e saneamento que venceu, em dezembro de 2025, o
leildo da concessdo regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario no Estado de Pernambuco. A concessionaria sera responsavel por (i) distribuicdo de agua;
(ii) coleta e tratamento de esgoto; e (iii) gestdo comercial, atendendo uma populacao de mais de 800

mil habitantes em 24 municipios, incluindo Petrolina, principal cidade da regido.

Situagéo Patrimonial da Companhia

Ao longo do prazo de 35 anos, a Vita Sertdo atuara em conjunto com diversos agentes
relevantes: (i) o Estado de Pernambuco, na qualidade de poder concedente, responsavel pela
supervisao institucional; (ii) a ARPE, agéncia reguladora responsavel pela regulacéo e fiscalizacdo
do contrato; e (iii) a COMPESA, companhia estadual que permanecera responsavel pela producéo de
agua. A concessiondria adquirird dgua tratada sob um contrato do tipo take or pay durante os primeiros
cinco anos e, posteriormente, passara a adquirir volumes baseados na demanda, a uma tarifa fixa por
metro cubico, corrigida pela inflagdo, conforme previsto em contrato. Até o 4T25, foram aportados
R$ 33 M na companhia. No 4T25, a Vita Sertdo foi marcada a R$ 33 M (a custo).

Perspectivas para a Companhia

Com a homologacéo do resultado do leil&do que ocorreu em 24 de janeiro de 2026, iniciou-se
um periodo de 60 dias para o cumprimento das condicdes precedentes a assinatura do contrato, que
ocorreu no inicio de abril de 2026. Apos a assinatura, teve inicio a fase de operacédo assistida de seis
meses, durante a qual a concessionaria atuara em conjunto com a COMPESA para mapear o sistema

existente e estruturar 0s processos internos antes da transicdo para o controle operacional integral.

5.7.3 Perspectivas para o fundo

O fundo ainda se encontra no segundo ano do periodo de investimento. Nesse periodo, é
comum os FIP’s apresentarem desempenho inferior, caracterizando a chamada curva “J”, onde o
fundo apresenta retornos negativos devido taxas e custos iniciais dos investimentos.

De acordo com as estratégias de investimento e cria¢do de valor do Patria, 0 Fundo V designou
times para aplicarem o modelo de gestdo ativa de seus investimentos anunciados, e em paralelo,
monitora e mapeia oportunidades nos setores foco do Patria Infraestrutura. Ao longo do 4T25, 0s

investimentos seguiram a implantacdo de sua estratégia conforme expectativa.
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5.8. VINCI CAPITAL PARTNERS IV

O fundo tem como estratégia realizar investimentos em diversos setores no Brasil, como salde,
varejo, consumo, educacdo, servicos financeiros e tecnologia.

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes), dos quais 42% ja foram chamados.

Tabela 27 - Resumo do FIP

CNPJ 42.847.134/0001-92
Gestora Vinci

Estratégia Privaty Equity

Data de Inicio do Fundo 25/04/2024

Prazo do FIP 10 Anos (Prorrogavel por mais 2 ano)
Data da Primeira Aplicacéo 25/04/2024

Capital Comprometido (R$) R$ 40.000.000,00
Capital Chamado (R$) R$ 16.734.343,90
Capital a Chamar (R$) R$ 23.265.656,10
Capital Devolvido / Amortizado (R$) R$ 0,00

Retorno Alvo IPCA+6%

Retorno Realizado 4T25 (MOIC*) 1,3

Previséo de Encerramento 2034

Fonte: NUGIN. MOIC* = Miuiltiplo do Capital Investido, corresponde a quantas vezes o valor investido pelo fundo foi

multiplicado.

5.8.1 Companhias Investidas

a) Arklok

Companhia especializada na locacdo de equipamentos de Tl para outras empresas publicas e
privadas do Brasil, desde locagéo de curto prazo como eventos de um dia, até contratos de locagédo
para parques completos de TI. conta com laboratorio proprio para manutengdes, reparos,

customizacao e higienizacéo de seus equipamentos.
Situacéo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatdrio do fundo, a receita liquida da companhia em 2025 aumentou 25,5%

em relacdo a 2024. Na comparag&o trimestral, o resultado do 4T25 também cresceu em relagdo ao
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mesmo periodo do ano passado. De acordo com a gestdo do fundo, o crescimento foi impulsionado
pela expansdo da base de clientes e pelo maior nivel de penetracdo entre contas existentes.
O EBITDA também registrou crescimento tanto na compara¢do anual quanto trimestral,
resultado da disciplina operacional e uma abordagem comercial mais seletiva.
Quanto ao nivel de endividamento da companhia, a divida liquida encerrou o periodo em
R$ 438,3 mi, refletindo os investimentos em CAPEX de expansdo realizados para suportar o
crescimento e o robusto pipeline de clientes da companhia. Os dados refletem Divida Liquida/ EBITDA
em 1,9x, um nivel de endividamento considerado saudavel pelo mercado, indicando que a companhia

tem capacidade para cumprir suas obrigacdes financeiras em menos de dois anos.

Tabela 28 - Dados Financeiros Arklok (Milhdes)

Indicador Avaliacdo
Receita Liquida 279,5 350,9 75,7 92,7 v
EBITDA 187,2 230,8 51,5 62,0 v
Divida Liquida 354,0 438,3 354,0 438,3 v
Divida Liquida/ EBITDA 1,9 1,9 - - v

Fonte: Relatorio VCP IV 4T25
Perspectivas para a Companhia

De acordo com o relatério do fundo as principais perspectivas para a companhia envolvem:

e Lideranca: Diretor Geral nomeado para escalar o neg6cio com experiéncia em solucdes
digitais B2B no modelo as-a-service;

e Tecnologia: Roadmap com conclusdo prevista para 2027, com novos lancamentos em 2025,
incluindo WMS, RFID e gestdo contratual com IA;

e Macro: O cenario de juros elevados reforga o posicionamento da Arklok, tornando seu modelo
capex-to-opex ainda mais atrativo para clientes que buscam flexibilidade de custos e
eficiéncia de capital;

e OperacOes: A companhia segue comum projeto de consultoria em processos e dados, voltado
a evolucdo de sua maturidade operacional. A iniciativa busca fortalecer controles e gerar

ganhos de eficiéncia ao longo de toda a jornada do cliente.

b) Bold Hospitality Company
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Marca internacional forte e amplamente reconhecida no segmento de casual dining no Brasil,
é a holding controladora das operagdes brasileiras das marcas Outback Steakhouse, Abbraccio e
Aussie Grill.

Situacdo Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatorio do fundo, a receita liquida da companhia em 2025 aumentou 3,1%
em relacdo a 2024. Na comparacdo trimestral, o resultado do 4T25 ficou ligeiramente abaixo (-0,5%)
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. A companhia abriu 15 lojas em 2025, alcancando 206
unidades, com as novas aberturas superando as metas de venda e contribuindo de forma relevante
para o crescimento da receita no ano.

Ja o0 EBITDA registrou uma queda de 6,9% na comparacdo anual, resultado da inflacdo de
custos, especialmente em carnes e mao de obra.

Quanto ao nivel de endividamento da companhia, observou-se aumento entre 2024 e 2025,
saindo de 2,4 para 3,4 respectivamente, em razdo dos investimentos realizados, mas que merece

atencdo para 0s proximos periodos.

Tabela 29 - Dados Financeiros Bold (Milhdes)

Indicador 2024 2025 Avaliacao
Receita Liquida 2.687,1 27714 753,9 750,1 v
EBITDA 295,6 275,2 110,2 115,1 v
Divida Liquida 688,0 943,9 688,0 943,9
Divida Liquida/ EBITDA 2,4 3,4 - -

Fonte: Relatério VCP IV 4T25
Perspectivas para a Companhia

De acordo com o relatério do fundo as principais perspectivas para a companhia envolvem:

e Novas mudancas estratégicas sustentadas pela melhora do ticket médio no canal de dine-in
impulsionada pela retirada gradual de cupons promocionais e ajustes de prego, além da
reestruturacédo do canal de delivery;

e Vendas das novas lojas Joey abertas em 2024 e 2025 estdo acima do budget;

e Consolidagédo no casual dining brasileiro, considerado ainda fragmentado pela gestdo do

fundo;
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e Estratégia digital em estagio inicial, com potencial relevante de crescimento em aplicativo

proprio, delivery e otimizacdo de marketing.

c) AGV

Lider em servigos 3PL (Third-Party Logistics ou Logistica de Terceira Parte) com modelo
asset-light (focada em minimizar investimentos em ativos fixos) no Brasil e na Colémbia. E lider
absoluta em logistica de satde animal no Brasil (>90% de participacdo) e esta entre os trés maiores

operadores em saude humana, de vacinas, medicamentos e etc.

Situacao Patrimonial da Companhia

De acordo com o relatério do fundo, a receita liquida da companhia em 2025 aumentou 8,3%
em relacdo a 2024. Na comparacdo trimestral, o resultado do 4T25 aumetou 9,1% em relacdo ao
mesmo periodo do ano passado.

Ja o EBITDA registrou uma queda de 17,8% na comparacdo anual, mas com melhora
relevante no 2° semestre vs 1°semestre apds ajustes comerciais, revisdo de contratos e iniciativas de
eficiéncia, conforme informado no relatorio do fundo.

Né&o foram reportados os dados quanto ao nivel de endividamento da companhia.

Tabela 30 - Dados Financeiros Bold (Milhdes)

Indicador 2024 2025 4T24 | 4T25 | Avaliacdo
Receita Liquida 1,428.3 15472 3805 415.2 v
EBITDA 228.0 187.3 52.2 63.1

Fonte: Relatério VCP IV 4T25

Perspectivas para a Companhia

De acordo com o relatorio do fundo as principais perspectivas para a companhia envolvem:

e Reposicionamento do portfolio para saide humana e animal, com pipeline e renegociacGes
em andamento e bids com clientes estratégicos, visando reforgo competitivo e expansédo de
margens;

e Gestdo ativa de rentabilidade da base de clientes: o programa de adequagdo de margens
reverteu a maior parte dos contratos prioritarios, mantendo os demais sob monitoramento e

acOes comerciais continuas;

33



GOVERNO DO
INSTITUTC DE ‘ ‘ \|
GESTAO PREVIDENCIARIA
E PROTEGAQ SOCIAL *. PARA
e Na Coldmbia, os custos de médo de obra seguem pressionados por mudancas regulatorias, mas
a companhia ja avanca no repasse gradual desses impactos aos contratos, inclusive de forma
retroativa. Novos contratos ja incorporam a nova estrutura de custos, enquanto a receita segue

em trajetoria positiva.

5.8.3 Perspectivas para o fundo

O fundo ainda se encontra no segundo ano do periodo de investimento. Nesse periodo, é
comum os FIP’s apresentarem desempenho inferior, caracterizando a chamada curva “J”, onde o
fundo apresenta retornos negativos devido taxas e custos iniciais dos investimentos.

O fundo segue em negociacdo para novos investimentos. O pipeline atual com transacdes
atrativas, alinhadas aos setores prioritarios definidos pela equipe de investimento incluem 47
oportunidades ativas, 24 em discussdo com o comité de investimentos e 8 em discussdes avangadas.
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6. Fundo em Direitos Creditorios - FIDC

O IGEPPS possui apenas um fundo estressado em sua carteira FUNPREV, o BBIF MASTER
FIDC LP SENIOR 1, aplicado em 2012. Este fundo encontra-se envolvido em um processo de
liquidacgdo dos ativos e ¢ alvo de a¢do judicial contra a instituicdo administradora Santander, visando
recuperar os recursos investidos. O fundo segue, administrativamente, com um plano de liquidacéo
da Gestora Genial (atualizado em dezembro/2025), visando realizar acordos com os devedores e
leildo dos direitos creditorios com objetivo de conferir liquidez ao fundo e realizar amortizagdes aos

cotistas.

Tabela 36: Informacdes Gerais — FIDC BBIF MASTER

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 Valor
APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.472.151,16
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 84.697.200,00
RETORNO NO MES (%) -2,58%
RETORNO NO MES (S) - 65.344,53
PATRIMONIO DO FUNDO 32.962.159,35
VARIACAO (atualizado - Valor Real) - 82.225.048,84 ,

Fonte: NUGIN

Caso o fundo tivesse performado conforme a meta de retorno do produto (IPCA+8,5%), 0
IGEPPS teria um patriménio investido de R$ 84 milhdes. No entanto, somente possui valor da ordem

de R$ 2.4 milhoes até o fechamento do exercicio de 2025.
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7. Letras Financeiras — LF

A carteira de investimentos FUNPREYV encerrou o segundo semestre de 2025 com uma letra
financeira de emissdo do Banco BTG Pactual no montante de R$ 58.534.949,16, o que representa

1,26% da carteira.

Tabela 37: Informacdes Gerais — Letra Financeira

Saldo Liquid Rendimento - Rentabilidade Rentabilidad
Ativos por Enquadramento aidotiquido % do Portfolio en mlen 0 Rendimento - Ano enta 1' ade  Remaufidade
31/12/2025 Més Més Ano
Art. 7¢, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emissdo de Instituigdes Financeira: R$  58.534.949,16 1,26% R$ 539.981,76 RS 6.817.816,60 0,93% 13,18%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA +8,4 RS 58.534.949,16 1,26% RS 539.981,76 RS 6.817.816,60 0,93% 13,18%

O Banco BTG Pactual S.A. (“Banco” ou “BTG Pactual”) faz parte do segmento S1 na
classificacdo do Banco Central. Constituido sob a forma de banco mdltiplo, atua em conjunto com
suas controladas (“Grupo BTG Pactual”), oferecendo produtos e servigos financeiros relativos as
carteiras comerciais, de investimentos, crédito, financiamento, arrendamento mercantil, seguros,
cambio, entre outros, no pais e em varias localidades no exterior.

O exercicio de 2025 representou 0 melhor desempenho histérico do BTG Pactual em termos
de rentabilidade. O Retorno sobre o Patriménio Liquido Ajustado (ROAE) atingiu 26,9% no
acumulado do ano, expansao de 380 pontos-base (bps) em relacdo ao ROAE de 23,1% apurado em
2024. No 4T25, o indicador alcangou 27,6%, configurando melhora trimestral consistente, cujo pico
reforga a trajetoria de rentabilidade crescente ao longo de 2025 (4T24: 23,0% — 3T25: 28,1% —
4T25: 27,6%).

O lucro liquido ajustado totalizou R$ 16,685 bilhdes no ano, crescimento de 35% em relacéo
a 2024 (R$ 12,322 bhilhdes), ao passo que as receitas totais somaram R$ 33,039 bilhdes (+32% a.a.).
O lucro liquido contabil do exercicio atingiu R$ 15,947 bilhdes. O indice de eficiéncia operacional
ajustado encerrou 2025 em 35,4%, melhorando 200 bps frente aos 37,5% de 2024, evidenciando

alavancagem operacional consistente e escalabilidade das plataformas da instituicéo.

Tabela 31 — Indicadores de rentabilidade 4T25

Indicador 4T25  Avaliacdo |
26,9% v
ROAE Ajustado (4T25) 27,6% v
Lucro Liquido Ajustado (2025) R$ 16,7 bi v
Crescimento Receitas (a.a.) +32% v
indice de Eficiéncia (2025) 35,4% v

Fonte: Relatério BTG 4T25
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Um indicador fundamental para analise de solidez da instituicdo financeira € o indice de
Basileia (IB). O minimo exigido pelo Banco Central do Brasil € 11% (quanto maior melhor). A
instituicdo vem elevando o indice de Basiléia consistentemente nos dltimos trimestres. O indice da
instituicdo, no 4125, foi de 15,5%, nivel que supera 0 minimo regulatorio. O Patrimdnio Liquido do

banco cresceu 21,8% no ano, encerrando 2025 em R$ 70,0 bilhdes.

Tabela 32 - Indicadores de Capital 4725

Indicador 4T25 | Avaliacéo ‘
indice de Basileia (4T25) 15,5% v

Patrimonio Liquido (dez/2025) R$ 70,0 bi  Crescimento +21,8%
Fonte: Relatorio BTG 4T25

Os resultados analisados revelam uma instituicdo financeira em trajetoria de crescimento sélido

e sustentavel, com os seguintes fundamentos que justificam a manutencdo do ativo na carteira:

* Rentabilidade excepcional: ROAE de 26,9% em 2025, melhor desempenho histérico do banco,
com perspectiva de manutencdo acima de 25% conforme guidance da propria instituicao;

« Capitalizacio adequada: Indice de Basileia de 15,5% e Capital Principal de 12,4%, em patamar
confortavel acima dos minimos regulatérios, com Patriménio Liquido crescendo 21,8% no ano;

* Reconhecimento de mercado: reiteradas premiacgdes internacionais e emissao externa com o
menor spread sobre o soberano brasileiro de sua historia, atestando a confianca do mercado

internacional na solidez da instituicdo.
Dessa forma, ndo foram identificados fatores de risco relevantes que comprometam a

capacidade de pagamento do emissor no curto ou médio prazo, justificando a permanéncia da Letra

Financeira emitida pela referida instituigdo na carteira de investimentos do IGEPPS.
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8. Fatos Relevantes

GOVERNO DO

Mk VPARA

A Tabela 39 abaixo demonstra que, dos 08 (oito) FIP’s presentes na carteira do IGEPPS,

nenhum divulgou fato relevante no ano de 2025.

Tabela 39: Fatos relevantes FIP’s

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP

MULTIESTRATEGIA 44.172.951/0001-13  Na&o houve
EITPG PACTUAL INFRAESTRTUTURA Il 1, cos 0000001 05 Nio houve
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III )
FEEDER FIP 49.430.776/0001-30  Nao houve
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER

INSTITUCIONAL | FIP 49.723.694/0001-84  N&o houve
MULTIESTRATEGIA

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER

INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA  27.782.774/0001-78  N&o houve
FIP

PATRIA INFRAESTRUTURA V _
ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA 52.281.935/0001-97  Ndo houve
PATRIA PRIVATE EQUITY VII )
ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA 43.120.902/0001-74  Néo houve
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER _

B FIP MULTIESTRATEGIA 42.847.134/0001-92 Nao houve
BTG PACTUAL ECONOMIAREAL ILFIP ) 100 oo 10 o houve

MULTIESTRATEGIA

Fonte: Quantum Axis
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