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1. Introducio

A missao institucional do Instituto de Gestao Previdenciaria e Prote¢ao Social do Estado do
Para (IGEPPS) ¢ gerir o Regime Proprio de Previdéncia Social do Para (RPPS), de forma sustentavel
e transparente, contribuindo para a satisfacao da dignidade humana.

O IGEPPS administra os recursos previdenciarios vinculados ao Fundo Previdenciério
(FUNPREYV), Fundo Financeiro (FINANPREYV), Sistema Social de Protecao dos Militares (SPSM) e
da Taxa de Administragao.

A gestdo dos recursos previdencidrios ¢ vinculada a Politica de Investimento 2026 e aos
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia previstos na Resolu¢do CMN 5.272/2025 e na Portaria 1.467/2022.

Ao Nucleo de Investimento (NUGIN) compete planejar, coordenar, controlar, avaliar e
executar as operacdes de investimento e aplicagdes financeiras na forma definida em legislagao
especifica e nos normativos técnicos para uma gestao de investimentos eficiente.

Diante disto, o NUGIN apresenta o Relatorio Mensal da Carteira de Investimento -
Marc¢o/2026, com um balango geral das carteiras de investimentos sob gestdo do IGEPPS, registrando
os eventos relevantes ocorridos neste més na gestdo dos recursos previdenciarios.

Este relatorio apresenta a prestacdo de contas sobre a analise da conjuntura econOmica e
politica, a avaliagdo dos indices de referéncia de mercado, o monitoramento do nivel de risco e da
aderéncia da carteira a meta atuarial e o parecer técnico sobre a gestao de recursos do IGEPPS.

A transparéncia dos investimentos do RPPS ¢ fundamental para o exercicio do controle social
da previdéncia. As informagdes deste relatorio encontram-se divulgadas no Demonstrativo das

Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR/CADPREV do Ministério da Previdéncia.
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2. Carteira Global

A carteira de investimento do IGEPPS de Marco/2026 ¢ composta por 70 ativos, distribuidos
entre 45 fundos de investimentos distribuidos, alocado em 19 gestores, Titulos Piblicos emitidos pelo
Tesouro Federal e 01 Letra Financeira emitida pelo banco BTG PACTUAL, que estdo vinculados ao
seu respectivo plano, quais sejam: FUNPREV, FINANPREV, SPSM e Taxa de Administragao.

O resumo da carteira de investimento do IGEPPS encontra-se na tabela 1 e 2 abaixo:

Tabela 1 - Carteira de Investimento Global — Mar¢o/2026

Movimentac¢io Financeira Meta Retorno/
CARTEIRA Rendimento Retorno Atuzelrial eMoel mo Patrimdnio Liquido

FUNPREV R$32.115323,73  R$54.741.131,71  R$5.474.01555 RS 34.237.075,69 0,73% 1,39%  52,52% RS 4.693.704.298,56
FINANPREV ~ R$237.856.869,16 RS 235.354.965,15 RS 1.124.377,25 1,04% RS 76.298.672,75
SPSM R$ 76.050.000,00 RS 74.359.198,88 RS 316.589,60 0,78% RS 12.012.940,83
Taxade R$29.316.44823  R$29.421.122,73 RS 104.674,50 0,84% -
Administragio

Disponibilidade RS 117.189.837,34

IGEPPS/PA R$ 375.338.641,12 | R$ 393.876.418,47 | RS 5.474.015,55 RS 35.782.717,04 --- RS 4.899.205.749,48

Fonte: NUGIN

Tabela 2 - Carteira de Investimento Global — 2026

Movimentacio Financeira Met Ret /
CARTEIRA Rendimento Retorno A tuzl'?al Rloe ::0 Patriménio Liquido

FUNPREV R$ 116.670.47527 RS 186.703.35426  R$28.295.407,12  R$ 153.178.51920  333%  336%  99,11% RS 4.693.704.298,56

FINANPREV ~ R$591.227.402,07 RS 440.851.599,19 R$2.747.582,14  3,39% RS 76.298.672,75

SPSM RS 158.754.336,03 RS 134.102.380,10 RS 731.383,20 2,23% RS 12.012.940,83

sza.d.e . R$79.829.166,05  R$ 80.100.706,02 RS 271.539,97 1,72% -
ministraciao

Disponibilidade RS 117.189.837,34

IGEPPS/PA R$ 946.481.380,32 | RS 841.758.039,57 | RS 28.295.407,12 | R$ 156.794.470,64 --- R$ 4.899.205.749,48

Fonte: NUGIN

As informagdes da carteira de investimento global e da distribuicdo de recursos do IGEPPS
encontram-se discriminadas abaixo.

O registro da carteira de investimentos, da evolugdo do rendimento e do patriménio liquido e
as movimentagdes financeiras do FUNPREV, FINANPREV, SPSM e da Taxa de Administracao

encontram-se detalhados nos proximos capitulos.
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Em observancia as diretrizes, objetivos e limites da Politica de Investimentos 2026,

apresentamos a distribuicdo e o enquadramento dos investimentos do IGEPPS na tabela 3 abaixo.

Tabela 3 - Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPPS/PA - Data base 31/03/2026

Carteira

Limite

Estratégia

Limite

Limite

Tipo de Ativo

Renda Fixa
Art. 7°1 Fundos ou ETF - 100% Titulos Publicos
Art. 7°II  Titulos Publicos primario/plataforma
Art. 7°TII  Titulos Pablicos Intermediagdo/Balcao
Art. 7°IV Operagdes Compromissadas
Art. 7°V  Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais
Art. 7° VI Titulos de Institui¢des Financeiras
Art. 7° VII  Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado
Art. 7° VIII  Fundos de Debéntures Infraestrutura
Art. 7°IX  Subclasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC
Renda Variavel
Art. 8°1 Fundos de Ag¢des
Art. 811 Fundos de ETF de A¢des
Art. 8°III  Fundos de ETF BDR - Agdes
Art. 8° 1V Fundos de ETF - Internacional
Exterior
Art. 9°1 Fundos Renda Fixa - Divida Externa
Art. 9°II  Fundos Exterior - Investidor Qualificado
Art. 9°TII  Fundos Exterior - Investidor Geral
Estruturados
Art. 10°T  Fundos Multimercado
Art. 10°II  Fundos FIAGRO
Art. 10°TIT  Fundos FIP ¢ FIC-FIP
Art. 10°IV  Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso
Fundos Imobiliarios
Art. 11° Fundos Imobiliarios (FII)
Empréstimos Consignados
Art. 12° Empréstimos Consignados
Total da Carteira

Fonte: NUGIN

R$ 3.911.021.571,21
R$ 569.485.988,11

R$ 2.172.842.795,53
R$ 1.062.484.191,04
R$ 60.577.625,40
R$ 43.200.960,76
R$2.430.010,38
RS 448.945.409,55
R$ 363.177.817,11

R$ 85.767.592,44

RS 121.148.683,93

RS 121.148.683,93
R$ 300.900.247,45
R$ 79.069.163,40
R$ 221.831.084,05

RS 4.782.015.912,14

%
81,79%
11,91%
0,00%
45,44%
0,00%
22,22%
1,27%
0,90%
0,00%
0,05%
9,39%
7,59%
0,00%
1,79%
0,00%
2,53%
0,00%
2,64%
0,00%
6,29%
1,65%
0,00%
4,64%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
87,00%
13,50%
0,00%
50,00%
0,00%
22,00%
1,50%
0,00%
0,00%
5,00%
11,00%
4,00%
7,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,0%
0,00%
0,0%
100%

Superior

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
40,00%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

10,00%
10,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,0%

0,0%

Legal

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
80,00%
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%

40,00%
40,00%
0,00%
0,00%

10,00%
10,00%
10,00%

15,00%
0,00%
0,00%
0,00%
10,00%

10,00%
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Para fins de transparéncia da carteira de investimento do IGEPPS, apresenta-se a carteira consolidada na tabela 4 abaixo.

Tabela 4 - Carteira Consolidada IGEPPS - 31/03/2026

Ativos por Enquadramento

Art. 7° I Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Publicos

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI
BB TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
Art. 7° III Titulos Publicos Federais - Intermediagio - Balcdo

LFT 210100 20290901 (mercado)

NTN-B 2035 28.11.2022_6,21

NTN-B 2040 28.12.2022 6,27

NTN-B 2040 _11.04.2023_6,1910

NTN-B 2045 21.10.2022 5,84

NTN-B 2045 23.12.2024 7,2015 (mercado)

NTN-B 2045 30.01.2023_6,452

NTN-B 2045 31.10.2022_5,851

NTN-B 2045 16.03.2023 6,44

NTN-B 2050 10.02.2023 6,452

NTN-B 2050 15.09.2022_5,933

NTN-B 2050 16.03.2023 6,4461

NTN-B 2050 27.09.2022 5,846

NTN-B 2050 28.12.2022_6,312

NTN-B 2055 01.09.2022_5.973

NTN-B 2055 10.02.2023 6,377

NTN-B 2055 11.04.2023 6,21

NTN-B 2055 12.04.2023 6,155

NTN-B 2055 14.04.2023 6,0675

NTN-B 2055 25.08.2022 5.882

NTN-B 2055 26.08.2022_5,882

NTN-B 2055 28.11.2022_6,212

Saldo Liquido

RS 569.485.988,11
R$ 5,75
R$ 161.675.924,26
RS 404.909,99
R$ 258.674,34
R$ 319.064.021,72
R$ 88.082.452,04

RS 2.172.842.795,53

R$ 237.975.151,82
R$ 106.507.498,85
R$ 138.666.589,13
R$ 44.428.134,11
R$ 117.280.880,20
R$ 53.739.430,96
R$ 48.182.808,80
R$ 117.068.539,65
R$ 94.533.287,45
R$ 46.496.599,82
R$ 88.005.049,00
R$ 23.041.843,56
R$ 118.568.283,05
R$ 138.587.200,81
R$ 93.283.394,23
R$ 47.904.305,50
R$ 85.414.083,05
R$ 7.968.549,46
R$ 46.036.530,43
R$ 303.684.831,02
R$ 6.845.911,57
R$ 107.787.056,71

% do
Portfélio

11,91%
0,00%
3,38%
0,01%
0,01%
6,67%
1,84%

45,44%
4,98%
2,23%
2,90%
0,93%
2,45%
1,12%
1,01%
2,45%
1,98%
0,97%
1,84%
0,48%
2,48%
2,90%
1,95%
1,00%
1,79%
0,17%
0,96%
6,35%
0,14%
2,25%

Estratégia

Juro Real
Alocacdo Dinamica
Alocacdo Dinamica

Juro Real

Juro Pos-Fixado

Juro Pos-Fixado

Juro Pos-Fixado
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real
Juro Real

Juro Real

Gestor

BB
Itat
Itat
Itat
Santander
BB

Tesouro
Tesouro

Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro
Tesouro

Tesouro

Administrador

BB
Itat
Itat
ITtau

Santander

BB

Taxa de
Administragiao

0,20%
0,50%
0,40%
0,18%
0,10%
0,10%

Taxa de
Performance

20,00%

Liquidez

D+1
D+1
D+1
D+1
D+0
D+0

2029
2035
2040
2045
2045
2045
2045
2045
2045
2050

2050
2050
2050
2050
2055
2055
2055
2055
2055
2055
2055
2055
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Art. 7° 111 Titulos Piblicos Federais - Intermedia¢io - Balcio

NTN-F 2027 23.12.2024 15,30 R$ 41.101.181,65 0,86% Pré-Fixado Tesouro - - - 2027
NTN-F 2029 23.12.2024 15,07 R$ 40.577.648,61 0,85% Pré-Fixado Tesouro - - - 2029
NTN-F 27.02.2023 13,36 R$ 19.158.006,11 0,40% Pré-Fixado Tesouro - - - 2033
Art. 7° IV Operag¢ées Compromissadas com Titulos Publicos RS - 0,00%

Art. 7° V Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais RS 1.062.484.191,04 22,22%

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 187,85 0,00% Juro Pos-Fixado BB BB 0,20% - D+0
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 368.791.871,21 7,71% Juro Pos-Fixado BB BB 0,20% - D+0
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 351.535.595,24 7,35% Juro Pés-Fixado Bradesco Bradesco 0,20% - D+0
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 17.410,27 0,00% Alocag@o Dindmica Itan Itan 0,50% 20,00% D+1
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 237.441.168,84 4,97% Alocagdo Dinamica Itat Itat 0,50% 20,00% D+1
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP R$ 104.545.870,75 2,19% Juro Pés-Fixado Itan Itan 0,18% - D+1
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 152.086,86 0,00% Juro Pés-Fixado S}:;r:fo Intrag 0,50% - D+1
Art. 7° VI Titulos de Institui¢des Financeiras RS 60.577.625,40 1,27%

LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA + 8,4 RS 60.577.625,40 1,27% Crédito Privado Genial Santander 0,23% Nio possui D+588
Art. 7° VII Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado RS 43.200.960,76 0,90%

BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA R$ 59.664,40 0,00% BTG BTG 0,30% - D+0
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO RS 67.996.93 0.00%

PRIVADO LP ) ’ ’ Crédito Privado Santander Santander 0,30% 20,00% D+1
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO RS 21.396.738.14 0.45%

PRIVADO LP ’ ’ Bradesco Bradesco 0,20% 20,00% D+5
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 21.676.561,30 0,45% Itat Itat 0,25% - D+0
Art. 7° IX Subclasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC RS 2.430.010,38 0,05%

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 R$ 2.430.010,38 0,05% Crédito Privado Itan Itan 0,25% - D+0
Art. 8° I Fundos de Agdes R$ 363.177.817,11 7,59%

AZ QUEST ACOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES ~ RS 2.107.854,57 0,04% Az Quest Inirag 2,00% 20,00% D+3
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 37.217.666,10 0,78% 2,00% 20,00% D+29
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 45.617.041,68 0,95% Bahia BEM DTVM 1,90% 20,00% D+32
BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES RS 533.073,40 0,01% BNP BNP 2,00% 20,00% D+7
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES R$ 19.714.648,89 0,41% Bradesco  BEM DTVM 1,50% - D+3
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA F lb: CIC ACOES R$ 85.089,23 0,00% Bolsa Brasil Bradesco 2,00% 20,00% D+3
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC ACOES RS 65.574.134,08 1,37% BTG BTG 3,00% ) D+32
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 40.442.436,55 0,85% Ttat Ttat 1,65% 20,00% D+23
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 32.264.363,09 0,67% Occam Occam 2,00% 20,00% D+17
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ 23.111.316,66 0,48% Safra Safra 2,00% ) D+3
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES RS 64.628.955,00 1,35% Vinei BEM DTVM 1,97% 20,00% D+32
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF ACOES R$ 31.881.237,86 0,67% 0,97% 20,00% D+62
Art. 8° III Fundos ou ETF BDR - A¢des RS 85.767.592,44 1,79%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA ]iIF ACOES FDR NIVEL I , RS 43.585.387,25 0,91% Alocagio Dolar Caixa Caixa 0,70% - D+3
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I CLASSE UNICA R$ 42.182.205,20 0,88% Franklin BNP 1,50% - D+4
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Art. 9° II Fundos Exterior - Investidor Qualificado RS 121.148.683,93 2,53%

BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF ACOES R$ 50.571.692,86 1,06% BTG BTG 0,50% 20,00% D+6
;Esﬁihﬁ?g&%%gkgg TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA RS 45.671.953,54 0.96% Alocagdo Hedge Gama BNP 0.60% B D+8
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO R$ 24.905.037,53 0,52% Alocagdo Dolar Vinci BTG 1,00% 10,00% D+32
Art. 10° I Fundos Multimercado R$ 79.069.163,40 1,65%

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO R$ 79.069.163,40 1,65% Alocag@o Hedge BTG BTG 0,20% Nao possui D+2
Art. 10° ITI Fundos FIP e FIC-FIP R$ 221.831.084,05 4,64%

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I MULTIESTRATEGIA FIP RS 90.866.744,54 1,90% Kinea Lions Trust 2,00% 20,00% -
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA R$ 24.531.983,26 0,51% BTG BTG 2,10% 20,00% -
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA R$ 223.574,16 0,00% BTG BTG 2,00% 20,00% -
P1§TRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRAT];?GIA RS 28.264.375,30 0,59% Economia Real Patria XP 2,00% 20,00% -
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA R$ 5.301.754,05 0,11% Patria XP 2,00% 20,00% -
KINEA EQUITY INFRA I FEEDER INSTITUCIONAL I RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 41.571.047,37 0,87% Kinea Intrag 2,00% 20,00% -
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP R$ 20.506.446,93 0,43% Vinci BTG 2,00% 20,00% -
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA R$ 10.565.158,43 0,22% BTG BTG 2,10% 20,00% -

Saldo Aplicado RS 4.782.015.912,14 100,00%

Fonte: NUGIN
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2.3. Distribuicao de Recursos

Em termos de estratégia de investimento, destaca-se o historico da distribuicao de recursos

em termos de classe de ativo do IGEPPS no grafico 1 abaixo.

Grafico 1 - Distribuicdo de Recursos por Classe de Ativo - Carteira Global

WRENDA FIXA WRENDA VARIAVEL EESTRUTURADO ®EXTERIOR

ABR/25 MAI/25 JUN/25 JUL/25 AGO/25 SET/25 OUT/25 NOV/25 DEZ/25 JAN/26 FEV/26 MAR/26

Fonte: NUGIN

Verifica-se a manutenc¢do de uma participagao majoritaria da classe de ativo Renda Fixa, com
fundamento baseado nos juros atrativos das estratégias de Juro Pos-Fixado e Juro Real, o que denota
a estratégia de priorizacdo da previsibilidade de retorno e alinhamento & meta atuarial aliada a
diversificacao de recursos nas demais classes de ativos e estratégias, conforme pode ser observado na

distribui¢do de recursos por Estratégia no grafico 2.

Gréfico 2 - Distribui¢do de Recursos por Estratégia - Carteira Global

Juro Nominal [l 2,11%
Crédito Privado [ 2,22%
Alocagdo Dolar - 2,31%
Alocagio Hedge [ 3,67%
Economia Real [ 4,64%
Bolsa Brasil [ 7,59%
Alocagao Dinamica _ 10,54%
Juro Pés Fixado [ 28.,55%
Juro Real [ 38,36%

0,00%  5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00%
Fonte: NUGIN
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Apresentamos a distribui¢do de recursos entre instituigdes financeiras da carteira global do

IGEPPS no grafico 3 e a tabela 5.

Grafico 3 - Distribuicao de Recurso por Institui¢ao Financeira - %

Banpara (LFT)  0,00%
Porto Seguro Investimentos  0,00%
BNP Paribas Asset 0,01%
Genial Banco  0,05%
Safra Asset Management B 0,48%
Occam Brasil ®
Patria Investimentos M
AZ Quest Investimentos H
Western Asset B 0,88%
Caixa Econdmico Asset M
Bahia Asset ™
XP Asset Management
Kinea Investimentos I 2 77%
Vinci Partners w2 97%
BTG Pactual msssmm 6,09%
Santander I 6,67%
Bradesco mmmmmmmmmm——— §21%
BB Asset Management I———————— 9 55%
[tal S 1,85%
Tesouro Nacional |/ 45,44%

0,00%  5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00%

Fonte: NUGIN

Tabela 5 - Distribuicdo de Recurso por Institui¢ao Financeira — R$ e %

Gestoras Valor Aplicado %
Tesouro Nacional R$ 2.172.842.795,53 45,44%
Ttau R$ 566.462.956,31 11,85%
BB Asset Management R$ 456.874.516,85 9,55%
Bradesco R$ 392.732.071,51 8,21%
Santander R$ 319.132.018,65 6,67%
BTG Pactual R$ 291.172.996,00 6,09%
Vinci Partners R$ 141.921.677,32 2,97%
Kinea Investimentos R$ 132.437.791,91 2,77%
XP Asset Management RS 45.671.953,54 0,96%
Bahia Asset R$ 45.617.041,68 0,95%
Caixa Economico Asset RS 43.585.387,25 0,91%
Western Asset R$ 42.182.205,20 0,88%
AZ Quest Investimentos R$ 39.325.520,67 0,82%
Patria Investimentos R$ 33.566.129,35 0,70%
Occam Brasil R$ 32.264.363,09 0,67%
Safra Asset Management R$ 23.111.316,66 0,48%
Genial Banco R$ 2.430.010,38 0,05%
BNP Paribas Asset R$ 533.073,40 0,01%
Porto Seguro Investimentos RS 152.086,86 0,00%

RS 4.782.015.912,14 100,00%

Fonte: NUGIN

Os recursos da carteira de investimento do IGEPPS estdo concentrados em titulos publicos e

nas maiores institui¢des financeiras do Brasil, aprovadas no credenciamento do RPPS.
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2.4. Limites de Gestao de Recursos

Com a entrada em vigor da resolucdo CMN 5.272/2025, a carteira de investimento do IGEPPS
encontra-se com um desenquadramento passivo da ordem de R$ 474.378.331,56, equivalente a 9,92%
da carteira do Instituto, nos art. 7 VIII e IX, Art. 8 III, Art. 9 IT e Art. 10, III.

O normativo permite a manutengdo deste desenquadramento pelo prazo de 24 meses, com
excecao de recuperagao judicial (Art. 27, VIII) e ativos com prazos para vencimento, resgate, caréncia
ou conversado de cotas (Art. 27, § 3°), o que reduz o desenquadramento para 5,41% da carteira.

Registra-se o enquadramento ao limite de concentragdo de recursos de 15% por instituicao

financeira definido na Politica de Investimentos 2026.

2.5. Custos da Carteira de Investimento

Considerando o § 3° da Se¢ao I, da Resolugdo CMN 5.272/2025 aplicado aos RPPS, foram
observados os procedimentos de transparéncia quanto aos custos das aplicagdes, incluindo a obtencao
prévia das informagdes de remuneragdo dos prestadores de servigos e a divulgacdo periddica das
despesas aos segurados e beneficiarios.

Em atendimento ao dispositivo, o NUGIN estimou o custo com as aplicacdes financeiras para
o ano de 2026 em R$ 16.289.475,98 (dezesseis milhdes, duzentos e oitenta e nove mil, quatrocentos
e setenta e cinco reais e noventa e oito centavos), o que equivale a 0,35% de taxa de administracdo
do total da carteira FUNPREV.

O NUGIN informa que calculou este valor, multiplicando o recurso aplicado em cada fundo
de investimento pela sua respectiva taxa de administragdo na data base de mar¢o/2026, sem considerar
eventual taxa de performance semestral.

Esta andlise preliminar tem como objetivo dar visibilidade e transparéncia aos gastos publicos
do regime para os segurados e beneficiarios, e devera ser aperfeicoada a partir da interlocu¢cao com
as gestoras e a discriminag¢dao do montante relativo a taxa de administragcdo de cada produto em valor

efetivo, segregado por gestdo, administragao, distribui¢do, entre outros custos.
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3. FUNPREV

O Fundo de Previdéncia do Estado do Para (FUNPREV) ¢ o fundo capitalizado, com projecdes
de manutengdo e equilibrio financeiro a longo prazo, aplicado com a finalidade de prover recursos
que sustentem os pagamentos dos beneficios de aposentadoria, reserva remunerada, reforma e pensao

dos servidores publicos estaduais que ingressaram no Estado ap6s janeiro de 2017.

3.1. Carteira FUNPREYV

Tabela 6 - Carteira de Investimentos FUNPEV - Marc¢o/2026

Ativos por Enquadramento Patriménio Liquido w doA di Més di Ano g g g
Portfélio Més Ano 12 Meses
Art. 72 1ll Titulos Publicos Federais - Intermediacéo - Balcao R$ 2.172.842.795,53 46,29% R$ 28.605.768,70 R$ 65.030.724,54 1,33% 3,07%
LFT 210100 20290901 RS 237.975.151,82 5,07% RS 3.056.097,72 R$ 8.132.756,37 1,30% 3,54% 0,01%
NTN-B 2035 28.11.2022_6,21 RS 106.507.498,85 2,27% RS 1.501.166,85 R$ 3.155.610,01 1,43% 3,05% 0,32%
NTN-B 2040 28.12.2022_6,27 RS 138.666.589,13 2,95% RS 1.961.175,80 R$ 4.178.096,24 1,43% 3,07% 0,32%
NTN-B 2040_11.04.2023_6,1910 RS 44.428.134,11 0,95% R$ 625.522,44 RS 1.330.668,84 1,43% 3,05% 0,32%
NTN-B 2045 21.10.2022_5,84 RS 117.280.880,20 2,50% RS 1.617.758,71 RS 3.378.689,07 1,40% 2,97% 0,32%
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado) RS 53.739.430,96 1,14% -RS 586.851,69 RS 1.064.148,38 -1,08% 2,02% 0,34%
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452 RS 48.182.808,80 1,03% RS 688.560,98 RS 1.453.340,29 1,45% 3,11% 0,32%
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851 RS 117.068.539,65 2,49% RS 1.615.958,03 R$ 3.375.440,72 1,40% 2,97% 0,32%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 RS 94.533.287,45 2,01% RS 1.350.006,86 RS 2.848.888,96 1,45% 3,11% 0,32%
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452 RS 46.496.599,82 0,99% RS 664.442,90 RS 1.420.430,38 1,45% 3,11% 0,33%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933 RS 88.005.049,00 1,88% RS 1.220.595,34 R$ 2.583.802,62 1,41% 2,99% 0,32%
NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461 RS 23.041.843,56 0,49% RS 329.159,55 R$ 703.590,19 1,45% 3,11% 0,33%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 RS 118.568.283,05 2,53% RS 1.636.114,76 RS 3.457.446,63 1,40% 2,97% 0,32%
NTN-B 2050 28.12.2022_6,312 RS 138.587.200,81 2,95% R$ 1.964.847,04 RS 4.189.361,60 1,44% 3,08% 0,32%
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973 RS 93.283.394,23 1,99% RS 1.296.851,11 R$ 2.714.842,72 1,41% 3,00% 0,32%
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377 RS 47.904.305,50 1,02% RS 681.626,09 RS 1.436.974,49 1,44% 3,09% 0,32%
NTN-B 2055 11.04.2023_6,21 RS 85.414.083,05 1,82% RS 1.203.529,27 R$ 2.529.778,49 1,43% 3,05% 0,32%
NTN-B 2055 12.04.2023_6,155 RS 7.968.549,46 0,17% RS 111.956,88 RS 235.124,68 1,43% 3,04% 0,32%
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675 RS 46.036.530,43 0,98% RS 643.546,53 RS 1.349.482,46 1,42% 3,02% 0,32%
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882 RS 303.684.831,02 6,47% RS 4.199.202,14 R$ 8.776.832,07 1,40% 2,98% 0,32%
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882 RS 6.845.911,57 0,15% RS 94.661,85 RS 197.854,52 1,40% 2,98% 0,32%
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212 R$ 107.787.056,71 2,30% R$ 1.519.344,19 R$ 3.193.999,87 1,43% 3,05% 0,32%
NTN-F 2027 23.12.2024_15,30 (curva) RS 41.101.181,65 0,88% RS 507.680,42 R$ 1.393.441,68 1,25% 3,51% 0,38%
NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva) RS 40.577.648,61 0,86% RS 494.226,89 R$ 1.356.806,57 1,23% 3,46% 0,43%
NTN-F 27.02.2023_13,36 RS 19.158.006,11 0,41% RS 208.588,05 RS 573.316,68 1,10% 3,08% 0,46%
Art. 72, inciso |, alinea "b" - FI 100% Titulos Publicos R$ 481.403.536,06 10,26% R$ 4.290.474,55 R$ 17.032.205,69 0,86% 3,27%
BB IMA-B 5RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 575 0,00% RS 0,08 RS 0,21 1,37% 3,80% 1,78%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 161.675.924,26 3,44% RS 143.441,21 R$ 4.678.156,88 0,09% 2,98% 1,93%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 404.909,99  0,01% -R$ 767,80 R$ 10.252,94 -0,19% 2,60% 2,61%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 258.674,34 0,01% RS 3.514,51 R$ 9.503,64 1,38% 3,81% 1,79%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI RS 319.064.021,72  6,80% RS 4.144.286,55 RS 12.334.292,02 1,25% 3,46% 0,03%
Art. 72, inciso lll, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral R$ 1.062.314.693,90 22,63% R$ 8.670.193,02 R$ 32.306.809,90 0,82% 3,16%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RS 187,85  0,00% RS 2,07 R$ 6,04 1,11% 3,30% 0,09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 368.791.871,21 7,86% RS 4.332.207,04 R$ 12.247.193,19 1,19% 3,43% 0,04%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 351.535.595,24  7,49% RS 4.068.189,27 R$ 11.342.846,54 1,17% 3,39% 0,03%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 237.441.168,84 5,06% RS 292.152,02 RS 6.073.863,94 0,12% 2,63% 1,15%
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 104.545.870,75  2,23% -RS 22.357,37 R$ 2.642.900,20 -0,02% 2,59% 1,47%
Art. 72 VI Titulos de Institui¢Ses Financeiras RS 60.577.625,40 1,29% R$ 910.240,75 R$ 2.042.676,24 1,53% 3,49%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA +8,4 RS 60.577.625,40  1,29% RS 910.240,75 R$ 2.042.676,24 1,53% 3,49% -
Art. 72 IX Subclasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC RS 2.430.010,38 0,05% -RS$ 13.395,82 -R$ 42.140,78 -0,55% -1,70%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 2.430.010,38 0,05% -RS$ 13.395,82 -R$ 42.140,78 -0,55% -1,70% 2,06%
Art. 72 VIl Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado RS 43.141.296,36 0,92% R$ 488.443,15 R$  1.409.607,75 1,15% 3,38%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIV/ R$ 67.996,93 0,00% RS 650,30 RS 1.793,40 0,97% 2,71% 1,22%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PF R$ 21.396.738,14 0,46% RS 227.604,14 RS 686.222,28 1,08% 3,31% 0,10%
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 21.676.561,30 0,46% RS 260.188,70 RS 721.592,07 1,21% 3,44% 0,04%
Art. 82 | Fundos de Agbes RS 363.177.817,11 7,74% -R$ 7.465.007,11 R$ 35.227.542,22 -2,01% 10,72%
AZ QUEST AGOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 2.107.854,57 0,04% -RS 90.784,33 R$ 172.602,69 -4,13% 8,92% 20,41%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 37.217.666,10 0,79% -RS$ 2.008.852,61 R$ 2.501.298,59 -5,12% 7,20% 21,64%
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 45.617.041,68 0,97% -RS$ 564.023,05 RS 5.848.345,74 -1,22% 14,71% 16,76%
BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES RS 533.073,40 0,01% -RS$ 24.538,68 RS 37.101,14 -4,40% 7,48% 21,31%
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES RS 19.714.648,89 0,42% -RS 371.278,75 RS 1.479.241,97 -1,85% 8,11% 17,24%
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 85.089,23 0,00% -RS$ 1.210,46 RS 8.672,86 -1,40% 11,35% 18,38%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES RS 65.574.134,08 1,40% -R$ 189.138,74 RS 3.973.056,19 -0,29% 6,17% 19,73%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 40.442.436,55 0,86% -RS 2.626.281,40 R$ 3.638.328,51 -6,10% 9,89% 22,36%
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 32.264.363,09 0,69% -RS 487.417,49 RS 3.882.665,82 -1,49% 13,68% 17,05%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 23.111.316,66  0,49% -R$ 344.367,06 R$ 2.895.129,39 -1,47% 14,32% 17,86%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES RS 64.628.955,00 1,38% -RS 264.954,58 RS 7.268.291,82 -0,41% 12,67% 17,77%
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF AGOES RS 31.881.237,86  0,68% -RS 492.159,96 R$ 3.522.807,50 -1,52% 12,42% 14,79%
Art. 92 Il Fundos Exterior - Investidor Qualificado RS 121.148.683,93 2,58% -RS 4.824.204,19 -R$ 290.103,35 -3,83% -0,24%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF ACOES RS 50.571.692,86 1,08% -RS 2.252.380,29 -R$ 1.496.979,86 -4,26% -2,88% 15,10%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA R$ 45.671.953,54 0,97% -RS 2.198.160,19 R$ 2.844.296,53 -4,59% 6,64% 14,96%
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO RS 24.905.037,53 0,53% -RS 373.663,71 -R$S 1.637.420,02 -1,48% -6,17% 11,21%
Art. 82 lll Fundos ou ETF BDR - AgGes RS 85.767.592,44 1,83% -R$ 3.416.059,14 -R$  13.251.265,84 -3,83% -13,38%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | RS 43.585.387,25 0,93% -R$ 1.678.637,91 -R$ 5.731.321,45 -3,71% -11,62% 18,65%
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF AGOES BDR N{VEL | CLASSE UNICA RS 42.182.205,20 0,90% -RS$ 1.737.421,24 -R$ 7.519.944,40 -3,96% -15,13% 19,01%
Art. 10° | Fundos Multimercado RS 79.069.163,40 1,68% -R$ 3.561.364,63 -R$ 2.637.928,62 -4,31% -3,23%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO RS 79.069.163,40 1,68% -RS 3.561.364,63 -RS 2.637.928,62 -4,31% -3,23% 17,87%
Art. 10° lll Fundos FIP e FIC-FIP R$ 221.831.084,05 4,73% R$ 10.551.986,41 R$ 16.350.391,44 8,00%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS 90.866.744,54 1,94% RS 719.753,41 RS 6.932.153,79 7,45% 31,58%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 24.531.983,26 0,52% RS 3.583.908,87 RS 3.410.781,69 17,74% 17,66%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA RS 223.574,16 0,00% -RS 786,58 RS 17.550,80 ), 8,52% 39,25%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 10.565.158,43 0,23% RS 1.047.866,51 RS 985.273,49 11,57% 64,36%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 28.264.375,30 0,60% RS 36.115,72 -R$ 143.699,70 -0,80% 4,17%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 5.301.754,05 0,11% RS 81.136,05 -R$ 63.847,14 3 3,83% 9,43%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 41.571.047,37 0,89% RS 4.909.399,78 R$ 5.114.004,91 12,49% 22,19%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP RS 20.506.446,93 0,44% RS 174.592,66 RS 98.173,60 -0,49% 19,37%

PATRIMONIO LIQUIDO 100%
Meta Atuarial (IPCA + 5,96%) 3,36%

Fonte: NUGIN
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3.2. Evoluc¢ao do Rendimento

No més de Mar¢o/2026, o FUNPREYV registrou ganho financeiro total de R$ 34.237.075,69

milhdes, conforme o grafico de acompanhamento do rendimento em 2026.

Grafico 4: Evolucao do Rendimento - FUNPREV

180.000.000,00
160.000.000,00 153.178.519,19
140.000.000,00
120.000.000,00
100.000.000,00

80.000.000,00 70.429.680,14

60.000.000,00 48.511.763,36
40.000.000,00 34.237.075,69
20.000.000,00 I

&£ L

L &L L ®
& & §’ ¥ o
¥y &N < 0

& £ & &

Fonte: NUGIN

A distribui¢do do rendimento pode ser visualizada por classes de ativos, entre elas, Renda

Fixa, Renda Varidvel, Exterior e Estruturado, conforme gréfico 5 e 6.

Grafico 5: Rendimento por Classe de Ativos — FUNPREV — Marco/2026
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Fonte: NUGIN
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Grafico 6: Rendimento por Classe de Ativos - 2026
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Fonte: NUGIN

3.3. Evolu¢io Patrimonio Liquido

A evolugao patrimonial positiva em Mar¢o/2026, com variagao de R$ 4.687.567.046,35 para
R$ 4.693.704.298,56, conforme demonstrado no Grafico 7, reflete o aumento de arrecadacio
previdencidria, o resultado financeiro positivo das aplica¢des e da gestao do fluxo de entradas e saidas

para compatibilidade entre liquidez da carteira e a necessidade do regime.

Grafico 7: Evolugao do Patrimdnio Liquido - FUNPREV

.689.499.862,69
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693.704.298,56

R$4.643.337.397,24
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R$4.608.435.365,38

R$4.582.391.115,15

R$4.551.415.353,71

R$4.500.575.491,67
R$4.495.360.410,66

R$4.479.132.111,68
R$4.490.056.529,21

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

Fonte: NUGIN
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3.4. Movimentac¢ao Financeira

GOVERNO DO

PARA

INSTITUTG DE

Em Marg¢o/2026 foram aplicados, aproximadamente, R$ 32 milhdes. Desse montante, cerca

de 63,9% vieram da arrecadagdo previdenciaria que somou R$ 20.529.993,28 no periodo. Em seguida

estdo as aplicag¢des oriundas de pagamento de juros, que somou R$ 5.474.015,55. Os recursos dessas

movimentagdes foram aplicados em fundos com liquidez D+0 e retorno CDI, visando a formagao de

caixa, com o objetivo de cumprir futuros compromissos do RPPS.

No que se refere aos resgates realizados no periodo, estes tiveram como finalidade o

atendimento a compromissos de chamadas de capital € o cumprimento de obrigacdes decorrentes da

Lei Complementar n® 125/2019.

Tabela 7 - Resumo da Estratégia de Investimento — Mar¢o/2026

Meés

Marc¢o

Estratégia de Investimento

Entrada de arrecadag@o previdenciaria.

Fonte: NUGIN

Recebimento de juros aplicado em renda fixa.
Obrigagoes legais e Judiciais: Atendimento a Lei 125/19, chamada de Capital e saidas por decisao
Judicial.

A Tabela 8 apresenta o detalhamento das movimentacdes realizadas pelo FUNPREV ao longo

do més de Margo.

Tabela 8 - Detalhamento de Movimentagdes FUNPREV - Mar¢o/2026

DATA COTIZ, APLICACRO RESGATE AMORTIZACAO _ |ATIVO DESCRIGAO DA OPERAGAO PROCESSO
02/03/2026 |  R$2.935.423,94 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2302093
04/03/2026 RS 1.586.960,63 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital |2026/2301984
04/03/2026 | RS 1.586.960,63 PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA Chamada de Capital 2026/2301984
05/03/2026 RS 863.250,13 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2329512
10/03/2026 | RS 4.232.985,06 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2357151
11/03/2026 RS 59.504,68 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |Resgate por decis3o judicial

12/03/2026 |  R$3.500.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2373790
16/03/2026 R$5.474.015,55 | KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP Pagamento de Juros 2026/2398283
16/03/2026 | R$5.474.015,55 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Recurso de Pagamento de Juros  |2026/2398283
16/03/2026 RS 1.035.585,42 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital [2026/2351179
16/03/2026 |  R$1.035.585,42 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA  |Chamada de Capital 2026/2351179
16/03/2026 RS 628.067,49 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital |2026/2351108
16/03/2026 RS 628.067,49 KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA/Chamada de Capital 2026/2351108
17/03/2026 RS 48.511.763,36 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a LC 125/19 2026/2392094
18/03/2026 RS 50.266,59 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |Resgate por decis3o judicial

18/03/2026 RS 500.000,03 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2399547
19/03/2026 RS 628.067,49 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital |2026/2351108
19/03/2026 RS 628.067,49 KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA/Chamada de Capital 2026/2351108
24/03/2026 RS 802.344,92 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2445333
25/03/2026 RS 8.282,18 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |Resgate por decisdo judicial

26/03/2026 RS 2.040.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital |2026/2433764
26/03/2026 | RS 2.040.000,00 VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP Chamada de Capital 2026/2433764
26/03/2026 RS 192.633,87 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a Chamada de Capital |2026/2433886
26/03/2026 RS 192.633,87 PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA Chamada de Capital 2026/2433886
27/03/2026 | RS 4.695.989,20 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2471929
30/03/2026 | RS 3.000.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagio Previdencidria 2026/2480347

TOTAL R$32.115323,73 | R$54.741.131,71 | R$5.474.01555

Fonte: NUGIN
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3.5. Ativo Estressado

O IGEPPS possui apenas um fundo estressado em sua carteira FUNPREV, o BBIF MASTER
FIDC LP SENIOR 1, aplicado em 2012.

Este fundo encontra-se envolvido em um processo de liquidacao dos ativos e ¢ alvo de acao
judicial contra a institui¢ao administradora Santander, visando recuperar os recursos investidos. O
fundo segue, administrativamente, com um plano de liquidacdo da Gestora Genial (atualizado em
dezembro/2025), visando realizar acordos com os devedores e leildo dos direitos creditdrios com
objetivo de conferir liquidez ao fundo e realizar amortizagdes aos cotistas.

A projecdo de rendimento do fundo encontra-se abaixo discriminada.

Tabela 9 - Fundo Estressado - BBIF

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 Valor
APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.430.010,37
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 87.897.600,00
RETORNO NO MES (%) -0,55%
RETORNO NO MES (S) - 13.395,83
PATRIMONIO DO FUNDO 31.748.958,00
VARIACAO(atualizado - Valor Real) - 85.467.589,63

Fonte: NUGIN

Caso o fundo tivesse performado conforme a meta de retorno do produto (IPCA + 8,5%), o
IGEPPS teria um patrimonio investido de R$ 87,7 milhdes. No entanto, possui somente valor da

ordem de R$ 2.4 milhoes até o fechamento do més de Mar¢o/2026.
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4. FINANPREV

Fundo de reparti¢do simples, de carater interrelacional, onde uma geragdo sustenta o beneficio
da outra, com a finalidade de prover recursos para o pagamento dos beneficios de aposentadoria e

pensdo dos servidores publicos estaduais que ingressaram no Estado até 31/12/2016.

4.1. Carteira FINANPREV

Tabela 10 - Carteira de Investimentos - FINANPREV- 31/03/2026

o Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfélio Rendi 0 Més Rendi 0 An .
Més Ano 12 Meses
Art. 72 | Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Publicos RS 76.069.511,21 99,70% R$ 1.122.790,66 R$ 1.548.081,57 0,83% 1,44%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 76.069.511,21 99,70% RS$ 1.122.790,66 RS 1.548.081,57 0,83% 1,44% 0,03%
Art.72 IV Operagdes Compromissadas com Titulos Publicos R$ - 0,00% RS - R$1.274.969,34 0,00% 1,50%
Art. 7°V Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais RS  169.497,14 0,22% RS 882,84 RS 4.954,27 0,52% 2,91%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 17.410,27 0,02% RS 201,62 RS 585,22 1,17% 3,36% 0,04%
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS  152.086,86 0,20% RS 681,23 RS 4.369,04 0,45% 2,86% 1,04%
Art. 72 VIl Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado RS 59.664,40 0,08% RS 703,75 RS 2.026,19 1,19% 3,40%

BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA RS 59.664,40 0,08% RS 703,75 RS 2.026,19 1,19% 3,40% 0,03%

RS 76.298.672,75  100,00%  R$ 1.124.377,25 RS 2.830.031,37

Fonte: NUGIN

4.2. Evolu¢cdao Rendimento

No més de Mar¢o/2026, o FINANPREYV registrou ganho financeiro total de R$ 76.298.672,75

milhdes, conforme o grafico de acompanhamento do rendimento em 2026.

Grafico 8 - Evolugao do Rendimento - FINANPREV
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Fonte: NUGIN
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4.3. Evoluc¢ao Patriménio Liquido

A evolugdo patrimonial do FINANPREV ¢ destinada ao pagamento dos beneficios

previdencidrios vinculados ao fundo.

Grafico 9 - Evolucdo do Patrimdnio Liquido - FINAPREV

Fonte:

on
—
o~
S
N
<
—
(@]

NUGIN

R$937.599,73

9
0

S ‘L
N (o
N o
*® 0\.
=3 D
') (=3
— (@]
—

R$973.310,97

R$836.747,92
R$766.720,96

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

4.4. Movimentacao Financeira

Tabela 11: Movimentagdes FINANPREV - Mar¢o/2026

R$910.067,94

R$815.589,61
R$807.615,28

R$144.886,99

1.124.377,25

jan/26  fev/26  mar/26

DATA APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRIC.&O DA OPERACAO PROCESSO
02/03/2026 RS 18.000.000,00 20262302026
03/03/2026] RS 31.000.000,00 202612311571
06/03/2026| RS 3.992.266,33 2026/2339852
09/03/2026| R$3.932.213,03 APLICACAO PARA PAGAMENTO DA FOLHA DE MARCO/2026 | 2026/2348028
10/03/2026] RS 65.000.000,00 20262357112
11/03/2026] RS 14.932.389,80 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20262365196
12/03/2026] RS 25.000.000,00 20262373756
1710312026 RS 235.354.965,15 RESGATE PAGAMENTO DA FOLHA DE MARCO 20262302026
26/03/2026] RS 20.000.000,00 20262463163
2700312026 R$ 13.000.000,00 APLICACAO PARA PAGAMENTO DA FOHA DE ABRIL2026 20262471967
30/03/2026| RS 43.000.000,00 2026/2480372

TOTAL |R$ 237.856.869,16 | R$ 235.354.965,15

Fonte: NUGIN
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S. SPSM

O SPSM ¢ o conjunto integrado de direitos, servigos e agdes permanentes € interativos, de
remuneragao, pensdo, saude e assisténcia, dos militares do Estado do Para. O fundo do SPSM tem
natureza contabil, com a finalidade de prover recursos, exclusivamente, para o pagamento dos
beneficios de aposentadoria, reserva remunerada e reforma, inatividade e incapacidade para o servigo

e pensao aos dependentes do militar.

5.1. Carteira SPSM

Tabela 12 - Carteira de investimento - SPSM - Mar¢o/2026

Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade 12

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfélio Rendimento Més Rendimento Ano .
Més Ano Meses
Art. 72 | Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Pablicos RS 12.012.940,83 100% RS 316.589,60 RS 471.778,15 0,78% 1,33%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 12.012.940,83 100,00% RS 316.589,60 RS 471.778,15 0,78% 1,33% 0,03%
Art. 72 IV Operagdes Compromissadas com Titulos Piblicos R$ - 0% R$ - RS  259.605,06 0,00% 1,39%
TOTAL RS 12.012.940,8 100% RS 316.589,60 RS 73138321 0,78% 2,23%

Fonte: NUGIN

5.2. Evolucio Rendimento

No més de Mar¢o/2026, o SPSM registrou ganho financeiro total de R$ R$ 316.589,60 mil

reais, conforme o grafico de acompanhamento do rendimento em 2026.

Grafico 10 - Evolugdo do Rendimento - SPSM
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5.3. Evolucao Patriménio Liquido

A evolugdo patrimonial do SPSM ¢ destinada ao pagamento da prote¢do social dos militares.

Grafico 11 - Evolugdo do Patrimonio Liquido - SPSM
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Fonte: NUGIN

5.4. Movimentag¢ao Financeira

Tabela 13 - Movimenta¢des SPSM — Mar¢o/2026

DATA | APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO PROCESSO
02/03/2026] RS 15.000.000,00 2026/2302126
ool e e T
10372026 RS 10000000 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 062365299
17/03/2026 RS 74.359.198 88 RESGATE PARA PAGAMENTO DA FOHA DE MARC0/2026 2026/2302126
27/03/2026| R$ 12.000.000,00 APLICACAO PARA PAGAMENTO DA FOHA DE ABRIL/2026 2026/2471941

TOTAL |RS 76.050.000,00

RS 74.359.198,88

Fonte: NUGIN
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6. Taxa de Administracao

A Taxa de Administragcdo ¢ a fonte de custeio para atender as despesas administrativas do
IGEPPS, sendo financiada em forma de rateio proporcional a folha de pagamentos dos fundos
FUNPREV, FINANPREV e SPSM.

A taxa de administracdo projetada para 2026 ¢ de RS 335.263.985,94, conforme parecer
técnico no PAE 2026/2147469 da Coordenadoria de Arrecadacgdo e Fiscalizacao (COAF).

O historico da taxa de administracao até Margo/2026 ¢ apresentado na tabela 14.

Tabela 14: Taxa de Administragdo 2026

TAXA DE ADMINISTRACAO

. ARRECADACAO
PERIODO TOTAL
FUNPREV FINANPREV SPSM
JANEIRO R$ 1.296.727,22 RS 21.844.010,03 RS 4.686.027,12 R$ 27.826.764,37
FEVEREIRO RS 1.782.045,95 R$ 30.025.484,82 RS 6.481.548,19 RS 38.289.078,96
MARCO RS 1.367.076,64 R$ 23.075.361,46 RS 4.985.315,44 R$ 29.427.753,54
TOTAL RS 4.445.849,81 RS 74.944.856,31 RS 16.152.890,75 RS$ 95.543.596,87

Fonte: NUGIN/COAF

6.1. Carteira Taxa de Administracao

Tabela 15 - Carteira Taxa de Administragao

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido % do Portfolio  Rendimento Més Rendimento Ano Rentabilidade Més  Rentabilidade Ano
Art. 72 | Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Pdblicos RS 0,00 0% R$ 104.674,50 RS 238.334,38 0,84% 1,50%
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$0,00 0,00% RS 104.674,50 R$238.334,38 0,84% 1,50%
Art. 72 IV Operagdes Compromissadas com Titulos Publicos R$ 33.205,60 0,00% 0,22%
TOTAL R$ 0,00 0,00% R$ 104.674,50 0,84% 1,72%
Fonte: NUGIN
6.2. Evoluciao Rendimento
Grafico 12 - Evolugdo do Rendimento - Taxa de Administragao
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6.3. Evolucao Patrimoénio Liquido

Nao houve variagao patrimonial em 2026.

6.4. Movimentacao Financeira

Tabela 16 - Movimentacao Taxa de Administragdo - Margo/2026

DATA | APLICACAO | RESGATE ATIVO DESCRICAQ DA OPERACAQ PROCESSO
02/03/2026 | RS 5.000.000,00 APLICACAO PARA PAGAMENTO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS | 2026/2297944
09/03/2026 RS 5.013.848.89 RESGATE PARA PAGAMENTO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2026/2297944
11/03/2026 |RS 24.316.448.23 . . APLICACAQ PARA PAGAMENTO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS | 20262359059
0306 RS SWL8 BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP N0
19/03/2026 RS 8.092.595,18 RESGATE PARA PAGAMENTO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS | 20262359059
25/03/2026 RS 8.222.083.48 20262359059

TOTAL  [RS29.316448,23|RS 20.421.122,73

Fonte: NUGIN
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7. Lei Complementar 125/2019

Para atendimento a Lei Complementar 115/2017, alterada pela 125/2019, ja foi transferido do
FUNPREV para o FINANPREV o valor de R$ 4.354.759.149,04 (quatro bilhdes, trezentos e

cinquenta e quatro milhdes, setecentos e cinquenta e nove mil cento e quarenta e nove reais € quatro

centavos) no periodo de 2016 até margo de 2026.

Tabela 9 - Historico de transferéncias FUNPREV para FINANPREV

Periodo

Fonte: NUGIN

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

Descriciao
Transferéncia rendimento ano de 2016
Transferéncia rendimento ano de 2017
Transferéncia rendimento ano de 2018
Transferéncia rendimento ano de 2019
Transferéncia rendimento ano de 2020
Transferéncia rendimento ano de 2021
Transferéncia rendimento ano de 2022
Transferéncia rendimento ano de 2023
Transferéncia rendimento ano de 2024
Transferéncia rendimento ano de 2025
Transferéncia rendimento ano de 2026

Total

Valor
R$ 652.065.924,15
RS 576.435.802,81
R$ 411.344.663,66
R$ 629.863.135,36
R$ 209.416.677,77
R$ 80.224.987,67
RS 181.288.571,28
R$ 502.287.572,90
R$ 389.014.418,54
RS 603.875.951,38
R$ 118.941.443,51

R$ 4.354.759.149,04

Em Marg¢o/2026 foi transferido ao FINANPREV o montante de R$ 48.511.763,36 que

corresponde ao valor total do rendimento da carteira FUNPREV de Fevereiro/2026.

Tabela 17 - Transferéncias FUNPREV para FINANPREV em 2026

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREYV - POR MES - 2026

Meses
Saldo 2025
jan/26
fev/26
mar/26
abr/26
Total

Rendimento mensal
R$ 41.760.058,05
R$ 70.429.680,15
R$ 48.511.763,36
R$ 34.237.075,69

RS 194.938.577,25

Fonte: NUGIN. *O saldo ¢ transferido no més subsequente

Saldo a transferir*

R$ 41.760.058,05
RS 70.429.680,15
R$ 48.511.763,36
R$ 34.237.075,69
RS 194.938.577,25

O gréfico 13 demostra o historico do patriménio liquido do FUNPREYV ao longo dos anos.

Neste grafico podemos observar que, em razao dos repassasses mensais de rendimento do fundo, seu

patrimoénio liquido praticamente estagnou a partir de 2017, quando a lei complementar 115/2017,

posteriormente atualizada pela lei complementar 125/2019, passou a vigorar.
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8. Avaliacao da Carteira de Investimento

O objetivo dos investimentos de um RPPS ¢ a preservacao da sustentabilidade financeira e
atuarial. A estratégia de investimento para os fundos em reparticao simples (FINANPREV e SPSM)
e para a Taxa de Administragdo ¢ a gestdo do fluxo de caixa. O fundo capitalizado (FUNPREV) deve
buscar o cumprimento da meta atuarial, com uma estratégia alinhada ao perfil do passivo atuarial,
com foco na segurancga, preservacao do patrimonio e geragdo de retornos no longo prazo através da
diversificacdo e da gestdo de risco.

A meta atuarial do FUNPREV para o exercicio de 2026 ¢ de IPCA + 5,96%. O resultado do

FUNPREYV em relagdo a meta atuarial encontra-se ilustrado no Grafico 14.

Grafico 14 - Retorno FUNPREV x Meta Atuarial

43,92 %

o,
25,32 % 23,31 %

1.39 % 333%  336%
, ()

Margo 2026 12 Meses 24 Meses 36 Meses
= Rentabilidade = Meta Atuarial

Fonte: NUGIN

O desempenho da carteira do FUNPREV em marg¢o de 2026 foi de 0,73%, situando-se abaixo
da meta atuarial de 1,39%. Esse resultado representa o cumprimento de 52,52% do objetivo mensal.
No acumulado do ano, a rentabilidade da carteira atinge 3,33%, aproximando-se da meta estabelecida
de 3,36% para o periodo

E importante ressaltar que a estratégia de alocagdo do FUNPREYV prioriza a captura de taxas
atrativas no cendrio de juros elevados, sem abdicar da prudéncia necesséria a gestdo previdencidria.
O desvio pontual em relacdo a meta no més de margo reflete a volatilidade momentanea do mercado,
mas nao compromete a solidez da carteira. O desempenho segue com rigor as diretrizes da Politica
de Investimentos de 2026, mantendo o foco na solvéncia e nos objetivos de longo prazo do IGEPPS.

No proximo capitulo, iremos explorar o impacto do ambiente financeiro e dos indicadores de

mercado na gestao e no resultado da carteira FUNPREV, conforme detalhado a seguir.
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8.1. Cenario Economico e Politico

O més de marco de 2026 foi marcado por continuidade da volatilidade, com os mercados
globais reagindo a um conjunto de fatores macroecondmicos e geopoliticos que moldaram o
comportamento dos ativos em todo o mundo. A guerra do Oriente Médio prossegue como principal
fator de risco ao ambiente de mercado e ao nivel de juros e inflagao no globo. Eventos de escalada
do conflito em margo foram incorporados através de aversdo de risco dos investidores.

As tensdes geopoliticas no Oriente Médio continuaram a impactar os mercados de energia ao
longo de margo. O risco de escalada no conflito envolvendo o Ird e Israel manteve os precos do
petroleo Brent em patamares elevados, oscilando entre US$ 85 ¢ US$ 118 por barril, contribuindo
para pressoes inflacionarias globais e para o aumento da aversdo ao risco. A possibilidade de
interrup¢ao do fluxo pelo Estreito de Ormuz, canal por onde transita cerca de 20% do petréleo
comercializado internacionalmente, permaneceu como risco latente, influenciando as decisdes de
alocac¢do de investidores globais.

Nos Estados Unidos, os dados de atividade econdmica mantiveram trajetéria de desaceleragao
gradual, com o mercado de trabalho ainda resiliente, mas com os primeiros sinais de arrefecimento
no segmento de consumo de bens duraveis. A politica comercial da administragdo Trump permaneceu
como fonte de incerteza, com a manutencdo de ameagas tarifarias sobre economias parceiras, em
especial China e Unido Europeia, gerando precaugdo nos agentes econdmicos internacionais.

Na Zona do Euro, os indicadores de atividade econdmica apresentaram sinais de desaceleragao,
aproximando-se da estagnacdo, com crescimento atingindo o nivel mais baixo em nove meses. O
setor de servigos continuou a expandir, mas em um ritmo mais lento, enquanto a industria manteve
uma postura mais fraca.

Nos Estados Unidos, os dados de inflacdo de margo confirmaram a resiliéncia do principal
indice de inflagdo do pais, mantendo-se acima da meta do Federal Reserve, especialmente
impulsionado pelo componente de servigos. Esse quadro reduziu as expectativas de corte de juros
pelo FED no curto prazo, reforcando a postura de cautela do banco central americano.

Na Zona do Euro, a inflagdo avangou significativamente em margo, atingindo 2,5%, acima da
meta de inflagdo do Banco Central europeu, o qual sinalizou cautela e aguardando confirmagao de
tendéncia desinflacionaria antes de avancar nos cortes de juros.

Diante desse cendrio, observou-se um movimento de rotacao de portfolios em dire¢do a ativos
defensivos, ocasionando a queda de bolsas globais, especialmente nos mercados desenvolvidos. O

S&P 500 recuou -3,80% no més, registrando a pior sequéncia em 4 anos, ¢ 0 MSCI World registrou
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queda de -5,28%, refletindo a cautela dos investidores com ativos de risco em meio a incerteza
geopolitica e a perspectiva de juros altos por periodo mais prolongado nos EUA.

No Brasil, mar¢o trouxe sinais ambiguos sobre a trajetéria da atividade economica. O setor
de servigos buscou manter certo dinamismo, embora agora confrontado por um mercado de trabalho
que apresentou leve arrefecimento, com a taxa de desemprego subindo para 5,8% no trimestre. Esse
movimento traz novos desafios para a sustentacdo da retomada do consumo interno observada
anteriormente. A induastria permaneceu em zona de contragao, com o PMI Industrial abaixo de 50
pontos, pressionado pelo alto custo do crédito, desestimulo ao investimento produtivo e queda das
exportagdes para mercados sensiveis a desaceleracdo global.

O IPCA de marco surpreendeu negativamente, com um aumento de 0,77%, com aceleragdo
puxada pelos grupos de transportes e alimentos. O quadro inflaciondrio, combinado com as incertezas
geopoliticas e a valorizacdo do dolar frente ao real, limitou o espago do Banco Central para um ciclo
de cortes mais agressivo. O Copom de margo iniciou o ciclo de redugdes, porém, com um corte de 25
pontos-base (abaixo dos 100 bps esperados pelo mercado), em postura de cautela diante das pressdes
inflacionarias e da deterioragao do cenario externo.

Diante desta conjuntura econdmica e politica e do resultado dos indices de referéncia de
mercado, apresentamos a explicagdao do resultado da carteira FUNPREV do més de Marco/2026 e

ano de 2026.
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8.2. Atribuicao de Resultado

A avaliagao da carteira de investimento do FUNPREYV requer o detalhamento do seu resultado
em termos de desempenho por Classe de Ativo e Estratégia no més de Margo/2026 e ano de 2026. A
carteira apresentou a seguinte retorno e contribui¢ao por Classe de Ativo e Estratégia ao resultado do

FUNPREYV, conforme tabela 18 e graficos 21 e 22:

Tabela 18 - Retorno e Contribuigdo por Classe de Ativo e Estratégia — FUNPREV - Marco/ 2026

Retorno Contribuicao

FUNPREV % Alvo PI mar/26 2026 mar/26 2026
Renda Fixa 81,79% 82,50% 1,13% 3,13% 0,92% 2,56%
Alocagao Dinamica 10,54% 15,00% 0,08%  2,73% 0,01%  0,29%
Crédito Privado 2,22% | 2,00% 1,32%  3,32% 0,03%  0,07%
Juro Nominal 2,11% | 2,00% 1,22%  3,41% 0,03%  0,07%
Juro Pos Fixado 28,55% | 23,50% 1,34%  3,00% 0,52% 1,16%
Juro Real 38,36% 40,00% 1,22%  3,44% 0,33%  0,96%
Renda Variavel 759% | 6,50% -2,01% 10,72% -0,16% 0,77%
Bolsa Brasil 7,59% 6,50% -2,01%  10,72% -0,16%  0,77%
Exterior 5,98% 6,50% -3,96% -5,35% -0,25% -0,35%
Alocagdo Dolar 2,31% 3,00% -3,31%  -11,86% -0,08% -0,32%
Alocagdo Hedge 3,67% 3,50% -4,37%  -0,73% -0,17%  -0,03%
Estruturado 4,64% = 4,50% 5,03%  8,00% 0,23% 0,35%
Economia Real 4,64% 4,50% 5,03%  8,00% 0,23%  0,35%
FUNPREV 100,00% 100,00% 0,73%  3,33% 0,73%  3,33%

Fonte: NUGIN

Em marg¢o de 2026, o cenario externo adverso, marcado por tensdes geopoliticas e pela forte
alta do petroleo, condicionou o desempenho das estratégias de renda fixa. O Banco Central, adotando
postura mais cautelosa, reduziu a Selic em 0,25%, encerrando o més em 14,75% ao ano. Nesse
contexto, os ativos pos-fixados foram o destaque positivo, oferecendo seguranca e previsibilidade aos
investidores.

Fundos com gestdo ativa, registraram rentabilidades negativas no més, impactados pelo
cendrio de abertura de taxas longas e estresse no mercado de juros. Esse movimento ¢ explicado pela
abertura das taxas de juros reais no mercado secundario, quando os investidores passaram a exigir
prémios maiores para prazos longos, e o prego de mercado dos titulos ja detidos pelos fundos sofreu

um ajuste negativo momentaneo (marcagdo a mercado), impactando o resultado desses ativos no
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periodo, conforme pode ser observado no grafico 15, que mostra o comportamento dos principais

indices de renda fixa no més.

Gréfico 15 - Indices de mercado de Renda Fixa em relagdo a Meta Atuarial — Margo/2026
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Fonte: NUGIN

No acumulado do ano, os indices de mercado de renda fixa demonstram que o segmento de

renda fixa vem contribuindo consistentemente para o atingimento da meta atuarial.

Gréfico 16 - Indices de mercado de Renda Fixa em relagdo a Meta Atuarial — 2026
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Fonte: NUGIN
O segmento de Renda Variavel registrou rentabilidade negativa de -2,01% no més, alinhado

ao comportamento do Ibovespa (-0,70%) e, especialmente, do SMLL (-5,77%), dado o maior peso

relativo de fundos com exposicao a small e mid caps na carteira. Esse resultado reflete o
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comportamento dos principais indices de mercado de renda varidvel no més de marco, conforme

grafico 17.

Gréfico 17 - Indices de mercado de Renda Variavel em relagdo a Meta Atuarial — Margo/2026
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Fonte: NUGIN

No acumulado do ano, a estratégia de Renda Varidvel acumula alta de 10,72%, demonstrando
sua relevancia para o atingimento da meta atuarial no médio prazo. Avalia-se que a bolsa brasileira
podera retomar trajetéria de valorizagdo caso o cenario doméstico evolua favoravelmente, com queda

de juros e controle inflacionario.

Grafico 18 - Indices de mercado de Renda Variavel em relacdo a Meta Atuarial - 2026
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Fonte: NUGIN

A estratégia no Exterior obteve resultado negativo no més (-3,96%), a estratégia de alocacdo
em dolar sofreu um revés de -3,31% e produtos hedgeado ao real -4,37%, com forte impacto da queda
nos mercados externos, notadamente do S&P 500 (-3,80%) e do MSCI World (-5,28%), conforme

demonstra o grafico 19. A apreciagdo parcial do dolar (+1,36%) amenizou as perdas para posi¢cdes
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ndo hedgeadas. No acumulado do ano, os fundos BDR registram rentabilidade negativa de -13,38%,
sendo o principal detrator da carteira no periodo.

A evolugdo das tensdes geopoliticas no Oriente Médio, a politica monetaria do FED e o
andamento das disputas comerciais da administragdo Trump continuardo a influenciar o
comportamento do dolar e, consequentemente, a estratégia de investimento no Exterior da carteira. O
monitoramento da relacdo risco-retorno dessas alocagdes torna-se prioritario diante dos resultados

negativos acumulados no ano.

Grafico 19 - Indices de mercado de Exterior em relagdo a Meta Atuarial — Margo/2026
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Fonte: NUGIN

Grafico 20 - Indices de mercado de Exterior em relacdo a Meta Atuarial - 2026
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Fonte: NUGIN

A estratégia de Economia Real que aplica em fundos de participagcdo, destacou-se
positivamente, com rentabilidade de 5,03% no més e 8,00% no ano, sendo o principal contribuidor
para a performance relativa da carteira, refletindo a valorizagdo de ativos de infraestrutura em

contexto de alta das commodities de energia e de revisdes para cima de contratos indexados a inflacao.
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Os FIPs de infraestrutura mantém perspectiva positiva diante do ambiente de concessdes e projetos
de energia no Brasil.

A analise do desempenho por classe de ativo demonstra que o resultado da carteira FUNPREV
foi fruto de uma combinagdo equilibrada entre seguranca e diversificagdo. O grafico 21 mostra como
cada estratégia contribuiu com o retorno de 0,73% obtido pela carteira do FUNPREV em marco de

2026 € no ano de 2026.

Grafico 21 - Contribui¢do ao Resultado - FUNPREYV por Classe de Ativo - Margo /2026
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Fonte: NUGIN

Grafico 22 - Contribui¢do ao Resultado - FUNPREYV por Classe de Ativo - 2026
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Fonte: NUGIN

Em sintese, o retorno obtido pela carteira FUNPREV em Marco de 2026 foi positivo, apesar

de ter fechado abaixo da meta atuarial do més, resultado que reflete a combinagdo de:
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Pressdo da Inflacdo: A aceleragdo do IPCA em margo, que atingiu 0,88%, elevou
significativamente o patamar da meta atuarial, exigindo um prémio de retorno superior ao
comportamento médio dos ativos no periodo;

Volatilidade na Renda Fixa: Com as tensdes geopoliticas, surgiu globalmente um temor
inflacionario, fazendo o preco do petrdleo disparar e reduzindo o apetite por risco. Com
essa volatilidade e expectativa de juros mais altos por mais tempo, houve uma abertura
das taxas longas, que afetou diretamente os papéis com vencimento de maior duragao;
Descompasso entre Renda Varidvel e Exterior: Em marco de 2026, o desempenho
negativo da bolsa brasileira foi influenciado principalmente pela combinacao de fatores
externos ¢ domésticos: no cenario internacional, a manutengdo de juros elevados nos
Estados Unidos aumentou a atratividade dos ativos em ddlar, provocando saida de capital
de mercados emergentes como o Brasil; internamente, persistiram incertezas fiscais e
preocupacdes com o equilibrio das contas publicas, o que elevou a percepgao de risco e
pressionou os ativos locais. Além disso, a desvalorizacdo de commodities relevantes para
o pais e a realizacdo de lucros ap6s periodos anteriores de alta também contribuiram para
o movimento de queda do mercado acionario;

Impacto adverso dos ativos internacionais, pressionados pela instabilidade geopolitica no
Oriente Médio e pela variacdo cambial negativa, dada a desvaloriza¢do do dolar frente ao

real.
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8.3. Aderéncia ao Benchmark

Para avaliacdo da eficiéncia e da aderéncia da carteira de investimento em relag¢do aos indices de mercado, ¢ fundamental comparar o retorno por

Classe de Ativo, Estratégia e Benchmark no horizonte de 12, 24 e 36 meses, como pode ser observado na tabela 19 abaixo:

Tabela 19 - Aderéncia ao Benchmark —- FUNPREV — 12, 24 e 36 meses

Estratégia Benchmark Estratégia - Benchmark

FUNPREV Més 12m 24m 36m ] Més 12m 24m 36m I Més 12m  24m  36m | Més 12m  24m  36m

Renda Fixa 81,79% IPCA + 1,13% 1242% 2512% 39,54%  1,39% 10,35% 23,31% 35,98% -0,26% 2,07% 181% 3,56% 81% 120% 108% 110%
Alocagdo Dinamica 10,54% 0,08% 13,55% 25,01% 40,37% -2,65% 92% 90%

rédito Pri 2,22% 132% 13,11% 26,81%  43,24% 085%  -0,56Y 0 0

Crédito Wado o DI o o b o 121%  1479% 27.66% 43.80% 0,85%  -0,56% 97% 99%

Juro Nominal 2,11% 1,22% 14,83% 30,61%  48,06% 0,01% 2,95% 101%

Juro Pos-Fixado 28,55% 1,22% 14,88% 27.96%  44,22% 001% | 0,09%  030% 101%

Juro Real 38,36% IPCA + 134% 1035% 23,14% 36,23% 139% 1035% 2331% 3598%  -0,05%  0,00% 9%6%  100%  99%

Renda Variavel 7,59% Tbov/ Small 2,01% 40,87% 31,00% 61,35%  -3,23% 35,36% 27,19% 60,38% 122% 551% 3.81% 097% 62% 116% 114% 102%

Bolsa Brasil 7,59% Ibov / Small 2.01% 4087% 31,00% 61,35%  -323% 3536% 27,19% 60,38% 3,81% 102%

Exterior 5,98% S&P Hedge/Délar -3,96% 16,06% 28,77% 72,07%  -4,45% 11,03% 2692% 64,67% 0,49% 503% 185% 7,40% 89% 146% 107% 111%

Alocagdo Dolar 231% S&P Délar 331%  450%  2552%  66,83%  -380%  574%  28,60% 63,78% -1,24% 89%

Alocagio Hedge 3,67% S&P Hedge 437% 2534% 2827% T2,12%  -509% 1633% 2450% 64,14% 3.77%  1.98% 115%  112%

Estruturado 4,64% IPCA + 503% 9,78% 16,71% 38,96%  1,39% 10,35% 2331% 3598% 3,64% -0,57% -6,60% 298%  362% 94%  72% 108%

Economia Real 503%  9,78%  10,69%  32,77% -0,57% -3,21% - 94% - 91%

Ml q 4,64% IPCA + ’ ’ ’ *139%  1035% 2331%  35.98% 2 o ° °
mercado

FUNPREV 100,00% IPCA+596%  0,73% 15,08% 2532% 43,92%  1,39% 10,35% 2331% 3598% -0,66% 4,73% 2,01% 794%  52,5% 145,7% 108,6% 122,1%

Fonte: NUGIN. O nivel volatilidade e o drawdown (queda méaxima) nao foi apresentado em margo/2026 em razado de ajustes técnicos na consolidagao da carteira.
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O FUNPREYV demonstra desempenho superior a meta atuarial de IPCA + 5,96% — reajustada
na Politica de Investimentos 2026 — nos horizontes de 12, 24 e 36 meses.

No més, a estratégia de Renda Fixa apresentou uma leve oscilacdo, ficando abaixo do
benchmark, enquanto a Alocagao Dinamica sentiu o impacto da guerra do Oriente Médio no mercado
de juros domésticos, refletindo a volatilidade momentanea e a marcacao a mercado de titulos publicos
em um periodo de ajustes nas expectativas de inflagdo e revisdes da trajetéria da Selic para o restante
de 2026.

Janos prazos de 12, 24 e 36 meses, o resultado € positivo. A estratégia de Renda Fixa superou
o benchmark em todos esses periodos, acumulando 39,54% em 36 meses contra 35,98% do indice de
referéncia. Esse desempenho justifica-se pelo elevado patamar dos juros reais no Brasil nos tltimos
anos e pela manutengdo da Selic em niveis restritivos para conter a inflacdo, o que beneficiou
diretamente o "carrego" dos titulos indexados ao IPCA e ao CDI. A carteira conseguiu capturar
prémios de risco superiores aos indices de mercado, demonstrando uma alocagdo que protegeu o
patrimonio contra a inflagdo acumulada e aproveitou o ciclo de juros altos para consolidar ganhos
reais.

A estratégia de Renda Varidvel teve uma queda menor que o seu benchmark, mostrando uma
protecdo defensiva eficiente em um periodo marcado por tensdes geopoliticas no Oriente Médio e
pressoes inflacionarias (IPCA de 0,88% em marco) que afetaram o apetite ao risco global. No longo
prazo, a estratégia encontra-se alinhada ao benchmark. Esse resultado demonstra que, apesar da
volatilidade mensal, a selegdo de ativos foi capaz de capturar a recuperagao ciclica da bolsa brasileira
e a solidez das empresas nacionais em um contexto de juros que, embora restritivos, comecaram a
sinalizar espago para valorizagdo patrimonial no longo curso.

No més, a estratégia Exterior, registrou retorno negativo, porém com perdas menores do que
as do respectivo benchmark, sinalizando relativa protecdo em um periodo marcado pela volatilidade
nos mercados internacionais. Esse cenario reflete, em grande medida, o movimento de aversdo ao
risco global, impulsionado pela elevagao das taxas de juros nos Estados Unidos e pela incerteza em
torno do crescimento econdmico mundial, fatores que pesaram sobre os ativos de risco denominados
em dolar e pressionaram os indices aciondrios no periodo.

No horizonte mais longo, a estratégia superou o indice de referéncia em todos os horizontes,
assim como a Alocagdo Hedge, que se destacou especialmente no acumulado de 12 meses. A
Alocagdo Dolar, por sua vez, ficou abaixo do benchmark no horizonte de 12 € 24 meses, mas reverteu
esse resultado no acumulado de 36 meses.

Na estratégia Estruturado, o desempenho foi positivo no més, com uma diferenga que reflete
a exposicao a ativos alternativos com boa precificacdo no periodo. No horizonte de 36 meses, a

estratégia também superou o indice de referéncia, evidenciando consisténcia no longo prazo. No
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entanto, nos horizontes de 12 e 24 meses, o retorno ficou abaixo do benchmark, comportamento
esperado e inerente a dindmica de investimentos dessa natureza, conhecido como Curva J, que reflete

o periodo inicial de alocagdo e captura de oportunidades antes da realizagao plena dos retornos.
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8.4. Monitor de Risco

Tabela 20 - Monitor de Risco da Carteira

O Monitor de Risco resume o diagnostico e os planos de contigéncia elaborados pelo NUGIN com base nos indicadores de riscos da carteira.

Diagnéstico Contingéncia

= . . . . s ~ s
e e Os indicadores de risco de mercado neste més encontram-se em ajuste técnicos em razio da consolidagéo ) o ) ) ) )
B3] ] . e Ajuste técnico na plataforma para monitoramento continuo do nivel de risco de mercado.
§ da carteira na plataforma de monitoramento.

e O NUGIN informa que o sistema de consolidagdo da carteira estd sofrendo ajustes técnicos, ndo sendo
S possivel, neste més, identificar o percentual de rating da carteira dos fundos que possuem crédito privado ) ) ) L ) ) .
3 o y ) ) o . e Monitoramento constante da carteira, além de solicitagao de ajuste no sistema Quantum Axis
5 em seu patrimonio. O NUGIN ja entrou em contato com o sistema Quantum Axis, solicitando correcéo do

problema.
N .o ~ . .
3 e O FUNPREYV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razdo do fundo possuir um passivo de ) )
‘5 o . . ) ) o No més atual, sem plano de contingéncia.
=) longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo (38,13%) e respeitar os pardmetros de passivo atuarial.
S|
E
S e Ocorréncia de bloqueios e sequestros judiciais nas contas de aplicagdo dos recursos previdenciarios, que e O NUGIN informa mensalmente a Diretoria Executiva a relacdo de sequestros e seus respectivos
9
] . - . . T .. i .
5 podem impactar na liquidez dos investimentos. processos judiciais, solicitando providéncias quando aos bloqueios e sequestros.
2
=]
g
o e Nenhum evento relevante no més. e No més atual, sem plano de contingéncia.
E
i

e O IGEPPS possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira. Este fundo esta em processo de
= reestruturagdo dos seus ativos. e Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.
)
3 o Atualizagdo da Resolugdo CMN 5.272/2025 gerou um desenquadramento Passivo de R$ 474.378.331,56, e Transi¢do gradual para o enquadramento regulatorio, com 24 meses permitidos pela legislaggo.

correspondente a 9,92% da carteira, conforme observado na tabela 3 - Politica de Investimento 2026.

35



GOVERNO DO
INSTITUTO DE \
GESTAQ PREVIDENCIARIA
E PROTEGAO SOCIAL 4

Tabela 21 - Risco de Crédito — Rating dos ativos de Crédito Privado

Rating de Crédito

Os indicadores de risco mapeados pelo NUGIN encontram-se abaixo listados.

Rating AAA 6,44%
Rating AA 0,83%
Rating A 0,00%
Rating BBB 0,00%
Rating C 0,00%
Rating D 0,00%
Outros 92,73%

Total Geral 100%

Fonte: NUGIN. O FUNPREYV, por meio de 6 fundos investidos, possui 9,83% do seu Patriménio em crédito privado, o
equivalente a R$ R$ 461.612.703,37.

Grafico 23 - Risco de Liquidez

0,00%

46,70%

10,00% 20,00%
W Curtissimo prazo (0a 1dias Gteis)

30,00% 40,00% 50,00%
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60,00% 70,00%
m Médio Prazo (de 31 até 360 dias (teis)

80,00% 90,00%
Longo prazo (Acima de 361)

100,00%

Fonte: NUGIN

Tabela 22 - Risco Operacional

Periodo Valor Sequestrado

2022 RS 2.091.002,74
2023 RS 13.003.638,42
2024 RS 2.130.967,66
2025 RS 29.688.885,89
2026 RS 2.302.155,07
Janeiro RS 148.015,92
Fevereiro RS 664.012,67
Margo RS 1.490.126,48

Acumulado RS 49.216.649,78

Fonte: NUGIN
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9. Parecer Técnico

Diante das informagdes registradas neste relatorio e das atividades relacionados a gestao dos

investimentos do IGEPPS, o NUGIN informa seu posicionamento acercas dos fatos e eventos

relevantes ocorridos em Marg¢o/2026.

Estratégia de Alocacao

A carteira global do IGEPPS encerrou Mar¢o/2026 com patrimonio liquido de
R$ 4.899.205.749,48, refletindo a solidez dos recursos previdenciarios sob gestdao. O FUNPREV,

principal fundo capitalizado, registrou rentabilidade de 0,73% no més, correspondendo a 52,52% da

meta atuarial mensal de 1,39% (IPCA + 5,96%). No acumulado do ano, a carteira atingiu 3,33%,

aproximando-se da meta estabelecida de 3,36% para o periodo.

O resultado mensal abaixo da meta atuarial reflete, fundamentalmente, trés fatores

conjunturais:

1.

a aceleragdo do IPCA em marco, que atingiu 0,88%, elevando o patamar exigido de
retorno; a abertura da curva de juros reais no mercado secunddrio, que pressionou
negativamente a marca¢ao a mercado dos titulos publicos de longa durag¢ao, refletindo um
ajuste pontual e ndo uma deterioracdo estrutural da carteira;

o desempenho negativo dos segmentos de Exterior (-3,96%) e Renda Variavel (-2,01%),
influenciados pela deterioragdo do cenario internacional, marcado pela aversdo ao risco
global, pelas tensdes geopoliticas no Oriente Médio e pela perspectiva de manutencdo dos
juros elevados nos Estados Unidos por periodo prolongado;

a estratégia Estruturado destacou-se positivamente, com retorno de 5,03% no més e 8,00%
no acumulado do ano, sendo o principal contribuidor relativo da carteira no periodo,
impulsionado pela valorizacdo dos ativos de infraestrutura e pelos contratos indexados a

inflacdo mantidos nos Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs).

O cendrio prospectivo para o segundo trimestre de 2026 aponta para um ambiente ainda

desafiador, porém com fatores favoraveis que tendem a beneficiar o desempenho da carteira ao longo

dos proximos meses.

No ambito doméstico, o inicio do ciclo de afrouxamento monetario pelo Copom, com corte

de 25 pontos-base em marco, abre espago para uma trajetoria gradual de reducdo da Selic, o que tende
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a beneficiar os titulos publicos de duragdo intermediéria, como NTN-Bs com vencimento até 2040,
por meio do fechamento da curva de juros.

Na estratégia de Renda Variavel, a bolsa brasileira mantém perspectiva favoravel no médio
prazo, sustentada por eventual queda de juros e revisao para cima dos resultados corporativos,
especialmente em setores sensiveis ao crédito € ao consumo interno. A continuidade do ciclo de cortes
pelo Copom podera impulsionar uma retomada mais consistente do Ibovespa, beneficiando as
estratégias de Bolsa Brasil presentes na carteira.

Para a estratégia Exterior, o monitoramento da politica monetaria do Federal Reserve, o
andamento das tensdes geopoliticas no Oriente Médio e os desdobramentos das disputas comerciais
da administragdo Trump permanecem como variaveis centrais. A apreciacdo ou depreciagdo do real
frente ao ddlar impactara diretamente as estratégias de Alocagao Dolar e Alocagdo Hedge. Diante dos
resultados negativos acumulados no ano pelos fundos BDR (-13,38%), o NUGIN reforca o
monitoramento da relag¢do risco-retorno dessas alocagoes.

Os FIPs de infraestrutura ¢ Economia Real mantém perspectiva positiva, sustentados pelo
pipeline de projetos de concessdo no Brasil, pela alta das commodities de energia e pela indexacao
dos contratos a inflagdo, o que representa protecao estrutural ao patrimonio previdenciario.

Diante do exposto, o NUGIN conclui que a carteira de investimentos do IGEPPS esta
adequadamente estruturada para o atingimento da meta atuarial no médio e longo prazo, em
conformidade com os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia
previstos na legislacdo vigente. A gestdo seguird as diretrizes da Politica de Investimentos 2026, com
foco na preserva¢do do patrimdnio previdencidrio e na geracdo de retornos consistentes para o

cumprimento das obrigacdes do RPPS.
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