GOVERNO DO

INSTITUTG DE ‘ i\
GESTAQ PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD S0CIAL A

Relatério Anual
Cartelra de Investimento

2025

O Ndcleo Gestor de Investimento (NUGIN) apresenta o Relatério Anual da Carteira de
Investimento 2025, com um balanco geral das carteiras de investimentos sob gestdo do Instituto de
Gestdo Previdenciaria e Protecdo Social do Estado do Pard (IGEPPS), registrando os eventos

relevantes ocorridos em 2025 na gestdo dos recursos previdenciarios.

Equipe Responsavel Informacdes
Coordenador NUGIN Contato
Henrique Pereira Mascarenhas +55 91 31823594 e +55 91 31823595
Analistas de Investimentos Email
Camila Augusta Brito Correa investimento.igeprev@igepps.pa.gov.br

Silvina Kelly Gomes da Silva

Suhelem Cristina Pinto Vieira Site
http://www.igepps.pa.gov.br/

Técnica Previdenciaria A

Monica Medeiros Silva

Jh". |
.
|

IGEPPS/I



3.1.
3.2.
3.3.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4,
4.5.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.

6.1.
6.2.
6.3.
6.4.

7.1.
7.2.
7.3.
7.4.

9.1.
9.2.
9.3.

10.

GOVERNO DO
INSTITUTC DE ‘ ‘ \|
GESTAD PREVIDENCIARIA
E PROTEGAQ SOCIAL *. PARA
Sumario
INEFOTUGAD .. ... bbbttt e et bbbt nne i
CenArio ECONOMICO € POIITICO. ... ..ottt a e e e e e

POlITICA B TNVESTIMENTO ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e
CaATEITA GHODAL ...ttt ssnneennennnnnnnnnnnnnn

Carteira CoNSOIIUATA. .........coue e e e
DiStriDUIGAO 08 RECUISOS .....eveeiieeieciieiie e seesieete st te e e e e steeste e e staeaeaneesraeneeneesraeneeas

FUNP REV ... ettt et e e e e e e e e ettt e e e e e e e e eeeaens
CaltEITA FUNPRE ...ttt st seeee e enessneeennsnsnnnnnnnnnnns

EVOIUGAO dO RENUIMENTO .....cvieiicie et sre e e e
Evolucdo PatrimOnio LIQUITO ......cc.eceeiieieiice ettt
MOVIMENTAGAO FINANCEITA. ......cueiiiiiiiieieite sttt bbb eneas
ATIVO ESTIESSAUO ....vvevieiieeiiesieeie ettt sttt st esbe e te s e steesteeseesbeenteaneesreeteaneeaseenneas

FIN AN P R EV ..o e ettt ettt et e e e e e et e e et ee et reeaareeareetareraaseetarersaresnnerennns
Carteirad FINANPREV ... ettt e e e e e e

EVOIUGAO RENAIMENTO ...t
Evolugdo PatrimoOnio LIQUITO .......oviviiiieiieece e s

MOVIMENLACAD FINANCEITA........civeeieiieeiieeie ettt ste e te e s re e sre e sbe e be e e sbaesnesneeereeeeas

EVOIUGAO RENAIMENTO ...ttt
Evolucdo PatrimOnio LIQUITO ......c.ecveiiieie ettt
MOVIMENLACAD FINANCEITA........civieieieie ettt te e st sre e sbe e be e sraesneersesreeneeas

Taxa de AAMINISTIAGAD .........couiiiitiiiiiee ettt e
Carteira Taxa de AMINISIIAGAD .......cc.veieieieie ittt

EVOIUGED RENAIMENTO ... .ottt
Evolugao PatrimOnio LIQUITO .......cveveiieiiieieseceeeee et
MOVIMENTAGAO FINANCEITA. ... .cueiuiiiiiieieite ettt bbb eneas

Lei Complementar 125/2019 ........ccooiiiiiiiiie e
AValiagao d0S INVESTIMENTOS ......ccuiiiiiiiiieiie e ettt
ALTDUICAD 08 RESUITAUO .......eeiiiiiieiicee e bbb

AJEIENCIA A0 BENCIMAIK ... oot e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e eeeeeeeeeeeeeaees
IMONIEOT B RISCO ...

P A ECEE TCNICO ... ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Jh". |
.
|

IGEPPS/I



‘ GOVERNO DO
INSTITUTG DE i\
GESTAQ PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD S0CIAL A

1. Introducéo

A missdo institucional do Instituto de Gestdo Previdenciaria e Protecdo Social do Estado do
Para (IGEPPS) é gerir o Regime Proprio de Previdéncia Social do Para (RPPS), de forma sustentavel
e transparente, contribuindo para a satisfacdo da dignidade humana.

O IGEPPS administra os recursos previdenciarios vinculados ao Fundo Previdenciario
(FUNPREYV), Fundo Financeiro (FINANPREV), Sistema Social de Protecao dos Militares (SPSM) e
Taxa de Administracao.

A gestdo dos recursos previdenciarios € vinculada a Politica de Investimento 2025 e aos
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacéao a natureza de suas
obrigaces e transparéncia previstos na Resolu¢cdo CMN 4.963/2021 e na Portaria 1.467/2022.

Ao Ndcleo de Investimento (NUGIN) compete planejar, coordenar, controlar, avaliar e
executar as operacdes de investimento e aplicagdes financeiras na forma definida em legislacéo
especifica e nos normativos técnicos para uma gestao de investimentos eficiente.

Diante, disto, 0o NUGIN apresenta o Relatério Anual da Carteira de Investimento 2025,
com um balanco geral das carteiras de investimentos sob gestdo do IGEPPS, registrando os eventos
relevantes ocorridos em 2025 na gestdo dos recursos previdenciarios.

A transparéncia dos investimentos do RPPS é fundamental para o exercicio do controle social
da previdéncia. As informacdes deste relatdrio sdo divulgadas no Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR/CADPREV do Ministério da Previdéncia.
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2. Cenario Econdmico e Politico

O ano de 2025 foi marcado por um ambiente macroecondmico de crescimento moderado,
tanto no Brasil quanto no cenario internacional, sob a influéncia de politicas monetarias restritivas,
adotadas com o objetivo de assegurar a convergéncia da inflagdo as metas estabelecidas. Esse
contexto resultou em condicGes financeiras mais apertadas, impactando o desempenho da atividade
econdmica e dos mercados financeiros, e estabeleceu as bases para as perspectivas projetadas para
2026.

No ambito doméstico, a economia brasileira apresentou expansdo moderada em 2025,
impulsionada principalmente pelo setor de servicos e pelo desempenho do setor agropecuério. A
industria mostrou recuperacao limitada, refletindo o elevado custo do capital e a menor propensao ao
investimento produtivo. A inflacdo, medida pelo IPCA, permaneceu acima do centro da meta ao longo
do ano, embora tenha apresentado trajetéria de desaceleracdo gradual, fechando o ano em 4,26%,
abaixo do teto da meta de 4,5%.

Diante desse cenério, o Banco Central do Brasil manteve a taxa Selic em patamar elevado,
fechando o ano em 15%, reforcando a conducédo prudente da politica monetaria e a ancoragem das
expectativas inflacionarias.

O mercado de trabalho manteve-se relativamente resiliente, com taxas de desemprego em
niveis historicamente baixos, ainda que ja se observassem sinais de acomodacdo no ritmo de criacéo
de vagas e no crescimento real da renda, fechando o ano em 5,1%, o menor nivel da série historica
iniciada em 2012.

J& o0 mercado acionario local registrou um dos seus melhores anos em décadas, com
atingimento de maximas historicas, e seu principal indice, o Ibovespa, encerrou com alta acumulada
de aproximadamente 34%, em grande parte movido por fatores externos favoraveis e fluxo de capital
atraido pelo risco e retorno.

No cenario internacional, o crescimento econdmico global em 2025 foi moderado, com
desempenho mais contido nas economias avangadas, em funcdo da manutencgéo de juros elevados, e
resultados relativamente melhores nas economias emergentes. A inflagédo global continuou em
processo de desaceleracdo, porém ainda exigiu postura cautelosa por parte dos principais bancos
centrais.

Ainda no ambiente externo, quanto aos mercados acionarios globais, o chamado "Fator
Trump", com a nova administragdo dos EUA anunciando tarifas de importacéo generalizadas e taxas
agressivas contra produtos chineses (até 125% em determinado momento), gerou volatilidade e

temores de recessdo global no primeiro semestre.
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Ap0s o choque tarifario, negociacdes entre EUA e China reduziram os niveis das tarifas, o
que ajudou os mercados globais a se recuperarem. Fatores relacionados a geopolitica também
influenciaram os mercados, como a escalada dos conflitos entre Russia e Ucrania, aliada as tensdes
no Oriente Médio (Israel e Ird), o que exerceu pressdo sobre os precos das commodities e ampliou a
percepcao de risco nos mercados internacionais.

Para 2026, as projecdes indicam crescimento econdmico mais contido no Brasil, refletindo a
continuidade dos efeitos defasados da politica monetaria restritiva. Espera-se que a inflagdo continue
convergindo para patamares mais préximos da meta, criando condi¢cdes para o inicio de um processo
gradual de reducdo da taxa basica de juros ao longo do ano, ainda que 0s niveis permanecam elevados
em termos historicos. No entanto, esse fator permanece relacionado a conducéo da politica fiscal do
Brasil, que pode ser bastante influenciada pelas perspectivas de um ano eleitoral.

No plano global, a expectativa é de manutencdo de crescimento moderado, com melhora
gradual das condicGes financeiras internacionais a medida que se consolide o processo de desinflacéo.
Esse ambiente tende a favorecer, de forma gradual, os fluxos de capitais para economias emergentes,
dentre este, em especial, o Brasil.

Dentro desta conjuntura econémica e politica, 0 NUGIN, em conjunto com a estrutura de
governanca do IGEPPS, recomendou as alocagdes e o resultado da carteira encontra-se detalhado

neste relatério de investimento.
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3. Politica de Investimento

Em observancia as diretrizes, objetivos e limites para a gestdo dos recursos do IGEPPS
estabelecidas na Politica de Investimentos 2025, observa-se, na tabela 1, que os investimentos do
Instituto permaneceram dentro dos parametros regulatérios, demonstrando que a gestdo dos recursos
foi conduzida de forma disciplinada e responsavel, respeitando os limites regulamentares e as boas

praticas de governanca aplicaveis aos RPPS.

Tabela 1 - Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPPS/PA - Data base 31/12/2025

Politica de Investimentos 2025

Estratégia Limite

Tipo de Ativo Valor (R$) Carteira% Limite Inferior Alvo Superior Limite Legal
Renda Fixa 392421841892  82,37% 82,50% 100,00%
Art. 79,1, "a" Titulos Pablicos de Emissdo do TN (SELIC) 2.130.633.462,59  44,72% 0,00% 55,00% 100,00% 100,00%
Art. 79,1, "b" Fundos RF 100% Titulos Pdblicos 522.194.17546  10,96% 0,00% 10,00% 55,00% 100,00%
Art. 72, 1, "c" (negociados em bolsa) 0,00% 0,00% 000%  20,00% | 100,00%
Art. 79,11 Operagdes Compromissadas 120.737.871,48  2,53% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 79, 11 "a" Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.047.856.418,86  21,99% 0,00% 10,00% 40,00% 70,00%
Art. 79, Il "b" ETF - Renda Fixa CVM 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Art. 72,1V Exaustiva BACEN) - ' 58534.94916  1,23% 0,00% 250%  500% | 20,00%
Art. 79,V "a" FIDC Cota Senior 2472.151,15  0,05% 0,00% 0,00% 0,50% 10,00%
Art. 72,V "p" Fundos de Crédito Privado 41.789.390,22  0,88% 0,00% 5,00% 5,00% 10,00%
Art. 79,V "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 339.788.80493  7,13% 5,00% 40,00%
Art. 89, 1 Fundos de AgGes CVM 339.788.804,93 7,13% 0,00% 2,50% 15,00% 40,00%
Art. 89, 11 FI ETF RV CVM 0,00% 0,00% 2,50% 15,00% 40,00%
Exterior 220.457.645,55  4,63% 6,00% 10,00%
Art. 99,1 Fundos de Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00% 1,50% 10,00% 10,00%
Art. 99, 11 Fic - Aberto- Investimento no Exterior 121.438.787,27  2,55% 0,00% 2,50% 10,00% 10,00%
Art. 99, 1l Fundos de Ages - BDR Nivel | 99.018.858,28 2,08% 0,00% 2,00% 10,00% 10,00%
Estruturados 279.832.806,70  5,87% 6,50% 20,00%
Art. 109, | Fundos Multimercados 81.707.092,02  1,71% 0,00% 2,00% 10,00% 10,00%
Art. 109, I Fundos de Participagdes (FIP) 198.125.714,68 4,16% 0,00% 4,50% 5,00% 5,00%
Art. 109, 11l FI Agdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,0% 0,00% 5,00% 5,00%

Total da Carteira RS 4.764.297.676,10

Disponibilidade Financeira R$ 138.339.650,93
Total Geral RS 4.902.637.327,03

Fonte: NUGIN

Considerando que as estratégias adotadas na execugdo da carteira de investimento devem
atender aos limites minimos e maximos propostos para a Politica de Investimentos 2025, a alocagédo
observada em 31/12/2025 manteve-se integralmente compativel com os limites e diretrizes

estabelecidos na Politica de Investimentos, ndo sendo identificados desenquadramentos relevantes.
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3.1. Carteira Global

A carteira de investimentos do IGEPPS fechou o ano de 2025 composta por 69 ativos,
distribuidos entre 43 fundos de investimentos distribuidos entre 19 gestores, além das operacGes
compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado - Banpara, Titulos Pablicos emitidos pelo
Tesouro Federal e 01 Letra Financeira emitida pelo banco BTG Pactual.

O resumo do resultado da carteira IGEPPS encontra-se na tabela 2 abaixo:

Tabela 2 - Carteira de Investimento Global - 2025

[ MOVIMENTAGROFNANGERA | | RETORNONOANO |
CARTEIRA RENDIVENTO ANO PATRIMONIO LiQuIDo
APLICAGRO RESGATE | AMORTIZAGAO A:V'eta e;ﬂ°'t"°/ :
uarial ela

FUNPREV RS 827.526.509,98 RS 1.004.839.834,81 R$126.805.729,10 RS 603.875.949,90 1432% 1011% 141,64% RS 4.643.337.397,24
FINANPREV RS 2.266.802.441,02 RS2.231.866.268,19 RS 9.831.839,89 13,87% 10,11% 137,19% RS 93.849.834,18
SPSM RS 707.661.179,34 RS 683.091.788,77 RS 254106173 751% 10,11% 74,28% R$ 27.110.444,69
Disponibilidade

IGEPPS/PA | RS 3801.990.130,34 | RS 3919.797.891,77 | RS 126.805.729,00 | RS 616488552 | | |R $ 4.902.637.327,04

Fonte: NUGIN

138.339.650,93

Destaca-se 0 cumprimento da meta atuarial do FUNPREV e o atingimento do patriménio de
R$ 4.9 bilhGes de reais sob gestdo das carteiras de investimento do IGEPPS, com concentragéo
majoritaria dos investimentos no Fundo em Capitalizacdo, com R$ 4.6 bilhdes de recursos
previdenciarios sob gestéo.

Para fins de registro, demonstra as informagdes referentes ao Gltimo més do exercicio de 2025.

Tabela 3 - Carteira de Investimento Global — Dezembro/2025

MOVIMENTA(;AO FINANCEIRA RETORNO NO ANO
CARTEIRA RENDIMENTO MES PATRIMONIO LiQUIDO
Atuarla Meta
FUNPREV RS 84.225.680,52 RS 91.083.706,71 RS 603.875.94990 091% 081% 112% RS 4.643337.397,24
FINANPREV RS 93.484.556,02 RS 9.831.839,89 090% 081% 111,11% RS  93.849.834,18
SPSM RS 27.073.025,91 RS 254106173 0,28% 081% 3457% R$ 27.110.444,69
Dlsponlbllldade 138.339.650,93
---

Fonte: NUGIN

A carteira global e a distribuicdo de recursos do IGEPPS encontra-se discriminada abaixo.
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3.2. Carteira Consolidada

Tabela 4 - Carteira Consolidada IGEPPS - 31/12/2025

Ativos por Enquadramento

Art. 72, inciso |, alinea "a" - 100% Titulos Publicos do Tesouro Nacional
LFT 210100 20290901
NTN-B 2035 28.11.2022_6,21
NTN-B 2040 28.12.2022_6,27
NTN-B 2040_11.04.2023_6,1910
NTN-B 2045 21.10.2022_5,84
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado)
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933
NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846
NTN-B 2050 28.12.2022_6,312
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377
NTN-B 2055 11.04.2023_6,21
NTN-B 2055 12.04.2023_6,155
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212
NTN-F 2027 23.12.2024_15,30 (curva)
NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva)
NTN-F 27.02.2023_13,36
Art. 72, inciso |, alinea "b" - Fl 100% Titulos Publicos
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO
Art. 72, inciso Il, Operacdes Compromissadas
BOLETO FINANPREV 73 23122025
BOLETO FINANPREYV 74 24122025
BOLETO FINANPREV 75 30122025
BOLETO SPSM 40 23122025
BOLETO SPSM 41 24122025
BOLETO SPSM 42 30122025
Art. 72, inciso Ill, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA L
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
Art. 72, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emissdo de Institui¢cdes Financei
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA + 8,4
Art. 72, inciso V, alinea "a" - FIDC Cota Senior
BBIF MIASTER FIDC LP SENIOR 1
Art. 72, inciso V, alinea "b" - FI Renda Fixa Crédito Privado
BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CF
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIX/
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Art. 82, inciso | - Fl A¢gcSes
AZ QUEST ACOES RESP LIMITADA FIF CIC AGCOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGCOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC AGCOES
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF ACOES
Art. 92, inciso Il, alinea "a" - Fic - Aberto- Investimento no Exterior
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF AGOES
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RI
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO
Art. 92, inciso Il , alinea "a"- Fundos de Acdes - BDR Nivel |
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL |

WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | CLASSE UNICA
Art. 102, inciso | - Fl ou FIC Multimercado

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO
Art. 102, inciso Il - Fl Participacdes - FIP

AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA

PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTF
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IlIl FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATE

Saldo Liquido 31/12/2025

RS
RS
RS
RS
RS
RS

2.130.633.462,59

229.842.395,45
103.351.888,84
138.601.900,92
44.405.906,01
113.902.191,13
52.675.282,58
46.729.468,51
113.693.098,93
91.684.398,49
46.495.720,89
87.943.608,97
23.041.229,17
118.472.717,21
138.558.302,69
90.568.551,51
46.467.331,01
82.884.304,55
7.733.424,78
44.687.047,97
294.907.998,95
6.648.057,05
104.593.056,83
41.734.673,89
41.371.555,20
19.639.351,06
522.194.175,46
5,54
156.997.767,38
394.657,06
249.170,70
364.552.574,79
120.737.871,48
20.047.535,85
28.559.188,63
45.020.702,31
9.020.487,27
1.590.790,66
16.499.166,76
1.047.856.418,86
183,77
357.057.529,97
357.363.723,88
231.367.304,90
101.902.970,55
16.844,06
147.861,73
58.534.949,16
58.534.949,16
2.472.151,15
2.472.151,15
41.789.390,22
57.701,61
66.203,53
20.710.515,86
20.954.969,23
339.788.804,93
1.935.251,88
34.716.367,51
39.768.695,94
495.972,26
18.235.406,92
76.416,37
73.439.607,94
36.804.108,04
28.381.697,26
20.216.187,27
57.360.663,18
28.358.430,35
121.438.787,27
52.068.672,72
42.827.657,00
26.542.457,55
99.018.858,28
49.316.708,69
49.702.149,59
81.707.092,02
81.707.092,02
198.125.714,68
89.408.606,25
16.096.770,24
206.023,37
27.531.870,89
3.051.043,38
35.200.907,48
18.368.273,33
8.262.219,74

2% do Portfdélio

a44,72%
4,82%
2,17%
2,91%
0,93%
2,39%
1,11%
0,98%
2,39%
1,92%
0,98%
1,85%
0,48%
2,49%
2,91%
1,90%
0,98%
1,74%
0,16%
0,94%
6,19%
0,14%
2,20%
0,88%
0,87%
0,41%

10,96%
0,00%
3,30%
0,01%
0,01%
7,65%
2,53%
0,42%
0,60%
0,94%
0,19%
0,03%
0,35%

21,99%
0,00%
7,49%
7,50%
4,86%
2,14%
0,00%
0,00%
1,23%
1,23%
0,05%
0,05%
0,88%
0,00%
0,00%
0,43%
0,44%
7,13%
0,04%
0,73%
0,83%
0,00%
0,01%
0,38%
0,00%
1,54%
0,77%
0,60%
0,42%
1,20%
0,60%
2,55%
1,09%
0,90%
0,56%
2,08%
1,04%
1,04%
1,71%
1,71%
4,16%
1,88%
0,34%
0,00%
0,58%
0,06%
0,74%
0,39%
0,17%

o Aplicado

Fonte: NUGIN

4.764.297.676,11
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3.3. Distribuicao de Recursos

Desde o inicio de 2025, alinhado ao atendimento a Politica de Investimentos vigente, a area
técnica vem reduzindo exposicao a classe de renda variavel, por meio de realocacédo estratégica com
a realizacdo de lucro de fundos com boa performance e redirecionamento do montante para a classe
de renda fixa.

Dado o cenério macroecondmico, a reducdo gradativa da exposicdo a renda variavel e
consequente alocacdo em renda fixa era um dos objetivos a serem alcancados, 0 que pode ser
evidenciado no grafico 1, quando a carteira iniciou 0 ano com 79,46% alocados em renda fixa e

encerrou dezembro com 82,37%.

Gréfico 1 - Distribuicdo por Segmento IGEPPS/PA (FUNPREV+FINANPREV+SPSM)

JAN/25  FEV/2s  WAR/25  ABR/25  MAI25  JUN/25  1UL/25  AGO/25  SET/25  OUT/25  NOV/25  DEZ/25
MRENDA FIXA  mRENDA VARIAVEL WESTRUTURADO MEXTERIOR

Fonte: NUGIN

Como forma de diversificagdo, os recursos sdo distribuidos entre diversas instituicdes
financeiras, que passaram por um processo de credenciamento, o que demonstra que 0S recursos sao
aplicados em institui¢fes idoneas e consolidadas no mercado. Quase a metade da carteira (44,72%)
esta aplicada em titulos do Tesouro Nacional, seguida de grandes bancos publicos ou privados como
é o caso do Banco do Brasil, Santander, Itat e Bradesco.

Registra-se que o limite de concentragdo de recursos de 30% por instituicdo financeira

definido na Politica de Investimentos 2025 foi respeitado.
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Gréfico 2 - Distribuicdo de Recurso por Instituicao Financeira
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Fonte: NUGIN
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Tabela 5 - Distribui¢do de Recurso por Instituicdo Financeira

35,00%

40,00%

45,00%

50,00%

INSTITUIQ@ES PATRIMONIO %
Tesouro Nacional RS 2.130.633.462,59 44,72%
Itau RS 548.687.791,92 11,52%
Bradesco RS 396.386.063,03 8,32%
Santander RS 364.618.778,32 7,65%
BB Asset Management RS 357.057.719,27 7,49%
BTG Pactual RS 290.373.036,80 6,09%
Vinci Partners RS 130.629.824,42 2,74%
Kinea Investimentos RS 124.609.513,73 2,62%
Banpara (LFT) RS 120.737.871,48 2,53%
Western Asset RS 49.702.149,59 1,04%
Caixa Econbmico Asset RS 49.316.708,69 1,04%
XP Asset Management RS 42.827.657,00 0,90%
Bahia Asset RS 39.768.695,94 0,83%
AZ Quest Investimentos RS 36.651.619,39 0,77%
Patria Investimentos RS 30.582.914,27 0,64%
Occam Brasil RS 28.381.697,26 0,60%
Safra Asset Management RS 20.216.187,27 0,42%
Genial Banco RS 2.472.151,15 0,05%
BNP Paribas Asset RS 495.972,26 0,01%
Porto Seguro Investimentos RS 147.861,73 0,00%
TOTAL R$ 4.764.297.676,11 100,00%

Fonte: NUGIN

O registro das informagbes do FUNPREV, FINANPREV, SPSM e Taxa de Administracdo
com relacdo a carteira de investimentos, evolu¢do do rendimento e patriménio liquido e das

movimentacao financeiras encontram-se detalhados nos préximos topicos.
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4. FUNPREV

O Fundo de Previdéncia do Estado do Para (FUNPREV) é o fundo capitalizado, com projecoes
de manutencdo e equilibrio financeiro a longo prazo, aplicado com a finalidade de prover recursos

que sustentem os pagamentos dos beneficios de aposentadoria, reserva remunerada, reforma e penséo

dos servidores publicos estaduais que ingressaram no Estado apés janeiro de 2017.

4.1. Carteira FUNPREV

Tabela 6 - Carteira de Investimentos FUNPREV- 31/12/2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano Volatilidade 12 m T.axla & . [t
Administragdo Performance
Art. 7 inciso |, alinea "a" - 100% Titulos Piiblicos do Tesouro Nacional RS 2.130.633.462,59 45,88% RS 17.753.651,32 RS 225.094.586,02 0,84% 11,02%
LFT 210100 20290901 RS 229.842.395,45 4,95% RS 2817.039,10 RS 29.479.736,57 1,24% 1471% 0,05%
NTN-B 2035 28.11.2022_6,21 RS 103.351.888,84 2,3% RS 82299524 RS 104905369 0,80% 10,74% 0,34%
NTN-B 2040 28.12.2022_6,27 RS 138.601.900,92 2,98% RS 111049831 RS  13.964.065,17 0,81% 1091% 0,34%
NTN-B 2040_11.04.2023_6,1910 RS 44.405.906,01 0,96% RS 35292209 RS 444265547 0,80% 10,83% 0,34%
NTN-B 2045 21.10.2022_5,84 RS 113.902.191,13 2,45% RS 87262932 RS 1121412388 0,77% 10,46% 0,34%
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado) RS 52.675.282,58 1,13% RS 3220583 RS 7.048.607,50 -0,06% 14,63% 0,35%
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452 RS 46.729.468,51 1,01% RS 38129194 RS 4.865.422,63 0,82% 11,10% 0,35%
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851 RS 113.693.09893 245% RS 87204005 RS 1120518282 0,77% 1047% 0,34%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 RS 91.684.398,49 197% RS 74727381 RS 953590351 0,82% 11,09% 0,35%
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452 RS 46.495.720,89 1,00% RS 37939608 RS 476099101 0,82% 11,10% 0,34%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933 RS 87.943.608,97 1,89% RS 68038994 RS 859546562 0,78% 10,56% 0,34%
NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461 RS 23.041.229,17 0,50% RS 187.92462 RS 235811326 082% 11,09% 0,34%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 RS 118472.117,1 2,55% RS 90813834 RS 1148651282 0,77% 1047% 0,34%
NTN-B 2050 28.12.2022_6,312 RS 138.558.302,69 2,98% RS 111484091 RS 14.014.18394 0,81% 10,95% 0,34%
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973 RS 90.568.551,51 1,95% RS 70367240 RS 9.028.02224 0,78% 10,60% 0,34%
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377 RS 46.467.331,01 1,00% RS 37632780 RS 480741044 0,82% 11,02% 0,34%
NTN-B 2055 11.04.2023_6,21 RS 82.884.304,55 1,79% RS 650.772,03 RS 844232933 0,80% 10,84% 0,34%
NTN-B 2055 12.04.2023_6,155 RS 773342478 0,17% RS 612951 RS 784.040,23 0,80% 10,79% 0,34%
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675 RS 44.687.04797 0,96% RS 35066213 RS 449396436 0,79% 10,70% 0,34%
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882 RS 294.907.998,95 6,35% RS 226930463 RS 29.145.686,14 0,78% 10,51% 0,34%
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882 RS 6.648.057,05 0,14% RS SLIS52 RS 65702587 0,78% 10,51% 0,34%
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212 RS 104.593.056,83 2,05% RS 83314155 RS 10659.79455 0,80% 10,85% 0,34%
NTN-F 2027 23.12.2024_15,30 {curva) RS 41.734673,89 0,90% RS 51550529 RS 5.675.290,65 1,25% 15,30% 0,39%
NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva) RS 41371.555,20 0,89% RS 5038952 RS 556179183 1,23% 15,07% 0,45%
NTN-F 27.02.2023_13,36 RS 19.639.351,06 0,42% RS 21382881 RS 237772919 1,10% 13,36% 047%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T.axla & . izt
Administragdo Performance
Art. 72, inciso |, alinea "b" - FI 100% Titulos Publicos RS 522.194.175,46 11,25% RS 481346304 RS 3151181953 0,92% 13,74%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 554 0,00% RS 0,05 RS 0,70 0,93% 11,48% 177% 0,20% -
TAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 156.997.767,38 338% RS 39150231 RS 1843685738 0,25% 1331% 1,88% 0,04% 20,00%
TAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 394.657,06 0,01% RS 220549 RS 45.717,22 057% 12,79% 1,87% 0,40%
TAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 249.170,70 0,01% RS 229599 RS 25.566,97 093% 11,43% 1,78% 0,18%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI RS 364.552.574,79 7.85% RS 441743919 RS 1300367726 1,22% 8,90% 0,06% 0,00%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portflio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T,ax,a & . e
Administragdo Performance
Art. 72, inciso II, Operagdes Compromissadas RS RS RS RS 4774476 0,00% 0,00%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T.axla & . A
Administragdo Performance
Art. 72, inciso IIl alinea "a" - Fl Renda Fixa Geral RS 1.047.691.713,07 22,56% RS 11.255.729,08 RS 152.508.764,82 1,09% 1432%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RS 183,77 0,00% RS 22 RS 69,92 122% 14,45% 0,08% 0,08%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 357.057.529,97 7,69% RS 432005548 RS 70.180340,50 122% 14,48% 0,06% 0,20%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 357.363.723,88 7,70% RS 430273393 RS 5249148771 1,22% 14,46% 0,05% 0,20% -
TAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 231.367.304,90 4,98% RS 191070252 RS 2802389613 0,83% 13,78% 0,65% 0,50% 20,00%
TAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 101.902.970,55 2,19% RS 72123492 RS 190297055 0,71% 1,90% 1,25% 0,50% 20,00%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T?”,a & . A
Administragdo Performance
Art, 72, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emisséo de Instituiges Financeiras RS 58.534.949,16 1,26% RS 53998176 RS  6.817.816,60 0,93% 13,18%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA+ 8,4 RS 58.534.949,16 1,26% RS 53998176 RS  6.817.816,60 0,93% 13,18%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfdlio  Rendimento- Més Rendimento - Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T.axla & . el
Administragdo Performance
Art. 72, inciso V, alinea "a" - FIDC Cota Senior RS 2472.151,15 0,05% -RS 6534453 RS 204.321,12 -2,58% -1,63%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 247215115 0,05% RS 65.344,53 -RS 20432112 -2,58% -1,63% 2,10% 0,23%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T.axla & . ko
Administragdo Performance
Art. 72, inciso V, alinea "b" - FI Renda Fixa Crédito Privado RS 41.731.688,62 0,90% RS 49553386 RS  6.994520,25 1,20% 14,71%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRI RS 66.203,53 0,00% RS 67334 RS 212604840 1,03% 14.21% 1,62% 0,30% 20,00%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO RS 20.710.515,86 0,45% RS 24126115 RS 269183331 1,18% 14,94% 0,16% 0,00%
TAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 20.954.969,23 0,45% RS 25359937 RS 217663854 1,23% 14,52% 0,07% 0,25%
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Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %doPortfélio  Rendimento- Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES .
Administragéo Performance
Art. 82, inciso | - Fl Acdes RS 339.788.804,93 13% RS 352540478 RS 12765295257 -0,88% 32,9%
AZ QUEST AGOES RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 1.935.251,88 0,04% RS 8249277 RS 45964429 -4,09% 31,15% 17,5% 2,00% 20,00%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIITADA FIF CIC ACOES RS 34.716.367,51 0,75% RS 155272519 RS 9.263.170,65 -4,28% 31,09% 1843% 2,00% 20,00%
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 39.768.695,94 0,86% RS 42785721 RS 185585293 1,09% 47,20% 1531% 1,90% 20,00%
BB SELECAO FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 0,00% RS 56736153 RS 469121124 -167% 13,56% 14,60% 1,00% 20,00%
BNP PARIBAS ACTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS - 0,00% RS - RS 15856645 0,00% 15,93% 15,53% 2,00% 20,00%
BNP PARIBAS SMIALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACOES RS 495.972,26 0,02% RS 1527410 RS 61958167 -2,9%% 0,11% 20,04% 2,00% 20,00%
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AGOES RS 18.235.406,92 0,3% RS 4836373 RS 532004097 027% 41,19% 16,36% 1,50% -
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 7641637 0,00% EY 563,10 RS 290.078,68 0,73% 29,48% 17,10% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES RS 73.439.607,94 1,58% RS 143178872 RS 2022061112 -1.91% 29,20% 17.81% 3,00% .
[TAU DUNAMIS RESP LIITADA FIF CIC ACOES RS 36.804.108,04 0,79% RS 42840468 RS 946539235 1,18% 2980% 20,3% 0,05% 20,00%
[TAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS - 0,00% RS - RS 1007086117 0,00% 36,30% 15,96% 0,04% 10,00%
(CCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 28.381.697,26 0,61% RS 3103505 RS 620401172 0,11% 27,97% 14,20% 2,00% 20,00%
SAFRA ACOES LIVRE RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS - 0,00% RS - RS 139131955 0,00% 42,30% 16,7%% 0,00% 20,00%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 20.216.187,27 0,44% RS 9102298 RS 587712962 -0,45% 40,9%% 15,94% 0,70% -
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES RS 57.360.663,18 1,4% RS 65060841 RS 16.097.27873 -112% 34,00% 16,04% 197% 20,00%
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF ACOES RS 28.358.430,35 0,61% RS 69.22862 RS 6.383652,32 -0,24% 29,05% 12,9%% 0,97% 20,00%
. - m ; n ; L . " Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélioc  Rendimento-Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES L
Administragdo Performance
Art. 92 inciso Il alinea "a" - Fic - Aberto- Investimento no Exterior RS 121.438.781,27 2,62% RS 3.3861718 RS 1166124161 2,65% 10,62%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL FIF A(;()ES RS 52.068.672,72 112% RS 35146324 RS 974871553 0,68% 23,04% 15,30% 0,50% 20,00%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITA RS 42.827.657,00 092% RS 1876.13565 RS 261895412 4,58% 6,51% 13,94% 0,60%
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO RS 26.542.457,55 057% RS 91101829 RS 706.428,04 3,55% -2,59% 11,26% 1,00% 10,00%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélio  Rendimento-Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T.ax.a de . Tara de
Administragdo Performance
Art. 92, inciso IIl, alinea "a" - Fundos de AgGes - BDR Nivel | RS 99,018.858,28 2,13% RS 3.068.16757 RS  3419.740,45 3,20% 3,50%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACGES BDR NfVEL | RS 49.316.708,69 1,06% RS 149353067 RS 461267416 312% 7,54% 19,85% 0,70%
WESTERN ASSET RESP LIMITADA FIFACOES BDR NIVEL | CLASSE UNICA RS 49.702.149,59 1,07% RS 157463690 RS 119293371 3,27% -2,34% 19,56% 1,50%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2005 ~ %do Portflio  Rendimento-Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T'a)fa & . e
Administracdo Performance
Art, 102, inciso | - Fl ou FIC Multimercado RS 81.707.092,02 1,76% RS  1557.83510 RS  21.051.685,00 1,9%% 26,62%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO RS 81.707.092,02 1,76% RS 1557.835,10 RS  21.051.685,00 1,94% 26,62% 17,98% 0,20%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 31/12/2025  %do Portfélioc  Rendimento-Més Rendimento-Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano  VOL 12 MESES T‘a)fa & . e
Administragdo Performance
Art, 102, inciso Il - FI Participagdes - FIP RS 198.125.714,68 427% RS 272782845 RS 17.22939942 1,40% 10,23%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS 89.408.606,25 193% RS 549.04750 RS 9.444.407,71 0,62% 10,54% 31,25% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL II RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 16.096.770,24 035% RS 11053791 RS 116859837 -0,68% 12,02% 21,00% 2,10% 20,00%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA RS 206.023,37 0,00% RS 115041 -RS 872,75 0,56% -042% 39,12% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 8.262.219,74 0,18% RS 35.210,18 RS 361.334,66 -041% 68,25% 72,43% 2,10% 20,00%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 27531.870,89 0,59% RS 499.898,66 RS 69.176,44 -1,78% -2,10% 471% 2,00% -
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 3.051.043,38 0,07% RS 98.750,37 -RS 70.526,07 3,34% 2,21% 8,98% 2,00% -
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 35.200.907 48 0,76% RS 14427316 RS 497166929 041% -3,96% 2,01% 1,50% 20,00%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP RS 18.368.273,33 0,40% RS 2580.253,76 RS  2.146.633,98 16,34% 13,51% 20,86% 2,00% 20,00%

Saldo Aplicado RS
Meta Atuarial

Fonte: NUGIN

4,643.337.397,4 100,00% RS 41.760.058,05 RS 603.875.949,90 14,32%

081% 10,11%

4.2. Evolugédo do Rendimento

Ao longo de 2025, o FUNPREYV registrou ganho financeiro total de R$ 603,9 milhdes,
distribuidos pelas classes de ativos de renda fixa, renda variavel, exterior e estruturados. A renda fixa
foi a maior responsavel pelo resultado, representando 70% do ganho financeiro, conforme grafico 3.
Em todos os meses do ano, em especial a partir do 2° semestre, houve rendimento consistente em

razdo da recuperacéo de ativos de riscos, sobretudo bolsa Brasil, conforme grafico 4.
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Grafico 3: Rendimento por Classe de Ativos - FUNPREV

RENDIMENTO POR CLASSE
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Fonte: NUGIN

Gréfico 4: Evolucdo do Rendimento - FUNPREV
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Fonte: NUGIN

4.3. Evolugéo Patriménio Liquido

O resultado consistente de rendimento contribuiu para o crescimento do Patrimonio Ligquido
do fundo, que passou de R$ 4,32 bilhdes em dezembro de 2024 para R$ 4,65 bilhdes ao final de 2025,
conforme grafico 5, um incremento de 7%.

A evolucgdo patrimonial positiva reflete 0 montante de arrecadacao previdenciaria adicionado
ao fundo, o resultado financeiro das aplicagdes, a adequada gestdo do fluxo de entradas e saidas e a
compatibilidade entre liquidez da carteira e a necessidade do regime.
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Grafico 5: Evolucdo do Patriménio Liquido - FUNPREV

38
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Fonte: NUGIN

4.4. Movimentacao Financeira

O NUGIN realiza o controle das movimentacOes da carteira de investimentos, seja por meio
de aplicacdo, resgate ou amortizacdo. Os recursos aplicados podem ser oriundos da arrecadacao
previdenciaria, amortizacdo, desbloqueios judiciais ou realocacdes estratégicas da carteira.

A tabela 6 mostra o controle de movimentag¢fes no més de dezembro de 2025.

Tabela 7 - Movimentagdes FUNPREV - Dezembro/2025

DATA COTIZ. APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO
01/12/2025 R$ 7.954.849,69 SANTANDER TiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria
04/12/2025 R$ 2.993.599,70 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdenciaria
08/12/2025 RS 33.340.860,81 BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES Realocagdo Estratégica
10/12/2025 | R$33.177.811,58 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Realocagdo Estratégica
10/12/2025 R$ 9.000.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria
12/12/2025 R$ 5.500.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdenciaria
17/12/2025 R$ 7.950.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdencidria
18/12/2025 R$ 3.400.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria
19/12/2025 R$ 57.143.426,35 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento a LC 125/2019
22/12/2025 RS 599.419,55 SANTANDER TiTULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Atendimento da Chamada de Capital
22/12/2025 R$ 599.419,55 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |11 FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA Chamada de Capital
22/12/2025 R$ 2.000.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria
22/12/2025 R$ 1.350.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdenciaria
23/12/2025 R$ 2.400.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdencidria
26/12/2025 R$ 4.600.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadagdo Previdenciaria
29/12/2025 R$ 3.300.000,00 SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdencidria
TOTAL RS 84.225.680,52 | R$ 91.083.706,71

Fonte: NUGIN

Em 2025, foram aplicados, aproximadamente, R$ 827,5 milhdes. Desse montante, cerca de
30% vieram da arrecadagdo previdenciéria que somou R$ 254.079.629,28, uma média de R$ 21
milhdes por més, com destinacdo a investimentos conservadores vinculados a gestdo de caixa,
protecdo de volatilidade e liquidez imediata, com fins a atingir a meta de 82,50% da Politica de

Investimento, aproveitando os cendrios de juros em patamares excepcionais e juro real atrativo.
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Ja as amortizacBes/pagamento de juros somaram, aproximadamente, R$ 126 milhdes. Os
recursos dessas movimentac6es foram aplicados em fundos com liquidez D+0 e retorno CDI, visando
a formacéo de caixa, com o objetivo de cumprir futuros compromissos do RPPS.

Em seguida, a maior parcela das aplicacdes foram oriundas de realocacdes estratégicas de
venda de posicdo em Bolsa Brasil ocorrida entre abril e junho, periodo em que a bolsa brasileira
estabilizou e acumulava alta aos 135 mil pontos. Em novembro e dezembro ocorreu nova rodada de
vendas de Bolsa Brasil em razdo de desenquadramento passivo e realizacdo de lucro.

Quanto aos resgastes, estes ocorreram para honrar compromissos de chamadas de capital, para
atendimento da Lei Complementar 125/2019, rebalanceamento da carteira ou desenquadramento de
fundos. Do total resgatado, a maior parte foi direcionado para pagamento da LC 125/2019, seguido
de realocacdo estratégica, e desenquadramento de fundos. Neste Gltimo caso, o resgate foi mandatdrio,
pois o valor aplicado ultrapassava 15% do patriménio liquido de cada fundo e esse fato havia sido
motivo de notificacdo por parte da Secretaria de Previdéncia.

A tabela 6 abaixo traz um resumo das principais movimentagdes do FUNPREV ocorridas em
2025.

Tabela 8 — Resumo de Movimentacbes FUNPREV

Més Estratégia de Investimento

Liquidacdo de fundos de renda variavel (continuidade de realocacéo estratégica para atingir a meta
atuarial de 2024).
Janeiro  Entrada de arrecadacéo previdencidria.
Recebimento de juros aplicado em renda fixa.
Manutenc¢do da estratégia de renda fixa de alta liquidez para obrigacdes do RPPS.

Entrada de arrecadagdo previdenciaria reforcando liquidez da carteira.
Recebimento de juros de titulos publicos.
Fevereiro Cumprimento de obrigacoes legais (LC 125/19).
Continuidade das chamadas de capital.
Movimentagdes por decisGes judiciais sem impacto relevante na estratégia.

Fluxo de arrecadacao previdenciaria aplicado em renda fixa.
Chamada de capital com uso do fundo caixa.

Més de organizacdo estrutural da carteira.

Liquidez mantida sem grandes movimentagdes.

Marco

Continuidade da arrecadacdo previdenciéria.
Abril Uso de caixa para chamadas de capital.
Ajustes na carteira com realocacédo para renda variavel visando diversificagdo e retorno de longo prazo.

Elevado volume de movimentacdes e forte geracdo de caixa.
Recebimento de juros de titulos publicos.

Maio < - . -
Arrecadagéo previdenciaria consistente.
Reduc&o da exposi¢do em renda variavel para alinhamento a Politica de Investimentos.
Arrecadacdo previdenciaria reforcando liquidez.

Junho Cumprimento de obrigac¢des legais (LC 125/19).

Atendimento a chamadas de capital ampliando exposi¢do a investimentos estruturados.
Continuacéo da reducao em renda variavel devido ao cenario macroeconémico.

13
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Recebimento de juros de NTN-F, reforcando resultado financeiro do més.
Entrada continua de arrecadacdo previdenciaria.

Cumprimento de obrigaces legais (LC 125/19).
Diversas chamadas de capital, aumentando a exposicdo a ativos iliquidos.

Recebimento de NTN-B gerando caixa para honrar com as obrigagdes legais do RPPS.
Cumprimento de obrigac6es legais (LC 125/19) e chamadas de capital.
Resgates judiciais de baixo impacto.

Elevado fluxo de arrecadacao previdenciaria reforcando a liquidez carteira.
Cumprimento de obrigaces legais (LC 125/19).
Atendimento a chamadas de capital.

Fluxo de arrecadagdo previdenciaria aplicado em renda fixa.

Cumprimento de obrigagdes legais (LC 125/19).

Chamada de capital em FIPs de infraestrutura.

Rebalanceamento da carteira entre renda fixa e crédito privado.

Resgate total do fundo Santander Crédito Privado por performance abaixo do esperado.
Aplicacdes em fundo caixa mantendo liquidez.

Realocaces estratégicas e corre¢bes por desenquadramento regulatério.

Resgates de fundos desenquadrados, reduzindo renda variavel.

Resgates no exterior para rebalanceamento.

Pagamento de cupom reforcando estratégia de inflagéo.

Continuidade de arrecadacao previdenciéria.

Recursos aplicados em renda fixa para manutencéo da liquidez na carteira e Cumprimento de obrigacdes
legais (LC 125/19) e chamadas de capital.

Reducdo da exposi¢do em renda variavel (Bolsa Brasil) para atingir meta de 5% em renda variavel.
Realocacdo para Santander TP Publicos para gestao de caixa.
Fluxo de arrecadacao previdenciaria aplicado em renda fixa.

Fonte: NUGIN

4.5. Ativo Estressado

O IGEPPS possui apenas um fundo estressado em sua carteira FUNPREV, o BBIF MASTER
FIDC LP SENIOR 1. Este fundo encontra-se envolvido em um processo judicial contra a instituicao

administradora Santander, visando recuperar 0s recursos investidos.

Tabela 9: Fundo Estressado

dez/25
BBIF MASTER FIDCLP SENIOR 1 Valor

APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.472.151,16
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 84.697.200,00
RETORNO NO MES (%) -2,58%
RETORNO NO MES (S) - 65.344,53
PATRIMONIO DO FUNDO 32.962.159,35
VARIACAO(atualizado - Valor Real) - 82.225.048,84 ,

Fonte: NUGIN

Caso o fundo tivesse performado conforme a meta de retorno do produto (IPCA+8,5%), o

IGEPPS teria um patriménio investido de R$ 84 milhdes. No entanto, somente possui valor da ordem

de R$ 2.4 milhdes até o fechamento do exercicio de 2025.
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S. FINANPREV

O Fundo Financeiro (FINAPREV) ¢ o fundo de reparticdo simples, de carater intergeracional,
onde uma gerag&o sustenta o beneficio da outra, com a finalidade de prover recursos para o pagamento
dos beneficios de aposentadoria e pensdo dos servidores publicos estaduais que ingressaram no
Estado até 31/12/2016.

5.1. Carteira FINANPREV

Tabela 10: Carteira de Investimentos — FINANPREV- 31/12/2025

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfélio Rendimento Més Rendimento Ano Rentabilidade Rentabilidade Vol 12 WA A

Més Ano meses  Administragdo  Performance

Art. 72, inciso Il, Operagdes Compromissadas R$ 93.627.426,78 99,76% RS 142.870,76 RS 9.748.976,28 0,28% 9,03%

BOLETO FINANPREV 73 23122025 RS 20.047.535,85 21,36% RS 55.170,82 RS 55.170,82 0,28% 0,28% *

BOLETO FINANPREV 74 24122025 RS 28.559.188,63 30,43% RS 62.893,23 RS 62.893,23 0,22% 0,22%

BOLETO FINANPREV 75 30122025 RS 45.020.702,31 47,97% RS 24.806,72 RS 24.806,72 0,06% 0,06% *
Art. 72, inciso lll, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral R$ 164.705,78 0,18% RS 132264 R$ 75.105,18 0,81% 13,61%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS - 0,00% RS - RS 23.445,84 - 2,43% 0,05% 0,20% N&o possui

ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 16.844,06 0,02% RS 204,35 RS 33.680,41 1,23% 14,38% 0,05% 0,18% Né&o possui

PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 147.861,73 0,16% RS 1.118,28 RS 17.978,93 0,76% 13,84% 1,01% 0,50% 20,00%
Art. 72, inciso V, alinea "b" - FI Renda Fixa Crédito Privado R$ 57.701,61 0,06% RS 693,59 R$ 7.758,44 1,22% 14,35%

BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA RS 57.701,61 0,06% RS 693,59 RS 7.758,44 1,22% 14,35% 0,05% 0,30% N&o possui

93.849.834,18 100,00% 144.886,99 R$ 9.831.839,90
Meta Atuarial (IPCA +5,61%) 0,81% 10,11%
*Ativos ficam menos de um més aplicados.

Fonte: NUGIN

5.2. Evolucédo Rendimento

Os recursos aplicados no FINANPREYV sdo oriundos da arrecadacdo previdenciaria mensal.
Tais recursos sdo aplicados majoritariamente em opera¢fes compromissadas, realizadas através do
Banpard, como o0 objetivo de obter retorno no curto prazo, e uma pequena parte do patrimdnio liquido
(0,18%) esta dividida em 4 fundos que ndo recebem mais aportes, encontram-se com bloqueio

judicial. No ano de 2025, o rendimento dessas aplica¢cbes somou R$ 9.831.839,93.

Gréfico 6: Evolucdo do Rendimento - FINANPREV
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Fonte: NUGIN
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O resultado positivo do ganho financeiro contribuiu para o pagamento dos beneficios

previdenciarios vinculados ao fundo.

Gréfico 7: Evolucdo do Patriménio Liquido - FINAPREV
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Fonte: NUGIN

5.4. Movimentacao Financeira

few/2s marf25 abr/25 maif25

junf25  julf25 agof25 setf25

Tabela 11: Movimentagdes FINANPREV - Dezembro/2025

outf25 nov/25 dezf25

DATA APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO
23/12/2025 | RS 19.992.365,03 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV
24/12/2025 | RS 28.496.295,40 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV
30/12/2025 | RS 44.995.895,59 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV

TOTAL R$ 93.484.556,02 R$ 0,00

Fonte: NUGIN
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6. SPSM

O Sistema Social de Protecdo dos Militares (SPSM) é o conjunto integrado de direitos,
servicos e agcdes permanentes e interativos, de remuneracao, pensdo, salde e assisténcia, dos militares
do Estado do Pard. O fundo do SPSM tem natureza contébil, com a finalidade de prover recursos,
exclusivamente, para o pagamento dos beneficios de aposentadoria, reserva remunerada e reforma,

inatividade e incapacidade para o servico e pensdo aos dependentes do militar.

6.1. Carteira SPSM

Tabela 12: Carteira de investimento - SPSM- 31/12/2025

Rentabilidade Rentabilidade

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfélio Rendimento Més Rendimento Ano Més Ano
Art. 72, inciso Il, Operagdes Compromissadas RS 27.110.444,69 100% RS 37.418,78 RS  37.418,78 0,28% 7,51%
BOLETO SPSM 40 23122025 RS 9.020.487,27 33,27% RS 24.824,38 RS 24.824,38 28,00% 0,28%
BOLETO SPSM 41 24122025 RS 1.590.790,66 5,87% RS 3.503,25 RS 3.503,25 22,00% 0,22%
BOLETO SPSM 42 30122025 RS 16.499.166,76 60,86% RS 9.091,15 R$ 9.091,15 6,00% 0,06%

27.110.444,69 37.418,78 37.418,78

Fonte: NUGIN

6.2. Evolucéo Rendimento

Os recursos aplicados no SPSM sdo oriundos de arrecadacdo previdenciaria mensal dos
militares. Tais recursos sdo aplicados exclusivamente em opera¢Bes compromissadas, realizadas
através do Banpard, como o objetivo de obter retorno no curto prazo. No ano de 2025, o rendimento

dessas aplica¢des somou R$ 2.541.061,71.

Gréfico 8: Evolucdo do Rendimento - SPSM
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Fonte: NUGIN
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6.3. Evolucéo Patrimonio Liquido

O resultado positivo do ganho financeiro contribuiu para o pagamento dos beneficios

previdenciarios dos militares.

Gréafico 9: Evolucdo do Patriménio Liquido — SPSM
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Fonte: NUGIN

6.4. Movimentacao Financeira

Tabela 13: Movimentagdes SPSM - Dezembro/2025

DATA APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO
23/12/2025 | R$8.995.662,89 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha SPSM
24/12/2025 | R$1.587.287,41 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha SPSM
30/12/2025 | RS 16.490.075,61 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha SPSM

TOTAL RS 27.073.025,91 RS 0,00

Fonte: NUGIN
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Taxa de Administracao

A Taxa de Administracdo é a fonte de custeio para atender as despesas administrativas do

IGEPPS, sendo financiada de forma de rateio proporcional a folha de pagamentos dos fundos
FUNPREV, FINANPREV e SPSM.
O total utilizado para taxa de administracdo em 2025 foi de R$ 297.873.712,94.

Tabela 14: Taxa de Administracdo 2025

Fonte: NUGIN/COAF

PERIODO

JANEIRO
FEVEREIRO
MARCO
ABRIL
MAIO
JUNHO
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO

OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
TOTAL

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS

FUNPREV
5.200.000,00
1.544.031,72
2.000.000,00

1.238.408,91
1.210.605,69
1.584.027,36
1.883.812,43

1.966.626,04

16.627.512,15

7.1. Carteira Taxa de Administracao

ARRECADACAO
FINANPREV SPSM

RS  12.000.000,00 R$ 8.000.000,00
RS 26.009.976,32 RS$ 5.579.719,76
R$ 19.169.556,62 RS 3.532.505,12
RS 18.790.354,78 RS 5.224.024,52
RS 21.289.386,15 RS 4.567.047,93
RS 18.861.609,41 RS 4.475.280,28
R$ 20.393.250,38 RS 4.374.806,83
RS 26.683.722,78 RS 5.724.253,40
RS 25.627.460,27 RS 6.807.596,85
RS  9.800.568,85 RS 4.000.000,00
RS 23.728.217,36 RS 3.106.863,18
RS  3.500.000,00

R$ 225.854.102,92 R$ 55.392.097,87

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

TOTAL

25.200.000,00
33.133.727,80
24.702.061,74
24.014.379,30
25.856.434,08
24.575.298,60
25.978.662,90
33.992.003,54
34.318.869,55

13.800.568,85
28.801.706,58
3.500.000,00

RS 297.873.712,94

Os recursos destinados ao pagamento da taxa de administracéo, quando solicitado pela COFIN,

séo aplicados sdo em operacGes compromissadas, realizadas através do Banpard, como o objetivo de

obter retorno no curto prazo. No ano de 2025, houve solicitacdo para aplicar o recurso somente no

més de novembro, que rendeu R$ 136.582,47.

Tabela 15: Carteira Taxa de Administracéo

Art. 72, inciso I, Opera¢des Compromissadas

Ativos por Enquadramento

BOLETO TAXA DE ADMINISTRAGAO 01 04112025
BOLETO TAXA DE ADMINISTRACAO 02 04112025
BOLETO TAXA DE ADMINISTRACAO 03 04112025

TOTAL

Fonte: NUGIN

Saldo Liquido

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00

Rentabilidade

% do Portfélio Rendimento Més Rendimento Ano

0%
000
0%
0%
100,00%

RS 136.582,47

RS 136.582,47

Més
RS 136.582,47 RS 136.582,47 0,72%
R$ 20.990,15 RS 20.990,15 0,22 %
RS 47.256,94 RS 47.256,94 0,50 %
RS 68.335,38 RS 68.335,38 0,72 %

0,72%

Rentabilidade
Ano
0,72%
0,22 %
0,50 %
0,72 %
0,72%
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7.2. Evolucédo Rendimento

Gréafico 10: Carteira Taxa de Administracdo

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25
Fonte: NUGIN
7.3. Evolugéo Patriménio Liquido
N&o houve variacdo patrimonial no ano de 2025.
7.4. Movimentacdo Financeira
Tabela 16: Movimentagdo Taxa de Administracao
DATA APLICACAO RESGATE ATIVO

04/11/2025 RS 9.510.428,57

Operagcdao Compromissada

04/11/2025 RS 9.503.176,56

Operagdo Compromissada

04/11/2025 RS$ 9.503.176,56

Operacdao Compromissada

10/11/2025 RS 9.531.418,66 |Operacdo Compromissada

17/11/2025 RS$ 9.550.433,49 |[Operacdo Compromissada

24/11/2025 R$ 9.571.511,91 |Operacdo Compromissada
TOTAL RS 28.516.781,69 RS 28.653.364,06

Fonte: NUGIN

dez/25
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8. Lei Complementar 125/2019

NO DO

Para atendimento a Lei Complementar 115/2017, alterada pela 125/2019, ja foi transferido do
FUNPREYV para o FINANPREYV o valor de R$ R$ 4.235.817.705,53 (quatro bilhdes, duzentos e trinta
e cinco milhdes, oitocentos e dezessete mil, setecentos e cinco reais e cinquenta e trés centavos) no
periodo de 2016 até dezembro de 2025.

Tabela 17: Historico de transferéncias FUNPREV para FINANPREV

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV - POR ANO

PERIODO
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Fonte: NUGIN

DESCRICAO
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2022
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2023
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2024
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2025

TOTAL

VALOR
RS 652.065.924,15
R$ 576.435.802,81
RS 411.344.663,66
RS 629.863.135,36
RS 209.416.677,77
RS 80.224.987,67
RS 181.288.571,28
RS 502.287.572,90
RS 389.014.418,54
RS 603.875.951,38

RS 4.235.817.705,53

Em 2025, foi transferido ao FINANPREV o montante de R$ 603.875.951,38, que corresponde

ao valor total do rendimento da carteira FUNPREV no ano.

Tabela 18: Transferéncias FUNPREV para FINANPREV em 2025

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV - POR MES - 2025

Meses Rendimento mensal S

Saldo 2024 RS 8.848.054,52
jan/25 RS 49.999.919,68
fev/25 RS 24.323.925,99
mar/25 RS 41.292.393,48
abr/25 RS 61.965.586,33
mai/25 RS 72.511.924,10
jun/25 RS 47.725.370,34
jul/25 RS 22.417.082,18
ago/25 RS 63.738.693,74
set/25 RS 64.710.332,29
out/25 RS 56.258.964,38
nov/25 RS 57.143.426,35
dez/25 RS 41.760.058,05
Total

Fonte: NUGIN

aldo a transferir*
RS 8.848.054,52
RS 49.999.919,68
RS 24.323.925,99
RS 41.292.393,48
RS 61.965.586,33
RS 72.540.198,57
RS 47.725.370,34
RS 22.417.082,18
RS 63.738.693,74
RS 64.710.332,29
RS 56.258.964,38
RS 57.143.426,35
RS 41.760.058,05

RS 603.847.676,91 RS 603.875.951,38
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O grafico 11 demostra o histérico do patrimc“)nio I|'quido do FUNPREYV ao longo dos anos.

Neste grafico podemos observar que, em razo dos repassasses mensais de rendimento do fundo, seu

patriménio liquido praticamente estagnou a partir de 2017, quando a lei complementar 115/2017,
posteriormente atualizada pela lei complementar 125/2019, passou a vigorar.

W 2005 w2006 m 2007 m 2008 W 2009 m 2010 m2011 m2012 m2013 m 2014 m2015 w2016 m 2017 m 2018 w2019 = 2020 m2021 w2022 m 2023 m 2024 m2025

Gréfico 11: Histérico do Patrimbnio do FUNPREV
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Fonte: NUGIN

Em 2025, o NUGIN integrou um Grupo de Trabalho composto por representantes do IGEPPS,
PGE, SEFA e SEPLAD com o objetivo de revisar a LC 125/2019 e propor alteracdes neste dispositivo
legal visando a preservagdo financeira e atuarial. O Grupo de Trabalho concluiu os trabalhos
recomendou a realizacdo de “compra de vida”, com a transferéncia de beneficiarios (pensionistas) do
FINANPREV ao FUNPREV visando extinguir a necessidade de transferéncias de recursos entre

fundos. O estudo foi apresentado ao CEP e aguarda deliberacéo.
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9. Avaliacao dos Investimentos

Considerando a avaligdo do resultado do fundo capitalizado, no exercicio de 2025, destaca-se
que a carteira de investimentos do FUNPREYV apresentou desempenho superior a meta atuarial IPCA
+5,619%0, refletindo uma estratégia alinhada ao perfil previdenciario do RPPS, com foco na seguranca
dos recursos, preservacdo do patrimoénio e geracao de retornos compativeis com o mercado. A carteira
do FUNPREYV obteve rentabilidade de 14,32%, contra uma meta atuarial de 10,11% marcando,
portanto, 141,64% da meta atuarial no periodo. Isto equivale a um retorno de IPCA + 10,06%, a
partir de um IPCA que fechou em 4,26% no ano de 2025.

Isto evidencia o cumprimento da meta atuarial prevista na Politica de Investimento 2025. Esse
resultado evidencia que a Politica de Investimentos adotada permitiu ao FUNPREV capturar
integralmente o retorno do cenario de juros elevados, mantendo uma postura prudente e compativel
com a natureza previdenciaria dos recursos administrados. Em relacdo ao principal indicador de
mercado do Brasil, a carteira fechou proximo ao CDI, que registrou 14,31% no mesmo intervalo.

Este desempenho positivo deve também ser analisado & luz do perfil conservador da carteira,
da diversificacao entre classes de ativos e do compromisso com a gestdo de riscos, fatores essenciais
para o atingimento da meta atuarial em diversas janelas de tempo, conforme pode ser observado no

grafico 12.

Gréafico 12: Retorno FUNPREV X Meta Atuarial

m Rentabilidade = Meta Atuarial - MA

42,10 %

34,77 %

25,48 %
21,89 %

14,32 %
10,11 %

091 % 0,81 %

DEZEMBRO ANO 24 MESES 36 MESES

Fonte: NUGIN

E importante analisar este resultado em relagdo a uma comparagao com os principais indices

(benchmarks) de mercado nas classes de renda fixa, renda variavel e exterior.
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Quanto aos indicadores, todos os indices de mercado de renda fixa fecharam acima da meta
atuarial de 10,11% no acumulado no ano, inclusive o CDI, que é um dos principais benchmarks da

carteira, o que contribuiu para o0 bom desempenho da carteira previdenciaria no periodo.

Gréfico 13: Indices de mercado de Renda Fixa em relagdo a Meta Atuarial
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Fonte: NUGIN

Quanto aos indicadores de renda variavel, com o inicio de corte nos juros americanos, houve
migracdo de capital estrangeiro para paises emergentes, entre eles, o Brasil, 0 que contribuiu para
recuperacgdo dos ativos locais e forte valorizagao da bolsa brasileira, com o Ibovespa acumulando alta

de 33,95% no ano, desempenho significativamente acima da meta atuarial.

Graéfico 14: indices de mercado de Renda Variavel em relagio a Meta Atuarial

33.95% 33,45% 29,99% 31,57% 3541%
30,70%

10,11%

_B

IBOVESPA IBX IDIV IGC ISE SMLL Meta Atuarial
Fonte: NUGIN

Em relacdo aos indicadores de renda varidvel exterior, observa-se que os indices que fecharam
acima da meta atuarial foram os indices MSCI World, que mede o desempenho do mercado de
empresas de grande e médio porte com presenca global em paises desenvolvidos, e S&P 500, que
mede o desempenho das 500 maiores empresas americanas listadas, ambos “hedgeados” (que buscam
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protecdo do patrimdnio contra a variagdo cambial). As empresas de tecnologia foram as principais
responsaveis pelo resultado. Os ativos vinculados ao Dolar, por outro lado, ficaram abaixo da meta

atuarial.

Graéfico 15: indices de mercado de Exterior em relacio a Meta Atuarial
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10,11%
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-11,14%

Fonte: NUGIN

O comportamento do ambiente financeiro explicitado pelos indicadores de mercado

influenciaram diretamente o resultado da carteira FUNPREV, conforme detalhado a seguir.

9.1. Atribuicéo de Resultado

A avaliacdo da carteira de investimento do FUNPREYV requer o detalhamento do seu resultado
em termos de desempenho por Classe de Ativo e Estratégia. A carteira apresentou a seguinte

distribuicdo e contribuicdo por classe de ativo ao resultado, conforme grafico 16 abaixo:

Grafico 16: Distribuicdo de Recursos e Contribui¢éo ao Resultado - FUNPREYV por Classe de Ativo
Exerior 651% 14,00%
Renda Vel 7325 12/00%

Qs _OM 1

10,06%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,
RendaFoagigtsy  ©/00% , . .
Renda Fixa Renda Varidvel Exterior Estruturado FUNPREV

Fonte: NUGIN
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Tabela 19: Retorno e Contribuicdo por Classe de Ativo e Estratégia - FUNPREV/2025.

FUNPREV Alvo Pl

Retorno Contribuicéo

dez/25 2025

dez/25 2025

Renda Fixa 81,90% 82,50% 092% 1256%  0,75% 10,06%
Alocacdo Dindmica 10,57% 10,00% 0,62%  13,63% 0,07%  1,15%
Crédito Privado 2.21% 5,00% 095% 13,31% 002%  0,32%
Juro Nominal 2.21% 2.50% 121%  14.83% 003%  0,32%
Juro Pés Fixado 28,19% |  2500% 1,22%  14.51% 034%  3,92%
Juro Real 38,73% 40,00% 077%  10,83% 030%  4,34%
Renda Variavel 7,32% l 5,00% -0.88%  32.92% -0,08%  3,02%
Bolsa Brasil 7.32% 5,00% -0,88% 32,92%  -008%  3,02%
Exterior 6,51% 8,00% 264% 11.75%  0,08%  078%
Alocago Dolar 2.70% 4,00% 327%  2.48% 009%  0,05%
Alocagio Hedge 3,80% 4,00% 219%  20,90% 008%  0,78%
Estruturado 427% 450% 1,40% 1023%  001%  0,35%
Economia Real 4.27% 4.50% 1,40%  10.23% 001%  0,35%
FUNPREV 100,00% 100,00% 0,91% 14,32% 0,91% 14,32%

Fonte: NUGIN
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Tabela 20: Retorno por Classes de Ativo - FUNPREV/2025.

Retomo  jan/25

fev/25 mar/25

INSTITU

N3

abr/25 maif25 jun/25

GOVERNO DO

PARA

set/25 out/25 nov/25 dez/25 2025

RendaFixa 098% 110% 119% 102% 100% 091% 103% 084% 108% 105% 087% 092% 1256%
RendaVariavel -4,04% -301% 302% 65% 435% 145% -606% 78% 395% 140% 6,65% -088% 32,92%
Exterior ~ 276% -203% -637% -107% 564% 274% 344% 072% 362% 366% -076% 264% 11,75%
Estruturado  0,46% 406% 421% -005% -038% 055% -013% 016% 016% -006% 024% 140% 10,23%
FUNPREV  047% 055% 094% 140% 161% 107% 050% 142% 142% 124% 125% 091% 14,32%

Fonte: NUGIN

Gréfico 17: Retorno e Contribuigdo por Classes de Ativo - FUNPREV/2025.
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Tabela 21: Sintese do Resultado por Classes de Ativo e Estratégia - FUNPREV/2025.

Renda Fixa

Renda Variavel

Exterior

Os investimentos em Renda Fixa, que
representava 81,90% da carteira, foi a
principal responsdvel pelo resultado
consolidado, com rentabilidade acumulada
de 12,56% no ano e contribuicéo de 10,06
pontos percentuais para o retorno total da

carteira.

Destaca-se a estabilidade no retorno da
Renda Fixa no ano de 2025. O papel central
da carteira vinculada a ativos Inflagéo e o
Juro Real atrativo integrado ao CDI no

atual patamar de juros no Brasil.

Esse desempenho foi favorecido pelo
elevado patamar das taxas de juros
domeésticas e pela alocacdo relevante em
titulos puablicos e fundos referenciados,
alinhados ao perfil previdencidrio e a

necessidade de liquidez.

A investimentos em Renda Variavel, com
7,32%,

rentabilidade expressiva de 32,92% em

participacdo  de apresentou
2025, contribuindo com 3,02 % do retorno
total, beneficiando-se do bom desempenho
do mercado acionario brasileiro, refletido

na valorizacdo do Ibovespa no periodo.

Apesar do drawndown pronunciado em
Jan, Fev e Jul/25, o retorno acumulado foi
atingido com o patamar recorde da bolsa

brasileira.

Mesmo com peso reduzido na carteira, essa
classe contribuiu de forma relevante para a
diversificacdo e para a melhora do retorno
agregado, sem comprometer o nivel geral

de risco.

Os investimentos no Exterior, que
corresponderam a 6,51% da carteira,
registraram rentabilidade anual de 11,75%,
destacando-se fundos com exposicdo ao
acionario

mercado internacional,

especialmente aos EUA.

O risco da guerra tarifaria impactou nos
mercados no periodo de fevereiro a abril.
No entanto, o excepcionalismo do mercado
americano e do setor de inteligéncia
artificial foi capaz de reverter a superar

recordes historicos.

Essa alocacdo cumpriu papel importante de
diversificacéo geografica, mitigando riscos
domésticos e ampliando oportunidades de
retorno no longo prazo, apesar da
valorizacdo do real frente ao ddlar em

2025.

Estruturado
Os investimentos Estruturados, com
participagdo de 4,27%, apresentaram

rentabilidade consolidada de 10,23%, com
desempenho heterogéneo entre os ativos,
caracteristica tipica dessa classe, que

possui horizonte de matura¢do mais longo.

Os retornos da classe estruturado foi
estavel, apesar do momento inicial de
alocacéo de investimento nos novos fundos
de participagdo, onde ocorrem a chamada
curva J, com desvalorizacdo inicial do
capital até 0 momento de maturacdo da tese
de investimentos e pagamento de

dividendos e amortizacéo do capital.

Apesar da volatilidade pontual em alguns
fundos, a classe manteve aderéncia a
estratégia de diversificagdo e a politica de
investimentos do FUNPREV.

Em sintese, o retorno de 14,32% obtido pela carteira do FUNPREV em 2025 demonstra que este resultado foi fruto de uma combinacao

equilibrada entre seguranca na Renda Fixa e diversificacdo em Renda Varidvel, Exterior e Estruturado.
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Gréfico 18: Distribuicdo de Recursos por Estratégia

Fonte: NUGIN

Destaca-se no gréafico 18 a relevancia das estratégias ligadas a Renda Fixa de Juro Real
(IPCA+) e Juro Pos-Fixado (indexadas ao CDI), as quais, em conjunto, representaram mais 67% da
carteira.

Essa configuracdo mostrou-se adequada ao cenario econémico de 2025, marcado por taxas de
juros elevadas, permitindo ao FUNPREYV capturar retornos consistentes com baixo nivel de risco. As
estratégias de Alocacdo Dinamica, de Economia Real, de Bolsa e de investimentos no Exterior
complementam a carteira, ampliando as fontes de retorno e reduzindo a dependéncia exclusiva do
mercado doméstico.

De forma geral, o desempenho da carteira em 2025 pode ser considerado satisfatorio e
coerente com os objetivos do FUNPREV, destacando-se:

o Rentabilidade acima da meta atuarial, com resultado consistente de IPCA + 10,06%;

« Posicéo defensiva da renda fixa em ambiente de Juro Real atrativo (ativos CDI e IPCA+),
com manutengdo de perfil conservador compativel com a natureza previdenciaria dos recursos.

e Recorde na bolsa brasileira, beneficiada pela entrada de capital estrangeiro e pela perspectiva
de queda dos juros para 2026.

e Ganhos relevantes de diversificagdo da no Exterior e em Estruturados.

O resultado da estratégia adotada reforca o compromisso do FUNPREV com a seguranca,
sustentabilidade e responsabilidade na gestdo dos recursos previdenciarios, preservando o equilibrio

financeiro do regime no longo prazo.
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9.2. Aderéncia ao Benchmark

Para avaliacdo da eficiéncia da carteira de investimento em relacdo ao indices de mercados, é
fundamental comparar o retorno por Classe de Ativo, Estratégia e Benchmark, como pode ser

observado na tabela 22 abaixo:

Tabela 22: Aderéncia ao Benchmark — FUNPREV - 12, 24 e 26 meses

Estratégia Benchmark Estratégia - Benchmark
FUNPREV 122m 24m 36m M 12m  24m 122m 24m  36m fl 12m Més  Ano

Renda Fixa 81,90% IPCA + 12,56% 24,72% 40,05%  10,11% 21,89% 34,77% 2,45%  2,83%  5,28% 1,86% -0,06% -0,92%
Alocagdo Dinamica 10,57% 13,63% 24,06% 41,11% -2,32% 1,09% -061% -0,61%
Crédito Privado 2,21% 13,26% 27,13% 43,83% 0,40% 6,78% -3,73%
. o] 14,31% 26,69% 43,43%

Juro Nominal 2,21% 14,83% 30,21% 44,92% 0,52% 1,49% 5,35% -1,04%
Juro Pés-Fixado 28,19% 14,51% 27,01% 43,71% 0,20% 0,28% 0,31% -0,16%
Juro Real 38,73% IPCA + 10,83% 23,27% 37,25% 10,11% 21,89% 34,77%  0,72%  1,39% 3,63% -1,93%
Renda Variavel 7,32% Ibov/Small  32,92% 16,60% 31,87%  32,42% 11,18% 29,63%  -1,97% 542%  2,24% 15,84% -6,05% -7,26%
Bolsa Brasil 7,32% Ibov/Small  32,92% 16,60% 31,87%  32,42% 11,18% 29,63% 2,24% 15,84% -6,05% -7,26%
Exterior 6,51% S&P Hedge/Délar  11,75% 52,39% 98,46% 9,86% 53,52% 8568%  -197% -1,13% 12,77%  14,29% -1,47% -16,75%
Alocagdo Délar 2,70% S&P Délar 2,48% 64,31% 108,75%  3,42% 62,36% 88,79% 1,95% 16,40% -2,48% -18,82%
Alocagdo Hedge 3,80% S&P Hedge 20,90% 40,59% 87,21%  16,39% 44,33% 80,94% 4,51% 14,59% -1,76% -17,23%
Estruturado 4,27% IPCA + 10,23% 21,84% 28,49%  10,11% 21,89% 34,77% 0,11% -0,05% -628%  13,78% -0,40% -0,95%
Economia Real 4,27% IPCA+ 10,23% 22,83% 14,33%  10,11% 21,89% 34,77% 0,11% 13,78% -0,40% -0,95%
Multimercado 0,00% - 10,44% 23,85% - - - - - -

FUNPREV 100,00% IPCA+561%  14,32% 2548% 42,10% 10,11% 21,89% 34,77% _ 2,52% -0,40% -0,95%
Fonte: NUGIN

Demonstra-se que 0o FUNPREV no horizonte temporal de 12, 24 e 36 meses encontra-se acima
da meta atuarial de IPCA + 5,61%.

A Renda Fixa apresentou retorno acima do Benchmark de forma recorrente, com destaque
para a estratégia de Juro Real, Juro Nominal, Crédito Privado e Juro Pos-Fixado. A Alocagao
Dinamica corresponde a estratégia com maior distancia ao Benchmark, com 95% do benchmark em
no periodo de 36 meses. Para mitigar a menor aderéncia da Alocac¢do Dinamica, foram resgatados
produtos mais volateis da classe e alocado em produtos mais alinhados com gestéo ativa no CDI.
Observa-se que no horizonte de curto prazo, 12 meses, houve recuperacdo da estratégia.

Em termos de nivel de risco da Renda Fixa, a volatilidade encontra-se em patamar satisfatorio
e 0 nivel de queda maxima (drawdown) € aceitavel, o que ratificado pela informacg&o de que nenhum
més de 2025 houve retorno negativo na renda fixa, conforme tabela 20.

A estratégia de Renda Variavel avalia-se esta estratégia em relacdo a um indice composto do
mercado acionario (50% Ibovespa e 50% Small Caps). No horizonte de 36 meses, observa-se um
retorno acima do indice. Deve-se, no entanto, ter atencdo ao nivel de aderéncia ao Ibovespa, com a

30



GOVERNO DO
otz AP PARA
E PROTEGAD SOCIAL A
necessidade de maior alocacdo neste indice de mercado. A expressiva valorizacdo do mercado
acionério brasileiro no ultimo ano demonstrou a capacidade de valorizacdo e diversificacdo desta
classe com a perspectiva de fluxo de recursos, cortes de juros e geracdo de caixa das empresas.

Em 2025 a estratégia aprovada na Politica de Investimento foi de reducéo da posicdo de renda
varidvel em razdo da necessidade de maior liquidez e gestdo de risco da carteira. Ainda assim, o
retorno agregado da estratégia foi positivo e a movimentacdo gradual ao longo do exercicio se
mostrou efetiva, pois caso tivesse ocorrido de maneira abrupta em janeiro/25, ndo capturaria a
integralidade da recuperacédo ocorrida, sobretudo no segundo semestre/2025.

Em relacéo aos investimentos no exterior, observa-se retornos acima do benchmark composto
(50% de S&P Hedge / S&P Délar), demonstrando eficiéncia da estratégia. Em 2025, a parcela da
carteira vinculada ao Dolar sofreu reves com a valorizagdo do Délar no mundo. Ainda assim, o
exterior permaneceu agregando positivamente diversificacdo a carteira, apesar da intensa queda
méaxima (drawdown) observado apds a divulgacdo das tarifas alfandegarias por EUA e a réapida
recuperagdo dos mercados com o desempenho dos setores relacionados a inteligéncia artificial.

Os investimentos em ativos estruturados prosseguem em processo de maturacdo dos
investimentos, somente 2 fundos estdo em processo de desinvestimentos, enquanto 0s demais
encontram-se adquirindo oportunidades em setores como infraestrutura, alimentacéo, terceirizagao
de servigo de tecnologia, entre outros, com foco em adicionar capital, adquirir controle das
companhias visando aperfeicoar o nivel de governanca e o resultado operacional destas empresas para
posteriormente geracdo de dividendos, amortizacao ou saidas exitosas.

Em termos histéricos, o resultado do FUNPREYV, desde o inicio de sua cria¢do (2005 a 2025),
demonstra consistente cumprimento da meta atuarial, com retorno médio de IPCA+ 5,85%.

Gréafico 19: Histérico FUNPREV - 2005 a 2025

Retomo FUNPREV

Retorno médio FUNPREV: IPCA + 5,85%

163622%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: NUGIN
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9.3. Monitor de Risco

Tabela 23: Monitor de Risco da Carteira

Diagnostico

Contingéncia

Mercado

Ao longo do ano observou-se elevado nivel de volatilidade e drawndown, da estratégia de Renda Variavel,
Exterior e Estruturado, apesar disto permanecemos dentro dos pardmetros definidos na Politica de

Investimento referente a 2025.

o Ampliagdo da posicdo defensiva em renda fixa e realizacdo da recomposigdo prevista da Renda
Variavel e Exterior.
e Diligenciar os fundos de participagdo para monitorar a chamada “curva J”, a desvalorizagdo no

momento inicial de alocagdo de capital nas empresas.

Crédito

e O FUNPREYV encontra-se acima de 80% dos ativos de crédito privado que possuem rating A (AAA, AA
ou A), demostrando uma robusta qualidade de ativos, adequado risco de crédito atestado por agéncia

classificadora de crédito. Em 2025 os ativos com rating C e D variaram entre 0,2% e 0,3%.

e O NUGIN reduziu a carteira de crédito privado, através do resgate de fundo da classe de crédito
privado e direcionou a fundos 100% titulos publicos. permanece vigilante ao nivel de risco de crédito
da carteira de investimento, diante do prémio de risco (retorno acima dos titulos pablicos) reduzido

no segmento no Brasil.

Liquidez

e O FUNPREY encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razéo do fundo possuir um passivo

de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo (42,66%) e respeitar os parametros de passivo atuarial.

e O FUNPREV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razdo do fundo possuir um
passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo (41,86%) e respeitar os parametros de

passivo atuarial.

Operacional

o Ocorréncia de bloqueios e sequestros judiciais nas contas de aplicagéo dos recursos previdenciarios, que

podem impactar na liquidez dos investimentos.

e O NUGIN informa mensalmente a Diretoria Executiva a relagdo de sequestros e seus respectivos
processos judiciais, solicitando providéncias quando aos bloqueios e sequestros; Por medida de
precaucdo, realiza resgates a maior de recursos para honrar com os compromissos de Chamadas de
Capitais e da Lei 125/19;

Imagem

o Nenhum evento relevante no més.

o A liquidacio do Banco Master em 2025 trouxe midia negativa para a gestdo de recursos de RPPS.

o No més atual, sem plano de contingéncia.
e CMN publicou a Resolugdo CMN 5.272/2025 em 18/12/25 visando modernizar e as regras para o
segmento e reforgar o controle de risco reputacional e governanga dos investimentos de RPPS.

Legal

e Em 2025 havia o desenquadramento passivo involuntario de 3 (trés) fundos da carteira FUNPREV (art.
27 da Res. 4.963/2021). Ap6s consulta formal ao TCE, houve o resgate desses fundos mesmo apresentando
cotas negativas, ja que eles ja estavam ha mais de 2 anos desenquadrados e o IGEPPS ja havia recebido
notificagdes da Secretaria de Previdéncia para regulariza-los.

e O IGEPPS possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira. Este fundo estd em processo de

reestruturacdo dos seus ativos.

o Apo6s as movimentagOes realizadas com amparo de Nota Técnica n® 001.2025, a carteira FUNPREV
fechou o ano sem nenhum fundo desenquadrado perante a legislagéo.

e Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.
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O NUGIN avalia os fatores de risco, informa eventuais desvios ao padrédo normal e estabelece

planos de contingéncia para equacionamento dos parametros de risco, 0s quais sdo monitorados por

intermédio dos seguintes critérios:

Tabela 24: - Risco de Mercado

o Drawdown Estresse
% Vol 12m VaR . o o
dez/25 12Meses Minimo Médio Maximo

Renda Fixa 81,90% 1,86% 0,48% -0,06% -0,92%  -25,68%  -1,28%  16,06%
Renda Variavel 7,32% 15,84% 4,38% -6,05% -7,26%  -36,51% -3,81%  35,11%
Exterior 6,51% 14,29% 3,98% -1,47% -16,75%  -8,73% -1,36% 6,77%
Estruturado 4,27% 13,78% 2,88% -0,40% -0,95% -13,60% -2,38%  12,12%
FUNPREV 100,00% 2,52% 0,49% -0,40%  -0,95% -25,14% -1,59% 17,27%
Fonte: NUGIN

Tabela 25: Risco de Crédito — Rating dos ativos de Crédito Privado

Rating de Crédito jan/25 fev/25 ~mar/25 abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
Rating AAA 84,61% 85,73% 84,38% 87,23% 83,98% 83,07% 83,24% 82,27% 82,27%  81,67% 83,07% 73,20%
Rating AA 11,44% 10,16% 8,36% 9,68% 12,15% 11,41% 13,53% 11,44% 11,44%  11,14% 11,41% 10,46%
Rating A 0,18% 0,17% 0,09% 0,09% 0,10% 0,11% 0,36% 0,11% 0,11% 0,07% 0,11% 0,08%
Rating BBB 0,05% 0,04% 0,04% 0,04% 0,05% 0,04% 0,03% 0,04% 0,04% 0,00% 0,04% 0,00%
Rating BB - - - - - - - - - - -
Rating B
Rating CCC - - - - - - - - - -
Rating C - 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Rating D 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,02% 0,00% 0,01% 0,00%
Outros 3,70% 3,87% 7,10% 2,93% 3,69% 5,35% 2,80% 6,12% 6,12% 7,12% 5,35% 16,27%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,01%

Fonte: NUGIN. O FUNPREV possui, através de 5 fundos, 7,20% do seu Patriménio em crédito privado.

Gréfico 20 — Risco de Liquidez

4,13% 7,92%

m Curtissimo prazo (0 a 1 dias uteis) m Curto prazo (de 2 a 7 dias Uteis)
m Médio Prazo (de 8 até 62 dias uteis) Longo prazo (liguidez no vencimento)
Fonte: NUGIN

Tabela 26: Risco Operacional

Periodo Valor Sequestrado

2022 RS 2.091.002,74
2023 RS 13.003.638,42
2024 RS 2.130.967,66

2025 RS 29.688.885,89
Acumulado R$ 46.914.494,71

Fonte: NUGIN
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10. Parecer Técnico

O exercicio de 2025 foi marcado por um cenario econémico que favoreceu estratégias
conservadoras, especialmente aquelas voltadas a renda fixa, em razdo do elevado patamar das taxas
de juros domésticas. Nesse contexto, a carteira de investimentos do FUNPREV apresentou resultado
positivo, crescimento patrimonial e aderéncia aos objetivos previdenciarios, mantendo equilibrio
entre seguranca, liquidez e rentabilidade.

A rentabilidade alcancada ao longo do ano, ultrapassando a meta atuarial, demonstra que a
Politica de Investimento 2025 adotada foi adequada ao ambiente econémico vigente, permitindo a
preservacdo do poder de compra dos recursos previdenciarios e contribuindo para a sustentabilidade
financeira do regime no longo prazo.

A estrutura da carteira permaneceu predominantemente alinhada a Renda Fixa e integrada
com diversificagdo, com exposi¢do controlada a ativos de maior volatilidade, investimentos em renda
variavel, no exterior e em estratégias estruturadas, mantendo em consonancia com os limites legais e
com a Politica de Investimentos do IGEPPS.

Para o exercicio de 2026, a gestdo dos investimentos do IGEPPS seguird pautada pela
prudéncia, diante de um cenario econémico que pode apresentar maior volatilidade, tanto no ambiente
doméstico quanto no internacional.

Sendo assim, serd mantido o foco em seguranca e liquidez, por meio da consolidacédo da renda
fixa, em linha com as obrigacdes previdenciarias, sem renunciar a diversificacdo em ativos de renda
variavel, exterior e estruturados, mitigando assim o risco doméstico.

Dessa forma, o IGEPPS reafirma seu compromisso com a gestdo eficiente, responsavel e
sustentavel dos recursos previdenciarios, buscando assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do

regime e a protecdo dos direitos dos segurados, em beneficio das geracdes presentes e futuras.
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