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1. Introducéo

Em atendimento a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 5.272/2025 e a
Portaria n® 1.467/2022 do Ministério da Previdéncia Social (MPS), o Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) do Estado do Pard, o Instituto de Gestdo Previdenciaria e Protecdo
Social (IGEPPS) apresenta ao Conselho Estadual de Previdéncia (CEP), 6rgdo superior de

deliberacdo, a Politica de Investimento para o exercicio de 2026.

A Politica de Investimento fundamenta o processo de tomada de decisdo dos investimentos
do RPPS. Se constitui em um instrumento de planejamento necessario para garantir a consisténcia
na gestdo dos recursos, com a definicdo das diretrizes gerais para os investimentos do IGEPPS, com
observancia aos principios de seguranca, protecao e prudéncia financeira e visando a preservagdo do

Equilibrio Financeiro e Atuarial da Previdéncia do Estado do Para.
2. Objetivo

Estabelecer diretrizes, objetivos e limites para a gestdo dos recursos do IGEPPS para o
exercicio de 2026, com o objetivo de alcancar a meta atuarial e atender aos principios da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacbes e
transparéncia previstos na Resolugdo CMN n°. 5.272/2025 e na Portaria MPS n° 1.467/2022.

3. Vigéncia

Esta Politica de Investimento entra em vigor no dia 02/02/2026 e encerra-se no dia
31/12/2026.

4. Aprovacao

A aprovacdo da Politica de Investimento do RPPS exige a deliberacdo das instancias de
governanca do Instituto: da Diretoria Executiva, do Comité de Investimento e do Conselho Estadual

de Previdéncia.

Revisbes extraordinarias podem ser realizadas com o objetivo de preservar os recursos do
RPPS e em razdo de atualizagGes da legislacdo ou de ajustes na estratégia de investimento. Estas

revisdes exigem justificativa formal e aprovacgéo das instancias de governanca do IGEPPS.
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5. Divulgacéo

A Politica de Investimento e eventuais revisdes deverdo ser disponibilizadas no site do
RPPS e no Diario Oficial do Estado, no prazo de 30 dias a partir da data de sua aprovacao,
conforme Art. 148, inciso | da Portaria MPS n° 1.467/2022.

O Demonstrativo de Politica de Investimentos (DPIN) devera ser enviado ao Ministério da
Previdéncia até a data de 30 de Abril/2026, conforme disposto no calendario oficial definido na
Portaria MPS n° 2.582, de 26 de dezembro de 2025.

6. Governanga
6.1. Modelo de Gestéo

De acordo com o artigo 21°, paragrafo 1° inciso | da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, a
gestdo dos recursos previdenciarios do IGEPPS adotard a Gestdo Prdpria.

Esta decisdo é fundamentada pela estrutura do IGEPPS, que possui 0 Nucleo de Gestdo de
Investimento (NUGIN) formado por uma equipe de servidores efetivos dedicados a execucdo das
atividades de investimento, que serdo realizadas em conformidade com as diretrizes da Politica de
Investimento, do Manual de Gestdo de Investimentos e dos parametros definidos pela legislagéo

aplicavel.
6.2. Gestor de Recursos

Nos termos o Art. 1° § 8° Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e do Art. 89 da Portaria MPS n°
1.467/2022, o ente federativo ou a entidade gestora do RPPS devera informar ao Ministério de
Previdéncia Social o principal responsavel pela gestdo das aplicacfes dos recursos e pela prestacéo

de informagdes relativas aos investimentos do RPPS.
Desta forma, fica designado como Gestor de Recursos:

Titular: Henrigue Pereira Mascarenhas. Nos termos do Art. 76 da referida portaria, atesta-se
que o servidor possui certificagdo CEA, emitida pela ANBIMA com validade até 23/11/2026 e
certificacdo CP RPPS CGINV 11, emitida pela Totum, com validade até 15/08/2029.

Suplente: Utan Dias de Lima que, nos impedimentos do servidor titular, devera assumir a
funcdo. Atesta-se que o servidor possui certificagdo CP RPPS CGINV Ill, emitida pelo Instituto
Totum, com validade até 19/03/2029.
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6.3. Comité de Investimento

Nos termos da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 e da Portaria MPS n° 1.467/2022, o comité de
investimentos, é um colegiado que, na medida de suas atribuicGes, € um dos responsaveis pelo
cumprimento do disposto nos instrumentos legais relativos aos investimentos. O Comité de

Investimentos é composto pelos seguintes servidores:

Nome Cargo/Funcéo Certificacéo
Henrique Pereira Mascarenhas Analista de Investimento CEA; CP RPPS CGINV 11
Silvina Kelly Gomes da Silva Analista de Investimento CPA 10; CP RPPS CGINV 11
Suhelem Cristina Pinto Vieira Analista de Investimento CP RPPS CGINV I
Utan Dias de Lima Técnico em Estatistica e Atuéria CP RPPS CGINV Il
Presidéncia do IGEPPS Representante Legal

6.4.  Nivel de Governanca Pro-Gestao

O IGEPPS obteve a certificacdo Prdé-Gestdo nivel 11, auditado pela Certificadora 1CQ
Brasil em 21/05/2025 e com validade até 23/02/2028. Diante disto, a base normativa que
fundamenta esta Politica de Investimento observa os limites definidos para o referido nivel de

governanca, conforme Resolu¢do CMN n° 5.272/2025.
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6.5.  AtribuicOes e Responsabilidades

Em observancia ao Art. 1 § 5° da Resolugdo CMN 5.272/2025 e Art. 86 da Portaria MPS n°

1.467/2022, define-se as atribuicdes e responsabilidades dos 6rgdos de governanca do IGEPPS por:

« Decidir sobre a macro alocacdo de ativos, tomando como base o modelo de
alocacdo adotado;

« Aprovar 0s requisitos minimos para credenciamento dos administradores,
gestores, distribuidores e Instituicdes financeiras;

« Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos
no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

» Aprovar a Estratégia Alvo da Alocacdo de Recursos (0 percentual maximo em
relacdo ao total da carteira) a ser conferido aos gestores de recursos dos planos.

« Aprovar os procedimentos e regulamentos para selecdo de administrador(es),
gestor(es), distribuidores e Instituicbes financeiras, dentro das balizas gerais
estabelecidas na Politica Anual de Investimento e na Portaria n. 1.467/2022 do
Ministério da Previdéncia Social;

+ Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacdo vigente e
propor ao Conselho Deliberativo, quando necessario, planos de enquadramento;

« Avaliar o desempenho da carteira dos fundos em que o IGEPPS for cotista,
comparando-0s com o0s resultados obtidos, em mercado, em relacdo ao
cumprimento da meta atuarial;

* Deliberar as agdes a serem implementadas quanto ao monitoramento dos riscos
dos investimentos.

+ Analisar e a avaliar as propostas, encaminhadas pela Diretoria Executiva, sobre a
Politica Anual de Investimento do Fundo de Previdéncia do Estado do Para, a fim
de serem submetidas ao Conselho Estadual de Previdéncia;

» Examinar e avaliar o desempenho dos investimentos realizados, tomando por base
os relatdrios elaborados com apoio do setor técnico competente;

« Deliberar sobre propostas de alocacéo e desinvestimento de recursos, nos limites
de sua competéncia normativa;

« Assessorar a Diretoria Executiva na execucao da Politica de Investimentos;

* Propor sugestdes de melhoria para adequacdo dos investimentos ao atendimento
das estratégias da Politica de Investimentos;

« Emitir Parecer nos relatorios mensais de investimentos.
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Fiscalizar a execucdo das politicas e diretrizes estabelecidas para a gestdo dos
recursos previdenciarios, garantindo que estejam em conformidade com a
legistacdo e com as normas internas;

Fiscalizar o desempenho dos investimentos e a adequacdo das estratégias de
aplicacdo em relagéo aos objetivos do RPPS;

Realizar a aprovacdo dos Relatdrios mensais de investimentos.

Elaborar a Minuta da Politica de Investimento, com base nas analises de cenarios,
nas estratégias de investimentos, estabelecendo todas as diretrizes para gestdo de
investimento;

« Apresentar a Minuta da Politica de Investimento para deliberacdo da Diretoria
Executiva;

« Avaliar propostas de produtos de investimentos, desde que adequadas a Politica
Anual de Investimento, submetendo-as, quando favoravel, a Diretoria Executiva
para deliberacéo;

« Subsidiar a Estrutura de Governanca acerca de informacgdes necessarias a tomada
de decisdo, provendo as analises requeridas, sempre que lhes forem solicitadas;

 Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou

ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais, propondo alteracdo da Politica

Anual de Investimento do IGEPPS, quando necessario;

« Acompanhar a execugdo da Politica de Investimento do IGEPPS;

» Monitorar os riscos dos investimentos e propor as agdes a serem implementadas
quando necessario.

* Deliberar sobre as propostas de investimentos e desinvestimentos dos Recursos
Previdenciarios.

* Prestar dever fiduciario com os servidores publicos do Estado e atestar a
eficiéncia, eficicia e a regularidade das estratégias de investimentos, do
credenciamento e transparéncia das informacGes nos Demonstrativo de
Investimento do Ministério da Previdéncia.

Fonte: NUGIN/IGEPPS
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6.6. Limites e Alcadas

Em observancia ao Art. 1 8§ 5° da Resolugdo CMN 5.272/2025 e Art. 86 da Portaria MPS n°® 1.467/2022, define-se os limites e alcadas de

decisdo de cada instancia de governancga por:

Planejar

+Avaliar e Aprovar a
Politica de
Investimento
vigente a cada ano.

«Aprovar a estratégia
alvo a serem
implementadas na
gestdo de
investimentos.

«Avaliar
mensalmente o
desempenho do
resultado da carteira
de investimento dos
fundos
previdenciarios.

Assessoria

e Analisar e emitir
parecer sobre a
Minuta da Politica
de Investimento.

*Deliberar sobre
propostas de
alocacdo, nos
limites de sua
competéncia
normativa.

«Emitir parecer
técnico sobre os
relatérios mensais
de investimentos.

* Avaliar o resultado
da carteira de
investimentos.

Fiscalizacdo

«Fiscalizar se as
estratégias definidas
na Politica de
Investimento estéo
sendo executadas
dentro dos
parametros
estabelecidos.

Execucéo
Institucional

Execucéo
Financeira

*Analisar e Deliberar «Deliberar

sobre a Minuta da
Politica de
Investimento.

* Avaliar
mensalmente o
desempenho do
resultado da carteira
de investimento dos
fundos
previdenciarios.

*Deliberar sobre os
planos de
contigéncias dos
riscos de
investimentos.

conjuntamente os
atos relativos a
execucdo das
decisdes de
investimentos
propostas pela area

técnica do IGEPPS.

*Deliberar sobre as

propostas de
investimentos e
desinvestimentos
dos Recursos
Previdenciarios.

Parecer

Técnico Gestao

* Deliberar sobre as
propostas de
investimentos e
desinvestimentos
dos Recursos
Previdenciarios.

«Elaborar a Minuta
da Politica de
Investimento.

*Elaborar as
propostas de
investimentos.

«Dever fiduciario
com a eficiéncia,
eficaciae
regularidade dos
Investimentos.

*Realizar a avaliagéo
e 0 monitoramento
dos Investimentos.

«Elaborar os
relatérios de
investimentos.

*Prestar contas a
sociedade.

Fonte: NUGIN/IGEPPS
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7. Equilibrio Financeiro e Atuarial

O IGEPPS, visando atingir o equilibrio financeiro e atuarial da previdéncia publica do
Estado do Pard, adota a segregacdo de massas dos planos de beneficios, realizando a gestdo de 03
(trés) fundos: Fundo Financeiro de Previdéncia (FINANPREV), Fundo Previdenciério (FUNPREV)
e Sistema de Protecdo Social Dos Militares (SPSM).

a. Fundo Financeiro de Previdéncia — FINANPREV: fundo de natureza contabil, em regime
de reparticdo simples, com a finalidade de prover recursos exclusivamente para o pagamento
dos beneficios de aposentadoria e pensao aos segurados do Regime de Previdéncia Estadual,
que ingressaram no servico publico estadual até 31 de dezembro de 2016, conforme Lei
Complementar n® 112 de 28 de dezembro de 2016.

Baseado na avaliacédo atuarial realizada em 31/12/2024 do FINANPREYV, verifica-se que em
2041 ocorrerd o valor madximo do aporte (diferenca entre receitas e despesas). A partir de
2042, inicia-se um movimento de reducdo progressiva, culminando na extingdo dos

beneficiarios vinculados ao fundo, conforme grafico abaixo:

Gréfico 1 — Resultado atuarial FINANPREV — Aportes projetados
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Fonte: IGEPPS — Avaliacdo Atuarial 2025.

b. Sistema de Protecdo Social dos Militares — SPSM: instituido pela Lei Complementar n®
142/2021, o SPSM é o conjunto integrado de direitos, servicos e acdes permanentes e
interativos, de remuneracgdo, pensao, saude e assisténcia dos militares do Estado do Para. O
fundo do SPSM tem natureza contabil, com a finalidade de prover recursos, exclusivamente,
para 0 pagamento dos beneficios de reserva remunerada, reforma e pensao para 0 Servigo

militar estadual.
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Baseado na avaliacdo atuarial realizada em 31/12/2024 do SPSM, verifica-se que em 2048
ocorrera o valor méximo do aporte (diferenca entre receitas e despesas). A partir de 2049,
inicia-se um movimento de reducio progressiva. E importante lembrar que o célculo atuarial
dos militares ndo levou em consideracdo a entrada de novos servidores vinculados ao fundo,
ou seja, os resultados demonstram o cenario do comportamento demografico do contingente

atual, conforme gréfico abaixo:
Gréfico 2 — Resultado atuarial SPSM — Aportes projetados
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RESULTADO ATUARIAL POR ANO (%)
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Fonte: IGEPPS — Avaliacdo Atuarial 2025.

c. Fundo Previdencidrio — FUNPREV: fundo de natureza contabil, em regime de
capitalizacdo, também vinculado ao Instituto de Gestdo Previdenciaria e Protecdo Social do
Estado do Para, com a finalidade de prover recursos, exclusivamente, para o pagamento dos
beneficios de aposentadoria e pensdo aos segurados do Regime de Previdéncia Estadual que
ingressaram no Estado a partir de janeiro de 2017, conforme Lei Complementar n°® 112 de
28 de dezembro de 2016.

Baseado na avaliagéo atuarial realizada em 31/12/2024 do FUNPREYV, verifica-se que as
receitas de contribuicdo previdenciaria serdo suficientes para garantir o pagamento das

folhas de inativos e pensionistas vinculados ao fundo.
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Gréafico 3 — Resultado atuarial FUNPREYV — Confronto das Receitas e Despesas projetadas
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Fonte: IGEPPS — Avaliacdo Atuarial 2025.

Tabela 1- Resultado da Avaliacdo Atuarial - FINANPREV, SPSM E FUNPREV

DRAA 2023 DRAA 2024 DRAA 2025 Resultado
FINANPREV -81.207.207.704,86 -88.206.782.810,67 -90.985.717.655,83 Déficit
SPSM -19.978.910.909,50 -25.863.673.127,11 -27.451.885.896,98 Déficit
FUNPREV 4.122.497.004,97 3.843.065.605,84 4.681.383.023,81 Superavit

Fonte: IGEPPS — Avaliacdo Atuarial 2025.

Tabela 2 — Quantitativo de servidores — FINANPREV, SPSM E FUNPREV

Quantitativo Ativos Inativos Pensionistas Total
FINANPREV 55.168 33.228 9.292 97.688
SPSM 17.376 10.809 4.256 32.441
FUNPREV 10.658 6 89 10.753
Total 83.202 44.040 13.637 140.882

Fonte: IGEPPS — Avaliacdo Atuarial 2025.

Os resultados da avaliacéo atuarial fornecem informacdes fundamentais para a elaboracao
do relatorio de Asset Liability Management (ALM), o qual serve como base para a definicdo da
estratégia alvo da Politica de Investimentos, garantindo que os recursos sejam alocados de forma a
atender as necessidades de pagamento dos beneficios aos segurados. A integracdo da ALM ao
processo de gestdo é crucial para assegurar o alinhamento entre os investimentos e 0S COmpromissos

previdenciarios, respeitando os principios de sustentabilidade e seguranca financeira.
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8. Meta Atuarial

O indice oficial da inflacdo do pais, o IPCA, foi escolhido para compor a meta atuarial em
razdo da importancia de o RPPS garantir que a rentabilidade do plano seja superior a inflagdo do

periodo, com o intuito de preservar o valor real investido ao longo do tempo.

O Art. 3° do anexo VII da portaria MPS n° 1.467/2022 determina que a taxa de juros real a
ser definida sera igual a taxa de juros parametro mais proxima a duracdo do passivo do regime
acrescida de 0,15% para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagOes atuariais dos
ualtimos cinco exercicios tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,60%.

No caso do IGEPPS, a duracdo do passivo do FUNPREV (fundo em capitalizacdo) é de
31,45 anos, que se refere a taxa de juros pardmetro de 5,66% conforme a portaria MPS n°
2.010/2025. Nos ultimos cinco exercicios (2020 a 2024), o IGEPPS alcangou a meta atuarial em

dois (2023 e 2024), sendo, portanto, necessario adicionar 0,30% a taxa de juros parametro.

Dessa forma, a meta de rentabilidade futura dos investimentos e a meta atuarial para o
FUNPREV serd IPCA + 5,96% para 2026.

9. Estratégia de Alocacdo de Recursos
9.1. Carteira de Investimento

A carteira de investimento do IGEPPS apresenta um perfil equilibrado, com base em
caracteristicas como: a composicao da carteira, com predominancia da renda fixa, a necessidade de
liquidez, a meta atuarial, o nivel de volatilidade, o resultado atuarial, entre outros fatores. Este perfil
da carteira é construido com base na diversificacdo dos investimentos, do controle de riscos, da
diligéncia criteriosa dos ativos financeiros e da reavaliagdo periddica das estratégias, de forma a

garantir adaptacOes tempestivas em funcao da conjuntura econémica e politica.

O historico de retorno e cumprimento da meta atuarial do IGEPPS demonstra a qualidade da
gestdo e do controle de risco da carteira de investimentos ao longo dos diversos ciclos de economia

e de mercado.

10
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Grafico 4 — Historico de retorno FUNPREV, Meta Atuarial e CDI — 2005 a Dezembro/2025.

Fonte: NUGIN

O histdrico do FUNPREV apresenta um retorno médio anualizado de 11,35% desde o inicio
(2005 a 2025), equivalente a um juro real anualizado de IPCA + 5,85%, e com uma volatilidade de

3,7% nos ultimos 12 meses, um parametro de risco toleravel para um investidor institucional.

Gréfico 5 — Volatilidade histérica FUNPREV (média movel 21 dias) — 2015 a Dezembro/2025.

Wvolhist (21) 344

Statls|
- LFUNPREV - VoL hist (21)

Fonte:NUGIN/BIoomberg.

A consisténcia no cumprimento da meta atuarial demonstra a eficiéncia do modelo de gestéo
de investimentos, com a realizacédo de atualizacGes do portfolio para os diversos ciclos conjunturais
e estruturais. Isto destaca a importancia do continuo monitoramento das tendéncias de mercado e da
realizacdo de estudos técnicos para ajustar as estratégias e aperfeicoar a carteira de investimentos ao
contexto vigente desta Politica de Investimentos, sempre visando o objetivo do cumprimento da

meta atuarial e da sustentabilidade financeira do fundo.
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9.2. Cenério Econdmico e Politico

O momento de fragmentacdo geopolitica entre as potencias globais (EUA, Europa, China e
paises emergentes), e o conflito por hegemonia econdmica, politica e tecnologica, domina a
elaboragdo das estratégias dos investidores institucionais globais. A inédita disrupcéo tecnoldgica
proveniente da inteligéncia artificial (IA) e a disputa pela lideranca deste ciclo consolida um

ambiente de oportunidades e incertezas em relacdo as opcdes de investimentos.

Conjuntura critica para a credibilidade das institui¢des e das politicas econdmicas globais,
ambiente que abre margem para novas trajetorias ou cenarios adversos. O multilateralismo em crise,
as disputas tarifarias, a instabilidade politica, a independéncia do Banco Central dos EUA, o déficit
fiscal dos paises, entre outros, sdo exemplos destes tempos. Eventual quebra de padr6es historicos e

a emergéncia de uma nova ordem global pode impactar na dindmica dos ativos financeiros.

No ambito do mercado financeiro, de um lado, caso se materialize um cenario positivo,
vislumbra-se um boom da IA na produtividade e na qualidade de vida. O investimento em IA
responde por fatia significativa do crescimento do PIB americano, com as gigantes de tecnologia
conduzindo este movimento e gerando oportunidades de integracdo da IA no cotidiano e com

desenvolvimento de setores como robética, data centers e chips e tecnologias emergentes.

Por outro lado, o risco de bolha financeira alerta para um cenério negativo, com potencial
deterioracdo das condicdes financeiras e da sustentacdo da vida em uma sociedade desigual. O
modo de financiamento deste ciclo de investimento tecnoldgico demonstra fragilidades, com
autofinanciamento circular da IA, dificuldade na monetizacdo destes investimentos, além de um

nivel de precos de mercado proximo a patamar de bolhas ocorridas no passado recente.

O monitoramento da evolucdo dos eventos e fatos, a partir da detecgéo e leitura dos sinais
presentes nos movimentos do mercado e da economia é fundamental para determinacéo do nivel de
alocacdo de risco da carteira, em razdo do imperativo de diversificacdo de recursos e objetivo de
preservar o poder de compra dos recursos previdenciarios ao longo dos diversos cenarios e ciclos

econdmicos no horizonte temporal de uma carteira de investimento de longo prazo.

Uma sintese dos principais eventos do cenario politico e econdmico a se monitorar sao:
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Tabela 3 — Sintese dos eventos do cenario politico e econémico internacional

Cenério Positivo Cenério Negativo

Politica monetaria acomodaticia nos EUA Mundo com disputa geopolitica intensificada

Excepcionalismo norte americano na economia e no Economia  sobreaquecida, com inflagdo e

mercado financeiro desemprego em alta

Nova agenda do governo americano: politica fiscal, Interven¢des no dominio econdmico e erosdo da

tarifaria, imigracdo, etc credibilidade da politica econ6mica dos EUA

Fundamentos solidos das empresas disruptivas, em Investimentos em 1A com baixo retorno, excesso de

tendéncias seculares endividamento e pregos esticados no mercado

Assim, a depender dos desdobramentos destes eventos, o péndulo da alocacdo de recursos
deverd migrar para estratégias mais conservadoras ou mais equilibradas ao nivel de risco dos
mercados, sempre respeitando o nivel de governanca em que o Instituto se encontra. A incerteza
sobre esta trajetoria é relevante a ponto de requerer maior atencdo na gestdo de recursos, com a
espera pelos reais efeitos da nova politica econdmica americana sobre a trajetdria da inflacdo e do

crescimento econdmico nos EUA e na economia global.

Este € o fator primordial que ditara o ritmo de normalizacdo da trajetoria da taxa de juros
americana, principal ancora das variaveis e expectativas de mercado. Neste tdpico, observa-se que
um possivel cendario adverso de ressurgimento inflacionario e desaceleracdo da economia ndo pode
ser descartado, assim como um crescimento econdmico sustentado com a ancoragem da inflacdo e

de melhora do nivel de produtividade com a IA.

A atencdo dos investidores se concentra na precificagdo a perfeicdo do mercado
americano, onde todas as classes de ativos (renda fixa, renda variavel, criptomoedas, alternativos e
etc) atingiram recordes histéricos. Isto requer uma exposi¢do cuidadosa na alocacdo de recursos
para capturar o potencial das tendéncias a0 mesmo tempo em que exige prudéncia para proteger e

adaptar a carteira ao nivel de volatilidade do mercado.

Assim, a singularidade do contexto atual €, justamente, este contexto binario no ambiente

internacional, o qual possui potencial de se reproduzir no Brasil.

Nesse contexto, a tese de que o Brasil se encontrava em posi¢édo de neutralidade geopolitica
e que poderia ser destino de fluxo de recursos se provou parcialmente verdadeira. O Brasil foi
envolvido na disputa tarifaria com os EUA, mas exerceu, com habilidade, a diplomacia para
negociar pontos chaves. Mesmo no centro do conflito, o pais recepcionou capital global, com a

bolsa atingindo maxima historica diante do fluxo de recursos para mercados emergentes.
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No entanto, ainda observamos fragilidades dos fundamentos econémicos do pais. A titulo de
exemplo, a deterioragdo da credibilidade da ancora fiscal e da trajetdria da divida publica evidencia
um problema de governanca e governabilidade do Estado brasileiro, fato que é corroborado
pela disputa entre Executivo x Legislativo e em razdo da limitacdo do Estado para executar
programas, por conta do crescimento das despesas obrigatorias, como previdéncia, salarios,

programas sociais e etc, os quais limitam a capacidade de investimento do Estado.

O impacto disso é evidenciado no mercado financeiro a partir da observacdo do nivel
recorde de precos dos titulos publicos IPCA+, que garantem juro real sobre o principal,
conhecidos como Nota do Tesouro Nacional-B (NTN-B), os quais, atualmente, se encontram acima
de 7% ao longo de todos os prazos dos titulos disponiveis aos investidores. Este momento de juro
real elevado é impulsionado pela SELIC em patamar restritivo, rodando na casa de 15%, e pela

auséncia de credibilidade fiscal do Governo brasileiro.

O mercado opera a favor da tese de alternancia de poder, ponderando que somente com a
vitoria de candidatos contrarios ao atual arcabouco fiscal é que se obtera uma consolidacéo fiscal e
um horizonte de desaceleracdo gradual da divida pablica. Assim, agentes de mercado esperam a
convergéncia da SELIC para valores entre 12,5% ou 9%, a depender do sucesso na gestéo fiscal.
Todavia, é questionavel a visdo de facil aceitacdo e implementacao, pelo congresso e pela sociedade,
de quaisquer choques de ajuste fiscal, seja pelo lado do gasto ou da receita pablica. A execucao

deste processo, independentemente do vencedor, é de dificil resolucao.

Isto posto, independentemente do desenrolar dos fatos, é previsto uma trajetéria de reducéo
do prémio de juro real da SELIC, a partir da convergéncia gradual da inflacdo a meta e dos cortes
previstos para a taxa basica de juros para 0s proximos anos. Em 2025 a SELIC/CDI deve fechar o
ano com resultado de IPCA+10%, mas caminha para reduzir este patamar para a ordem IPCA+7%
ou até menos, no melhor dos cenérios. A consolidacdo da credibilidade da politica monetéria, na
atual gestdo do Banco Central, permitira um ciclo de normalizacdo da taxa de juros bésica SELIC, o
qual corresponde ao ponto central a se observar para mitigar a dispersdo dos cenarios, com fins a

elevar ou reduzir a diversificacao das estratégias de investimento.

O Boletim FOCUS, com proje¢des das principais variaveis econémicas, ilustra estes pontos:
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Tabela 4 — Boletim FOCUS — projec¢édo dos agentes de mercado para variaveis econdmicas do Brasil
—16/01/2026

Expectativas de Mercado 16 de janeiro de 2026
AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

2026 2027 2029
Agregado W4 We L Comn R Sdas Respl  WBA WAt Com. Rep. Sds Resp Mo W o Resp

semanas semana semanal iteis  *++[| semanas semana semanal * # (teis 4 semanas semana semanal *
IPCA (variagdo %) 406 405 402V (2 150 402 51 380 380 380 = (1) 139 380 44 = 350 350 350 = (20 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 180 18 18 = () 118 178 39 181 180 180 = (3) 9 180 30 = 200 200 200 = (49 8
Cambio (R$/US$) 550 550 550 = (14 11 550 M4 550 550 550 = (12) 106 552 40 = 556 557 5571 =(1) 8
Selic (% a.a) 1225 1225 1225 = (4 146 1200 51 1050 1050 1050 = (49) 128 1050 45 A 950 950 950 =(12) 104
IGP-M (variacao %) 399 39 392 = () o388 M 400 400 400 = (53) 65 400 23 = 330 30 =(1) 54
IPCA Administrados (variagao %) 3Im 315 35 = () 9 38 310 3711 371 = () B3% 5 S 350 350 350 =(27) 56
Conta corrente (US$ bilhdes) 67,05 -6745-6190 ¥ (2) 39 6768 14 65,00  -65,00 -65,00 = (6) 35 -6500 14 v -65,89 65,50 -65,00 A (2) 5
Balanga comercial (US$ bilhdes) 66,10 66,00 6670 A (1) 39 615 U 7000 70,00 70,00 = (5) 34 7050 14 S 70,00 70,00 70,00 = (9 n
Investimento direto no pafs (US$ bilhces) 7240 7435 7500 A (2) 7T 50 1 7668 7855 7860 A (2) 3 BB U = 80,00 80,00 80,00 = (4 5
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 7025 7032 1036 A (2) 52 7045 18 BIT 1385 B3R Y (1) 5 BB B = 718 7800 78,00 = (1) i
Resultado primério (% do PIB) 060 053 053 = (1) 62 058 n 034 034 030 A 2 5 032 2 A 003 000 003 A (1) Q2
Resultado nominal (% do PIB) 870 861 -860 A (2) 2 810 19 -185 185 -180 A 2) a4 48 17 = 612 630 692V (2 u

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nlimero de semanas em que vem ocorrendo o dltimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias *** respondentes nos ltimos 5 dias Gteis

— 2026  —2027 2028 w2029
Fonte: Banco Central do Brasil

Esta tese de investimento, ratificada pela previsdo do boletim FOCUS, coloca a necessidade
de uma alocacdo de recursos ativa e prudente, com a integracéo, simultanea, da gestdo de caixa no
CDI para capturar de ganho real com liquidez, de titulos publicos IPCA+ para preservacdo do
poder de compra e da diversificagdo para protecdo e apreciacdo de capital em empresas de
capital aberto, capital fechado e estratégias singulares no Brasil e Exterior para compor uma carteira

equilibrada visando a preservacao do poder de compra dos recursos previdenciarios.

Diante desta conjuntura econémica e financeira, o foco da gestdo deve ser a busca por
rentabilidade real a partir do controle de risco e a concentracdo dos recursos em ativos e geografias
mais seguras para suavizar os impactos na carteira do IGEPPS. Assim, diversificacdo em classes de
ativos, estratégias e benchmarks, a administracdo de riscos e o controle do tamanho da exposicao
em cada segmento € essencial para a constru¢do de uma carteira que cumpra o objetivo da meta

atuarial para o mandato da Politica de Investimento de 2026.

15



‘ GOVERMNO DO
INSTITUTD DE i
GESTAD PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD SOCIAL .

9.3. Estratégia de Alocacao

Na conjuntura apresentada no cenario econdémico e politico, a renda fixa permanecera como
a protagonista da carteira para cumprimento da meta atuarial a partir da manutencdo de uma
estratégia, majoritariamente, aderente ao CDI e a titulos publicos indexados a inflagdo, diante do
atual patamar de juro real atrativo. A perspectiva de convergéncia da inflagdo a meta e de reducéo
da SELIC no futuro préximo confirmam a assertividade desta estratégia de consolidacdo da renda

fixa.

Dada a previsao de gradual diminuicdo da atratividade da renda fixa por conta da queda da
taxa basica de juros e do potencial fluxo de capitais para a renda variavel com a alocacdo de capital
de investidores nacionais e internacionais em mercados emergentes, observa-se um momento
favoravel da bolsa brasileira, mesmo diante dos riscos eleitorais e fiscais do pais. Apesar de seu
preco ter alcangado recentemente a méxima historica, os indicadores de bolsa de valores ainda se

mostram saudaveis e em patamares atrativos.

Investimentos no exterior prosseguem demonstrando resiliéncia e integrando retorno
expressivo em teses e tematicas indisponiveis no Brasil. A alocacéo de recursos no exterior tem que
ser montada com cautela, diante da oscilacdo entre potencial disruptivo e de bolha financeira. Os
novos limites da resolucdo restringiram as opcGes de investimento internacional, sobretudo na renda
fixa e em estratégias alternativas. Para mitigar esta limitacdo, o ideal sera alocar em fundos de
indice (ETF) negociados na bolsa brasileira que repliquem indices de mercado internacionais.

Investimentos estruturados adicionam valorizacdo de IPCA + mdltiplos de retorno através
da criagé@o de valor da economia real e da infraestrutura em setores de expressivo crescimento no
Brasil, como: varejo, saude, saneamento, energias renovaveis, logisticas, entre outros. Por hora, por
forca dos limites trazidos pela resolucdo, serd destinado nesta estratégia somente o montante
atualmente comprometido aos fundos em participagdo, enquanto se aguarda o futuro crescimento do

patrimdnio do instituto e se trabalha para obtencdo do nivel 1V do Pro-gestao.

Desta forma, para subsidiar a Politica de Investimento do IGEPPS, o NUGIN adotara a

seguinte Estratégia de Alocagéo para 2026:
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Tabela 5 — Estratégia de Alocacéo para 2026 — Justificativa Técnica

Carteira  Alvo Benchmark Justificativa Técnica
Renda Fixa 81,95% | 82,50% IPCA Consolidacdo da Renda Fixa: defesa da meta atuarial
Alocagio Dinamica 10,55% | 15,00% * Gestdo ativa para (_11ver51ﬁca<;g0 e captura das distorgdes e
estresses no mercado visando rendimentos acima do CDI.
Crédito Privado 221% = 2.00% . Integraga_o de prémio de risco de cred1t_0 privado buscando
DI retornos acima do CDI, com controle da qualidade das empresas.
Juro Nominal 221% = 2,00% . Op_ortumdade dNe carregamento _de taxas pré-fixadas em patamar
atrativo em relacdo aos ciclos de juros do passado.
Juro Pés-Fixado  28.32% | 23.50% . Consolld_a(;ao de ativos indexados ao CDI d!ante da previsdo de
juros atrativos e acima da meta atuarial no horizonte futuro.
. . . N
Juro Real 38,66% ' 40,00% IPCA Pe_fesa ,dE_l meta atuarlal_ com retorno _1ndexad9 ao IPCA
prémio médio de 6,20% e alinhado ao passivo atuarial.
Renda Variavel 7,30% | 6,50% Ibovespa Diversificacdo para gestdo tatica do ciclo econdbmico e de juros
Bolsa Brasil 7.30% | 6,50% . Flu_xo de capital para rpercat_jo d(_e _bols~a no Bra5|] €o grande
catalisador para valorizacdo e diversificacdo do portfolio.
Exterior 6,50% = 6,50% S&P  Tendéncias singulares e mitigacdo de risco Brasil
* Dolar, enquanto moeda forte, adiciona potencial de
Alocagéo Dolar 2,70% 3,00% S&P Ddlar diversificagdo e acesso a ativos com teses de investimentos
seculares que possibilitam retornos consistentes no longo prazo.
+ Integracdo de ativos de renda fixa, varidvel e alternativos com
Alocacdo Hedge 3,80% | 350% S&P Hedgeprotecdo cambial, para absor¢do das tendéncias globais sem
interferéncia da volatilidade da moeda brasileira.
Estruturado 4,26% 1 4,50% IPCA  Criagdo de valor em ativos alternativos para o longo prazo
Economia Real 4,26% 4,50% o Invqstlmentqs nNa ecc_)nom_la} reNal e em infraestrutura com
potencial valorizagao e diversificagdo com retorno IPCA+.
FUNPREV 100,00% 100,00%
Fonte: NUGIN

Esta Estratégia de Alocacdo para 2026 visa um portfdlio equilibrado e alinhado a meta

atuarial, na qual prescreve-se a consolidacdo da renda fixa e da diversificacdo nas demais classes

de ativos (renda variavel, estruturados e exterior) a partir da seletividade e diligente selecdo dos

ativos, visando o estabelecimento de consisténcia da gestdo ao longo dos diversos ciclos da

economia e do mercado financeiro.

Em sintese, um modelo de Estratégia de Alocacdo para uma gestdo alinhada ao

cumprimento da meta atuarial e sustentabilidade financeira do RPPS.
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9.4. Adaptagéo a Resolugdo CMN 5.272/2025

As aplicacdes dos recursos do IGEPPS passardo a observar, a partir de 02 de fevereiro de
2026, o disposto na CMN n° 5.272/2025, que revogou a CMN n° 4.963/2021, estabelecendo novos
limites, condicgdes e requisitos de governanca para a gestdo dos recursos previdenciarios dos RPPS,
com destaque para a vinculacdo dos limites de alocacdo e acesso a ativos financeiros ao nivel de

certificacdo no Programa Pro-Gestdo RPPS.

O IGEPPS possui certificagdo institucional Pro-Gestdo Nivel 11, circunstancia que o
habilita a realizar aplicacdes financeiras nos segmentos, classes de ativos e limites maximos
previstos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 para RPPS certificados nesse nivel, observados,
adicionalmente, os principios da seguranca, liquidez, solvéncia, rentabilidade e prudéncia, bem

como as diretrizes da Politica de Investimentos vigente.

A Resolucdo CMN n° 5.272/2025 ndo exigira que os RPPS facam o desinvestimento
imediato dos ativos que passarem a ndo ser permitidos para o nivel da certificacdo do RPPS ou que
descumprem outros requisitos introduzidos pela norma, de forma que os RPPS’s terdo dois anos
para desinvestir dos limites em desenquadramento a norma, a contar de 02/02/2026, data em que

passa a vigorar a nova resolucéo.

As aplicacOes realizadas antes da entrada em vigor da nova Resolucdo em letras financeiras
ou em classes de fundos de investimento, que estabeleciam a época da aplicacdo, prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas, poderdo ser mantidas até o final desse
prazo, ficando vedado a realizacdo de novas aplicagdes nos ativos, segmentos ou classes de fundos

ndo compativeis com o Pro-Gestdo Nivel 11 ou que ndo atendam aos requisitos da Resolugéo.

O quadro 1 abaixo demonstra os tipos de ativos, por enguadramento, e o nivel de

certificacdo Pro-Gestédo requerido para investimento em cada um deles.
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Quadro 1 — Tipos de Ativos por nivel de Certificacdo Pro-Gestao

Certifica¢cdo no Pré-Gestdo
Segmento  Dispositivo Tipos de Ativos Limites Globais
- N1 N2 N3 N4

Classes de fundos renda fixa e ETF 100% Titulos

Art. 7°1 Pablicos 100%

i |1 | Titulos Publicos Federais - Oferta Pablica/Plat. Eletron 100%
_'i¢v ||| Titulos Publicos Federais - Intermediacéao - Balcédo 100%
4074 |/ | Operagoes Compromissadas com titulos publicos 5%

.74/ | Classes de fundos de renda fixa e ETF - Demais 80%
'.o '/l | Titulos de Instituigoes Financeiras 20%
.14 7/|1| Classes de fundos de renda fixa - Crédito Privado 20% 35%
_iiv'[I1] Classes de fundos de debéntures Infraestrutura 20%
1o 7411 ¢ | Sublasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20%
1108 | Classes de fundos de Agdes 40% 50% N3: 50%
Rk =i |l | Classes de ETF de Acdes 40% N4:60%
Varidvel |11 | Classes de ETF BDR - Agées 10%
1o Classes de ETF - Internacional (novo) 10%
Imobilidrio o5 5| Fll - oferta primaria ou pregéo de bolsa de valores --- -
'y¢ L] Classes de Fundos Multimercado 15% 20%
1oLl ] Classes de FIAGRO (novo) 5%
Estruturado
.\;2 il |11 Classes de FIP e FIC-FIP 10%
L i Classes de fundos - Agoes Mercado de Acesso 10%
.o | Classes de fundos Renda Fixa - Divida Externa 10%
_'i¢: || Classes de Fl - Invest. Exterior - Invest. Qualif. 10% 10%

_'1¢ -] Classes de FI - Inv. Exterior - Invest. em geral (novo) 10%

Empréstimos Consignados
o FATIE] (em caso de segregacédo para segurados do Fundoem | 5% | 10% | 10% | 10% | 10%
Repartigao se ente tiver CAPAG A ou B)

Fonte: Informe DRPPS/SRPC

Empréstimo
Consignado

Assim, identifica-se que houve restricdo nas classes de ativos a serem investidas pelo
IGEPPS, em razdo do nivel do Pré-Gestdo Il em que o Instituto se encontra, havendo necessidade
de readequar a carteira, em até dois anos a partir de 02/02/2026, interrompendo, imediatamente,
qualquer nova alocacdo nos segmentos incompativeis para o nivel 1l, salvo exce¢des previstas na

norma.

Diante do exposto, observa-se que o atingimento de critérios mais rigidos de governanca,
em especial nivel 1V, é essencial para disponibilizar mais opc¢Ges para diversificar a carteira de
investimentos, o que contribuiria para a sustentabilidade financeira e atuarial da previdéncia.
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O quadro 2 compara a carteira do IGEPPS com a Resolu¢cdo CMN 4.963/2021 com o que é permitido para os niveis 0, I, I, 11l e 1V do Pré-
Gestdo pela Resolugdo CMN 5.272/2025.

Quadro 2 — Comparativo da carteira em relacdo a Resolucao 4.963/2021 e Resolucdo 5.272/2025

Resolugao 4963/2021 Resolugao 5272/2025 Nivel Pro-Gestao
Renda Fixa 3.924.218.418,92 82,3T% Renda Fixa 3.924.218.418,92 82,37%
Art. 7% 1, "a"  Titulos Publicos de Emissdo do TN (SELIC 213063346259 4472% Art_ 701 Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos
( } Piblicos 522.194.175.46 10,96%
Art. 7%, 1,"0"  Fundos RF 100% Titulos Publicos 52219417546  10,96% Art. 7011 Titulos do Tesouro Nacional (SELIC)
. priméario/plataforma eletrénica - 0.00%
Art.7°,1,"c”  FlIndices RF (ETF) 100% Tit. Piblicos 0,00% Art. 7°1Il Titulos Pablicos Federais - Intermediacdo -
(negociados em bolsa) Balcéo 2.130.633.462 59 44 72%
Arto 70 Operagdes Compromissadas 120.737.871.48 253% Art. 7° IV Operagdes Compromissadas com titulos
o i pﬂpblicgs ° 120.737.871.48 2.53%
Art. 7° Il "a"  Fundos de Renda Fixa conforme CWIM 1.047.856.418,86  21,99% Art. TV Fundos de Renda Fixa e ETF - Demais 1.047.856.418,86 21,99%
Art. 7°, 1l "b"  ETF - Renda Fixa CVM 0,00% Art. 7° V1 Titulos de Instituigdes Financeiras 58.534.949.16 1,23%
Art T IV A_tivos F'rivad_os de Instituictes Financeiras 58.534.94916 1.23% Art. 7° VIl Fundos de Renda Fixa - Crédite Privado
(Lista Exaustiva BACEN) 41.789.390.22 0.88%
Art. 7%,V "a"  FIDC Cota Senior 247218115 0,05% Art. 7° VIl Fundos de Debéntures Infraestrutura - 0,00%
Art. 7%,V "b"  Fundos de Crédito Privado 41.789.390,22 0.88% Art. 7°1X  Sublasses sénior de FIDC ou FIC-FIDC 247215115 0,05%
Art. TV e Debéntures Incentivadas 0,00%
Renda Variavel 339.788.804,93 1.13% Renda Variavel 438.807.663,22 9.21%
Art. 801 Fundos de Agdes CWM 339.785.804.93  T.13% Art.8°1  Fundos de Agfes 339.788.804.93 7.13%
Art_ 82, |l FI ETF RV CVM 0,00% Art 81l Fundos de ETF de Acdes - 0,00%
At 8° Il Fundos ou ETF BDR - Agdes 99.018.858,28 2,08%
At 8° IV Fundos de ETF - Internacional - 0,00%
Exterior 220.457.645,55  4,63% Exterior 121.438.787,27 2,55%
Art. 99,1 Fundos de Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% Art. 9° | Fundos Renda Fixa - Divida Externa - 0,00%
Art. 9% 11 Fic - Aberto- Investimento no Exterior 121.438.787.27  2,55% Art. 9711 Fundos Exterior - Investidor Qualificado 121.438.787.27 2,55%
Art_ 9 1l Fundos de Acdes - BOR Nivel | 99.018.858,28  208% Art. 9° Il Fundos Exterior - Investidor Geral 0,00%
Estruturados 279.832.806,70 5,87% Estruturados 279.832.806,70 5,87%
Art. 109, 1 Fundos Multimercados 81.707.092,02 1.71% Art. 10° 1 Fundos Multimercado 81.707.092,02 1,71%
Art_ 100, 1| Fundos de Participagéies (FIP) 198125 714 68 4.16% Art.10° 1l Fundos FIAGRO - 0,00%
Art. 10°, 111 Fl Acdes - Mercado de Acesso 0,00% Art. 10° Il Fundos FIP e FIC-FIP 198.125.714,68 4.16%
Art. 10° IV Fundos de Acdes - Mercado de Acesso - 0,00%
Fundos Imobiliarios = 0,00% Fundos Imobiliarios = 0,00%
At 11° Fundos Imaobilidrios (FI) - 0.00% Art.11°  Fundos Imobilidrias (F11) - 0.00%
Empréstimos Consignados - 0,00% Empréstimos Consignados - -

a
a
a
a
a

Art. 120 11 Empréstimos Consignados - 0.00% Art. 12° 1| Empréstimos Consignados - 0.00%
Total da Carteira R$ 4.764.297.676,10 R$ 4.764.297.676,11 100%

Fonte: NUGIN
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Considerando a carteira de investimentos do IGEPPS em 31/12/2025 e analisando os limites
disponiveis para a gestdo de recursos de um RPPS com nivel Pro-Gestdo 1l presentes no quadro 2,
identifica-se a ocorréncia de um desenquadramento passivo correspondente a R$ 462.844.901,62,
aproximadamente 10% da carteira do Instituto, os quais sdo oriundos dos seguintes segmentos da

legislacéo:

e Renda Fixa: ndo é permitido investir em Fundos de Crédito Privado (Art. 7 VII), no total de
R$ 41,7 milhdes e em FIDC (Art. 7 IX), no total de R$ 2,4 milhdes, totalizando R$ 44,2
milhdes a serem realocados.

e Renda Variavel: ndo é permitido fundos de ETF BDR — Ac¢bes (Art. 7 VII), com R$ 90,0
milhdes a serem realocados.

e Exterior: ndo é permitido investir (Art. 9 1, 1l e I1l), com total de R$ 121,4 milhdes a serem
realocados.

e Estruturado: ndo é permitido comprometer capital com fundos de investimentos em

participacdo (FIP) (Art. 10, I11), com R$ 198 milhGes a serem realocados.

De acordo com as regras da resolucdo, € permitido manter os ativos desenquadrados por até
2 anos, ndo sendo considerado como inobservancia aos limites de desenquadramento os casos de: 1)
recuperacdo judicial (Art. 27, VIII); 2) ativos com prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
conversdo de cotas (Art. 27, 8 3°), vinculados aos fundos de participacdo (FIP) (Art. 10 I1I).

A partir desta consideracao, destaca-se que o total a ser enquadrado corresponde a R$ 262,2
milhdes, cerca de 5,5% da carteira do IGEPPS, concentrado nos segmentos de Renda Fixa Crédito
Privado, Renda Variavel BDR e Exterior. Destaca-se que é recomendado, pelo érgéo fiscalizador,
alocar como estratégia alvo o percentual de 0,00% na Politica de Investimento para tornar

transparente os ativos restritos ao nivel de Pré Gestdo do RPPS.

Desta forma, o IGEPPS adotar& um modelo de transicdo gradual ao enquadramento
regulatorio no prazo de 24 meses para os limites permitidos para governanca nivel 1l de Pro-Gestéo.
Caso o IGEPPS obtenha, no minimo, o nivel Il ou IV de Pro-Gestédo, previsto pela gestdo do
IGEPPS para o exercicio de 2026, o NUGIN submeterd uma nova Politica de Investimento para

adequacdo dos limites previstos ao nivel de governanca do Instituto.
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Estratégia Alvo

Em observancia a Resolucdo CMN n°. 5.272/2025 e ao Pro-Gestdo Nivel 11, a Politica de Investimento 2026 adotara a Estratégia Alvo:

Tabela 6 — Politica de Investimento 2026

Resolugdo CMN 5.272

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

Art.
Art.
Art.
Art.

Art.
Art.
Art.

Art.
Art.
Art.
Art.

Aurt.
Empréstimos Consignados
Art.

Renda Fixa
7°1
701
7° 111
7° VvV
7°V
7° VI
7° VIl
7° VI
7°1X
Renda Variavel
81
8° 1l
8° Il
8° v
Exterior
9°1
9° 1l
9° Il
Estruturados
10°1
10° 11
10° 111
10° IV

Fundos Imobiliarios

11°

12°
Carteira IGEPPS

Valor (R$)
3.924.218.418,92 82,37%
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% - Titulos Publicos 522.194.175,46  10,96%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primério/plataforma eletronica - 0,00%
Titulos Publicos Federais — Intermediagdo — Balcdo 2.130.633.462,59  44,72%
Operagdes Compromissadas com titulos publicos 120.737.871,48 2,53%

Segmento da Legislacao

Fundos de Renda Fixa e ETF — Demais 1.047.856.418,86 21,99%

Titulos de Instituices Financeiras 58.534.949,16 1,23%
Fundos de Renda Fixa — Crédito Privado 41.789.390,22 0,88%
Fundos de Debéntures Infraestrutura - 0,00%
Subclasses Sénior de FIDC ou FIC-FIDC 2.472.151,15 0,05%
438.807.663,22 9,21%

Fundos de Ac¢des 339.788.804,93 7,13%
Fundos de ETF de Acdes - 0,00%
Fundos de ETF BDR — Acbes 99.018.858,28 2,08%
Fundos de ETF — Internacional - 0,00%
121.438.787,27 2,55%

Fundos Renda Fixa — Divida Externa - 0,00%
Fundos Exterior — Investidor Qualificado 121.438.787,27 2,55%
Fundos Exterior — Investidor Geral - 0,00%
279.832.806,70 5,87%

Fundos Multimercado 81.707.092,02 1,71%
Fundos FIAGRO - 0,00%
Fundos FIP e FIC-FIP 198.125.714,68 4,16%
Fundos de A¢Bes — Mercado de Acesso - 0,00%
- 0,00%

Fundos Imobiliarios (FII) - 0,00%
- 0,00%

Empréstimos Consignados - 0,00%

4.764.297.676,11 100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

87,00%
13,50%
0,00%
50,00%
0,00%
22,00%
1,50%
0,00%
0,00%
0,00%
11,00%
4,00%
7,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
40,00%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%

10,00%
10,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
80,00%
20,00%
0,00%
0,00%
0,00%

40,00%
40,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

15,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

10,00%

Carteira % jj Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior fjLimite Legal
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9.6. Limites de Distribuicdo de Recursos

O IGEPPS define patamares mé&ximos para concentracdo do patriménio do Instituto, de
forma adicional as restricbes presentes na Resolu¢do CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MPS n°

1.467/2022, os seguintes limites de distribuicdo de recursos:

e Até 100,00% em titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional;
e Até 15,00% por instituicdo financeira/gestora de recursos;

e Até 2,50% por ativo de renda fixa de emissdo de uma mesma instituicdo financeira.
10. Gestdo de Investimentos

O Manual de Gestdo de Investimentos do NUGIN é a referéncia normativa e técnica que
disciplina os processos, rotinas e procedimentos da gestdo de recursos previdenciarios do IGEPPS.
Este manual demonstra a metodologia referente a operacdo dos investimentos financeiros, definindo
os critérios para analise prévia dos riscos, bem como diretrizes para controle e monitoramento, 0s
mecanismos para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos e 0s

procedimentos operacionais e de conformidade regulatéria dos investimentos do RPPS.

11. Gestao de Riscos

11.1. Aderéncia ao Benchmark

Para acompanhar a aderéncia dos investimentos a suas metas de rentabilidades, 0 NUGIN
executard uma avaliacdo dos indicadores de retorno, risco e consisténcia das estratégias e da carteira
agregada em diversas janelas temporais. Para isto, 0 NUGIN avaliara a carteira e cada classe de
ativo, estratégia e benchmark com base nos seguintes critérios: 1) Atribuicdo de retorno; 2)

Volatilidade e drawdown (queda maxima); e 3) Aderéncia ao benchmark em 12, 24 e 36 meses.
11.2. Monitor de Risco

Em atendimento ao Art. 4 Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e Art. 102, VII a 1X, da portaria
n° 1.467/2022, que versa sobre controles, monitoramento e planos de contingéncia sobre 0s riscos
dos investimentos, 0 NUGIN monitorara mensalmente os fatores de risco e executara planos de

contingéncias, quando necessario, da seguinte forma:
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Tabela 7 — Fatores de Risco e Plano de Contingéncia

GOVERMNO DO

PARA

Risco

Gerenciamento

Plano de Contingéncia

Sistémico

Monitorar o cenario econdmico e a evolugdo dos ativos financeiros de forma a
identificar possiveis fontes de instabilidades no sistema financeiro;

Diversificar a carteira de investimentos por classes de ativos, estratégias, regides
geograficas e moedas, além de adotar uma gestdo ativa alinhada a cada cenario
econdmico, visando diluir os riscos e implementar mecanismos de protecdo da
carteira contra cendrios adversos.

Monitorar 0s impactos de eventos sistémicos;

Elaborar estudos para adaptacdo da carteira de investimentos ao ambiente
adverso a fim de proteger a busca pelo cumprimento da meta atuarial,

Caso necessario, propor, aos 0rgdos de governanca, realocacdes estratégicas da
carteira do IGEPPS.

Mercado

Realizar o gerenciamento do risco através das seguintes métricas: Volatilidade,
Value-at-Risk (VaR), Drawndown e Teste de Estresse da Carteira de
investimento; (Método VaR: média mdvel de 21 dias, janela de 12 meses e
intervalo de confianca de 95%);

Avaliar as métricas de risco, o cenario econdmico e os benchmarks de referéncia,
e observar se a carteira de investimento sofreu impacto sistémico e se possui
capacidade de recuperagdo do capital investido.

Avaliar se o risco das estratégias e dos ativos se encontram dentro dos
parametros de mercado;

Realizar diligéncias com os gestores para entender a dindmica do mercado e
desempenho dos ativos;

Caso necessario, propor, aos 6rgdos de governanca, realocagdes estratégicas da
carteira do IGEPPS.

Crédito
[ ]

Avaliar o mercado de crédito, emissdes privadas, rating e inadimpléncia no
Brasil.

Monitorar o desempenho dos ativos de crédito privado, analisando a carteira do
fundo para identificar o tamanho da exposi¢do, a qualidade do crédito e eventuais
situacdes de reclassificacdo de rating ou inadimpléncia;

Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito avaliado
por agéncia classificadora de risco estrangeira (Standard& Poor’s, Fitch Ratings
e Moody’s) com a classificagdo minima: 1) A/Al local de longo prazo para
emissdes privadas do Art. 7°, IV; e 2) BBB/Baa3 para Fundos de Investimento
(grau de investimento).

Ao identificar um evento de risco de crédito, deverd ser solicitado
esclarecimentos ao gestor do fundo ou do emissor do ativo financeiro bancério;
Caso necesséario, propor, aos 0rgdos de governanca, realocacdes estratégicas da
carteira do IGEPPS.

Liquidez

Verificar se a carteira de investimentos esté alinhada com os fluxos financeiros e
as projec¢des atuariais conforme a anélise ALM.

Gerenciar o percentual da carteira que pode ser negociado no curto, médio e
longo prazo.

Caso necessario, propor, aos 6rgdos de governanca, ajustes na liquidez da
carteira do IGEPPS.

Operacional

Monitoramento periodico da carteira de investimento de acordo com 0s processos
internos do NUGIN;

Identificar ocorréncia de falhas operacionais (humano ou tecnoldgico) com
potencial impacto nos riscos a carteira de investimentos.

Registrar ocorréncia e informar aos 6rgdos de governanca, que tomara as
medidas cabiveis para mitigacdo do risco e evitar possiveis recorréncias.
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Legal

Monitoramento perioddico da carteira de investimento de acordo com as boas
praticas de governanca;

Verificar a conformidade dos processos de investimentos a legislacdo vigente e a
Politica de Investimento com base nas checagens periddicas ou auditoria interna.

Registrar ocorréncia e informar aos 6rgdos de governanca, que tomara as
medidas cabiveis para mitigacdo do risco e evitar possiveis recorréncias.

Imagem

Monitoramento do risco de imagem dos agentes envolvidos na gestdo de
recursos, com a verificagdo de noticias, fatos relevantes e eventos atipicos com
potencial impacto na imagem do IGEPPS.

Caso seja identificada qualquer risco de imagem relevante, o0 NUGIN devera
informar aos 6rgdos de governanca que tomara as medidas cabiveis para
mitigacao do risco e evitar possiveis recorréncias.

Quando aplicavel, realizar o descredenciamento da instituicéo.

ESG

Monitoramento de Risco ESG nas instituicdes financeiras, na carteira de
investimento e nas atividades do RPPS que impactem na gestdo de investimento.

Registrar ocorréncia e informar aos d6rgdos de governanca, que tomara as
medidas cabiveis para mitigacdo do risco e evitar possiveis recorréncias.

Fonte: NUGIN
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12, Compliance

12.1. Auditoria Interna

Conforme os artigos 86, 88 e 130 da portaria MPS n° 1.467/2022, o RPPS deve adotar
regras, procedimentos e controles internos que visem a promocdo de elevados padrdes éticos na
conducdo das operagdes, bem como a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de
controle das aplicagdes. Para isso, 0 RPPS deve implementar processos de controle de qualidade da

documentacdo das decisdes envolvendo a gestdo dos recursos previdenciarios.

A Auditoria Interna buscara garantir o cumprimento das normas de gestdo de investimentos
do RPPS, com a observancia das diretrizes da Politica de Investimentos e do Manual de Gestao de
Investimento. Para executar a Auditoria Interna, utiliza-se a Matriz de Risco, que avalia 0s riscos
inerentes a gestdo de investimento e recomenda medidas preventivas e agdes corretivas, as quais

devem ser, continuamente, monitoradas com o objetivo de mitigar estes riscos.
12.2. Credenciamento

O Credenciamento ocorrera através de edital, a ser aprovado pela Diretoria Executiva e
divulgado no site do IGEPPS e no Diario Oficial do Estado do Para. Esse processo seguird as
diretrizes estabelecidas pela Resolu¢do CMN n° 5.272/2025, pela Portaria MPS n° 1.467/2022 e

pela Politica de Investimento em vigor.

As instituicBes interessadas em participar do credenciamento do IGEPPS devem atender aos

critérios preliminares estabelecidos na Politica de Investimento vigente, conforme listado abaixo:

Tabela 8 — Critérios Preliminares do Credenciamento

Perfil Critérios NUGIN

1. Gerir Patriménio Liquido de valor, no minimo, igual ou superior ao do IGEPPS no més anterior
a solicitacdo de credenciamento, com base no Gltimo ranking ANBIMA;

2. Apresentar Rating de Gestdo de Qualidade dentro dos parametros exigidos em edital.

3. Possuir fundo de investimento enquadrado na resolugdo CMN 5.272/2025 no ato do seu

Gestor credenciamento;

4. Para Gestores de Fundos Estruturados: estar entre os 30 primeiros com base no ultimo ranking
ANBIMA, considerando a classificacdo por Patriménio Liquido de acordo com sua respectiva
classe: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Fundo de Investimento em
Participacdes (FIP) e Fundo de Investimento Imobiliario (FII).

1. Administrar Patriménio Liquido de valor, no minimo, igual ou superior ao do IGEPPS no més

Administrador anterior a solicitacdo de credenciamento, com base no dltimo ranking ANBIMA,;

Instituicéo 1. Para emissao de titulos privados, pertencer ao segmento S1 do sistema bancario, conforme a

Financeira segmentacdo definida pelo Banco Central do Brasil para institui¢cfes financeiras.
Corretora, 1. Ter no minimo 5 (cinco) anos de experiéncia em servigo de corretagem, distribui¢do ou custddia
Distribuidora e de ativos financeiros para RPPS e/ou Fundos de Penséo;

Custodiante 2. Para Intermediacdo de Titulos Publicos: ser Dealer do Tesouro Nacional nos ultimos 24 meses.

Fonte: NUGIN
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O periodo de validade do credenciamento dos participantes sera de 24 meses, contados a
partir da aprovacdo do Credenciamento pelo Representante Legal do IGEPPS. As instituicGes
financeiras participantes da carteira de investimentos do IGEPPS devem renovar o credenciamento

conforme as diretrizes da Politica de Investimentos e do Edital de Credenciamento vigente.

O credenciamento deve ser fundamentado por avalia¢do técnica do NUGIN, o qual terd por
base 0s requisitos legais previstos nos Art. 103 a 106 da portaria 1.467/2022.

Caso ocorra o descredenciamento da instituicdo financeira em relacdo aos critérios da
Politica de Investimento e do Edital de Credenciamento, deve ocorrer: 1) a suspensdo de novos
aportes ou negociacdo de titulos e valores mobiliarios; 2) o resgate dos valores no prazo de até 24

meses, salvo em situacdes envolvendo ativos iliquidos ou prejuizo financeiro para o IGEPPS.
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12.3. Transparéncia

Para garantir a transparéncia da gestdo, a carteira de investimento do IGEPPS sera

acompanhada periodicamente pelo NUGIN. Para isso, o Nucleo encaminhara os seguintes relatdrios

de investimentos aos 6rgdos de governanca, conforme discriminados abaixo:

Tabela 9 — Relatorios de Transparéncia dos Investimentos — IGEPPS

Documento Assunto Periodicidade
« Documento informativo que contém os principais dados previdenciarios do
. RPPS em relacdo aos seus trés planos: FINANPREV, FUNPREV e SPSM.
Boletim x - L .
. - Sdo dados relativos aos beneficios concedidos, folha de pagamento dos Mensal
Previdenciario o L - .
inativos e pensionistas, aporte do Estado, composicdo da Carteira de
Investimento.
» Documento que fornece uma viséo detalhada e atualizada das atividades de
- investimento e desempenho, riscos e composicdo da carteira de
Relatorio Mensal . . . L .
de Investimento investimentos dos fundos preV|denC|ar_|oAs, _Juntamente com a a_ta de Mensal
aprovacdo do Conselho Estadual de previdéncia (CEP) e Conselho Fiscal e
ata com parecer do Comité de Investimento (COINV).
« Documento que descreve as investigacOes, verificacbes e analises
- realizadas durante um processo de due diligence. Essas diligéncias podem
Relatério Semestral X ) -
PSS abranger uma variedade de é&reas, como a avaliacdo de gestores de Semestral
de Diligéncia : ? - . . L
investimento, andlise de ativos, conformidade regulatéria, governanga
corporativa, entre outras. Obedece aos critérios do Pro-Gestéo.
» Documento que apresenta uma anélise abrangente do desempenho, riscos e
- da composicdo da carteira de investimentos do fundo previdenciario ao
Relatério Anual de . x
Investimento Iongp do ano, juntamente com a ata de aprovacdo do Conselho Estadl_JaI de Anual
previdéncia (CEP) e Conselho Fiscal e ata com parecer do Comité de
Investimento (COINV).
. » Documento elaborado por um atudrio que fornece uma analise detalhada da
Relatorio da . . - - L o N
Avaliao Atuarial situacdo financeira do regime proprio de previdéncia com ata de aprovagéo Anual
do Conselho Estadual de previdéncia (CEP).
» Documento que registra o processo estratégico utilizado para gerenciar e
Relatorio de ALM allnhar 0s ativos e passivos d_o fundo prewder}uarlo, com o |th|to de Anual
garantir que este possa cumprir de forma consistente e sustentavel suas
obrigacdes com os beneficiarios ao longo do tempo.
C * Documento formal que estabelece diretrizes e estratégias para a alocagdo
Politica de ; AR -
de recursos do fundo previdenciério, juntamente com a ata de aprovacéo do Anual

Investimento

Conselho Estadual de previdéncia (CEP).

Fonte: NUGIN
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Precificacdo dos Ativos
As metodologias para precificacdo dos ativos financeiros no Brasil sdo:

Marcacédo a mercado (MaM): consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacao.

Marcacao na curva (MaC): método de contabilizagdo de ativos que considera os custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, ou seja, ndo é considerada a variacéo diaria

de mercado.

Para a carteira de investimentos do IGEPPS, observaremos para a precificagdo dos ativos 0s

seguintes parametros:

a. Fundos de investimentos: Os fundos de investimentos que comp®&e ou que virdo a compor a

carteira de investimentos do IGEPPS deverdo seguir o critério de precificacdo de marcacédo a
mercado (MaM), de acordo com os critérios recomendados pela CVM e ANBIMA.

Precificacdo dos titulos publicos e privados: os titulos publicos e privados que venham a
ser adquiridos diretamente pelo IGEPPS poderdo seguir o critério de marcacdo a mercado
(MaM) ou de marcacdo na curva (MaC), dependendo da estratégia adotada no ato da

aplicagéo.

Para marcac¢do na curva (MaC), deve ser observados 0s seguintes requisitos estabelecidos no

Art. 7 do anexo VIII da portaria MPS 1.467/2022:

I.  Demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

vencimento;

Il.  Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los
até o vencimento (estudo de ALM);

1. Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacGes presentes e futuras do RPPS;

IV.  Classificagdo contébil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacao; e

V.  Obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na

hipotese de alteragdo da forma de precificardo dos ativos.
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14. Disposi¢Oes Finais

A Politica de Investimento do IGEPPS apresenta um modelo equilibrado de gestdo dos
recursos previdenciarios, fundado na diversificacdo dos investimentos, na administracdo dos riscos
e na transparéncia com a sociedade. Esta Politica € um mandato que estabelece objetivos, diretrizes
e limites para capitalizagdo dos recursos de forma preservar a sustentabilidade financeira e atuarial

da previdéncia do Estado do Para.

A Politica de Investimento do IGEPPS foi aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia

na Reunido Ordinaria de 02 de Fevereiro de 2026.

Belém, Parg, 02 de fevereiro de 2026.
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