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1. OBJETIVO

O presente Relatorio de Diligéncia tem como objetivo registrar a analise realizada pela area
técnica do IGEPPS nos produtos que compde a carteira de investimentos de forma a atender aos
requisitos do nivel Il do item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO Versio 3.6,

considerando o primeiro semestre de 2025.

A andlise é pautada no acompanhamento técnico e legal das principais mudancas e
acontecimentos que transcorrem nos produtos financeiros, e se tais mudancas sdo passiveis de
impactar no patrimonio liquido global do IGEPPS. Essa diligéncia visa complementar os controles ja

realizados nas instituicdes financeiras e nos ativos presentes na carteira de investimentos.
2. CREDENCIAMENTO

O processo de credenciamento de Instituicfes que gerenciam, administram ou intermedeiam
recursos financeiros dos Fundos Previdenciarios geridos pelo IGEPPS € segregado conforme o tipo

de servico prestado, considerando os seguintes perfis:

Gestores de Fundos de Investimentos;

Administradores de Fundos de Investimentos;

Distribuidores de Fundos de Investimentos;

Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Imobiliarios

InstituicGes Financeiras Bancarias emissoras de ativo financeiro de renda fixa;

o a ~ w bhE

Custodiantes.

O ultimo edital de credenciamento de instituicdes financeiras, Edital 001/2024, foi langado
em 13/05/2024 e permanece em vigor. Desde entdo, foram credenciadas 68 instituicbes, conforme

perfis demonstrados na tabela 1 abaixo:

Tabela 1: Quantitativo de instituiiﬁes credenciadas por perfil

Gestor 32
Administrador 14
Distribuidor 11
Instituicdo Bancaria 6
Corretora 5
Custodiante 3
Total Geral 71

Fonte: NUGIN
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As instituicdes que foram credenciadas a partir do ultimo edital estdo listadas abaixo,

segregadas por perfil e com suas respectivas validades:

XP Vista Asset Management LTDA  16.789.525/0001-98 06/09/2026
XP Gestédo de Recursos LTDA 07.625.200/0001-89 06/09/2026
XP Allocation Asset Management 07.625.200/0001-89 06/08/2026
LTDA

Western Asset Management 07.437.241/0001-41 09/07/2026
Company Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliérios Limitada

Vinci Solugdes 13.421.810/0001-63 09/08/2026
Vinci Equities Gestora de Recursos ~ 10.917.835/0001-64 09/08/2026
LTDA

Vinci Capital Gestora de Recursos 11.079.478/0001-75 09/08/2026
LTDA

Schroder Investiment Management 92.886.662/0001-29 07/08/2026
Brasil LTDA

Santander Brasil Gestdo de Recursos 10.231.177/0001-52 08/10/2026
LTDA

Safra Wealth Distribuidora de 01.638.542/0001-57 21/06/2026
Titulos e Valores Mobiliarios LTDA

Rio Bravo Investimentos LTDA 03.864.607/0001-08 06/08/2026
Plural Investimentos Gestdo de 09.630.188-0001/26 09/07/2026
Recursos LTDA.

PLURAL GESTAO DE 11.397.672/0002-80 26/05/2027
RECURSOS LTDA

Patria Investimentos 12.461.756/0001-17 24/09/2026
Occam Brasil Gestdo de Recursos 27.916.161/0001-86 09/07/2026
LTDA

Kinea Private Equity Investimentos  04.661.817/0001-61 09/07/2026
S.A

Itall Unibanco Asset Management 40.430.971/0001-96 09/08/2026
LTDA

Ita DTVM S. A 33.311.713/0001-25 19/08/2026
Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos  68.622.174/0001-20 09/07/2026
LTDA

Genial Gestao Ltda. 22.119.959/0001-83 24/07/2026
FRANKLIN TEMPLETON 04.205.311/0001-48 21/06/2026
INVESTIMENTOS BRASIL LTDA.

CLARITAS ADMINISTRACAO 03.987.891/0001-00 09/07/2026
DE RECURSOS LTDA

Caixa Distribuidora de Titulos e 42.040.639/0001-40 19/08/2026
Valores Mobiliérios S/A.

BTG Pactual WM Gestéo de 60.451.242/0001-23 22/07/2026

Recursos LTDA
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BTG Pactual Gestora de Recursos 09.631.542/0001-37 22/07/2026
S.A.DTVM

BTG Pactual Asset Management 29.650.082/0001-00 22/07/2026
S.A.DTVM

BNP Paribas Asset Management 02.562.663/0001-25 24/09/2026
Brasil Ltda

BB Gestédo de Recursos 30.822.936/0001-69 06/08/2026
Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A

Banco J. Safra 03.017.677/0001-20 21/06/2026
Banco Bradesco S/A 60.746.948/0001-12 19/08/2026
Bahia AM Renda Variavel LTDA 13.143.849/0001-66 06/09/2026
Az Quest Investimentos LTDA 04.506.394/0001-05 06/08/2026

XP Investimento Corretora de 02.332.886/0001-04 06/08/2026
Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios S/A

Santander Distribuidora de Titulose  03.502.968/0001-04 13/09/2026
Valores Mobiliarios S.A

Santander Caceis Brasil 62.318.407/0001-19 15/10/2026
Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A

Safra Servigos de Administragao 06.947.853/0001-11 09/08/2026
Fiduciaria Ltda

Lions Trust Administradora de 15.675.095/0001-10 19/08/2026
Recursos Ltda.

Itatl Unibanco S.A 60.701.190/0001-04 06/08/2026
INTRAG DTVM LTDA 62.418.140/0001-31 07/08/2026
Caixa Econbmica Federal 00.360.305/0001-04 19/08/2026
BTG Servicos Financeiros S.A. 59.281.253/0001-23 09/07/2026
DTVM

BEM DTVM LTDA 00.066.670/0001-00 19/08/2026
BB Gestdo de Recursos 30.822.936/0001-69 06/08/2026
Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A. 90.400.888/0001-42 08/10/2026
Banco Bradesco S/A 60.746.948/0001-12 13/09/2026
Banco BNP Paribas Brasil S.A. 01.522.368/0001-82 24/07/2026

XP Investimento Corretora de

Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios S/A

02.332.886/0001-04

07/08/2026
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TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

03.751.794/0001-13

09/07/2026

Privatiza Agentes Autbnomos de
Investimentos Sociedade Simples

00.840.515/0001-08

09/08/2026

PORTOPAR DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

40.303.299/0001-78

09/07/2026

Performe Agentes Auténomos de
Investimentos

10.819.611/0001-10

03/12/2026

MAGNA — Agente Autdnomo de
Investimentos S/S Ltda

13.426.885/0001-37

06/09/2026

ITAJUBA INVESTIMENTOS
ASSESSORES DE
INVESTIMENTOS LTDA

09.087.377/0001-02

13/09/2026

Grid Agente Autdnomo de
Investimento LTDA

17.203.539/0001-40

09/07/2026

GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A

27.652.684/0001-62

09/07/2026

EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA
DE INVESTIMENTOS LTDA

35.796.942/0001-02

22/07/2026

Banco Safra S/A

58.160.789/0001-28

21/06/2026

Itatl Unibanco S.A 60.701.190/0001-04 08/04/2027
Caixa Econbmica Federal 00.360.305/0001-04 09/08/2026
Banco Safra S/A 58.160.789/0001-28 21/06/2026
Banco Master S.A. 33.923.798/0001-00 09/08/2026
Banco do Estado do Pard S.A 04.913.711/0001-08 24/07/2026
Banco BTG Pactual S/A 30.306.294/0001-45 06/09/2026

XP Investimento Corretora de 02.332.886/0001-04 08/10/2026
Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios S/A

TERRA INVESTIMENTOS 03.751.794/0001-13 06/09/2026
distribuidora de titulos e valores

mobiliarios LTDA

ITAU corretora de valores S/A 61.194.353/0001-64 26/05/2027
BTG PACTUAL corretora de titulos  43.815.158/0001-22 24/09/2026
e valores mobiliarios S.A

BGC Liquidez DTVM Ltda. 33.862.244/0001-32 09/07/2026
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XP Investimento Corretora de Cambio,  02.332.886/0001-04 06/08/2026
Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Santander Caceis Brasil Distribuidora 62.318.407/0001-19 08/10/2026
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Banco BTG Pactual S.A 30.306.294/0001-45 22/07/2026

Obedecendo aos principios de publicidade e de transparéncia, a lista com as instituices
credenciadas é divulgada e mantida atualizada no site do Instituto. O edital de credenciamento
permanece aberto e a avaliacdo das instituigdes financeiras que requeiram credenciamento junto ao

IGEPPS ocorre conforme a demanda.
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3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IGEPPS

A carteira de investimentos do IGEPPS Para finalizou o primeiro semestre de 2025 composta
por 71 ativos, distribuidos entre 46 fundos de investimentos e 19 gestores, alem das operac6es
compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado — Banpard, Titulos Puablicos emitidos pelo
Tesouro Federal e Letras Financeiras, que estdo vinculados ao seu respectivo plano, quais sejam:
Fundo Previdenciario (FUNPREV), Fundo Financeiro (FINANPREV) e Sistema Social de Protecdo
dos Militares (SPSM).

A carteira de investimento IGEPPS pode ser avaliada sob a ética de sua distribuicao por alinea
da Resolucdo CMN 4.963/2021, Estratégia e Tipo de Ativo.

3.1. POLITICADE INVESTIMENTOS 2025

Tabela  2: Distribuicdo e  Enquadramento  dos  Investimentos  IGEPREV/PA
(FUNPREV+FINANPREV+SPSM)

30/06/2025 Politica de Investimentos 2025

Artigo Tipo de Ativo Valor (R$) Carteira % L|m|.te Sty leltg LI
Inferior Alvo Superior  Legal
Renda Fixa 3.658.127.320,90  79,91% 82,50% 100,00%
Art. 70,1, "a" Titulos Publicos de Emiss&o do TN (SELIC) 2.089.032.449,12  45,63% 0,00% 55,00% 100,00% |100,00%
Art. 79,1, "b" Fundos RF 100% Titulos Publicos 195.269.121,89 4.27% 0,00% 10,00% 55,00% |100,00%
Att. 79,1, "c" (ELES'C?SZ(ZFE(ELQSQO% Tit. Pdblicos 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% |100,00%
Art. 7011 Operagdes Compromissadas 82.384.976,90 1,80% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 70, ll"a" Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.182.904.888,85 25,84% 0,00% 10,00% 40,00% 70.00%
Art. 79, ll"b" ETF - Renda Fixa CVM 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% ’
Art. 70 IV AFivos Priva{ios de Instituigdes Financeiras 55.493.187.39 1.21% 0,00% 2.50% 5,00% 20,00%
(Lista Exaustiva BACEN)
Art. 7°V"a"  FIDC Cota Senior 2.600.651,61 0,06% 0,00% 0,00% 0,50% 10,00%
Art. 7°,V"b"  Fundos de Crédito Privado 50.442.045,14 1,10% 0,00% 5,00% 5,00% 10,00%
Art. 70,V "c"  Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 424.829.629,48 9,28% 5,00% 40,00%
Art. 89,1 Fundos de AgBes CVM 424.829.629,48  9.28% 0,00% 2,50% 15,00% | 40,00%
Art. 8°, 1l FIETF RV CVM 0,00% 0,00% 2,50% 15,00% | 40,00%
Exterior 230.578.579,71 5,04% 6,00% 10,00%
Art. 99| Fundos de Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00% 1,50% 10,00% | 10,00%
Art. 90,1l Fic - Aberto- Investimento no Exterior 105.942.530,46 2,31% 0,00% 2,50% 10,00% | 10,00%
Art. 90, Il Fundos de Acdes - BDR Nivel | 124.636.049,25 2,72% 0,00% 2,00% 10,00% | 10,00%
Estruturados 264.417.508,61 5,78% 6,50% 20,00%
Art. 1091 Fundos Multimercados 88.868.108,16 1,94% 0,00% 2,00% 10,00% | 10,00%
Art. 100,11 Fundos de Participacdes (FIP) 175.549.400,45 3,83% 0,00% 4,50% 5,00% 5,00%
Art. 100, Il Fl Acdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,0% 0,00% 5,00% 5,00%
Fundos Imobiliarios - 0,00% 0,0% 10,00%
Art. 11° Fundos Imobiliarios (FIl) - 0,00% 0,0% 0,0% 5,0% 10,00%
Empréstimos Consignados o 0,00% 0,0% 10,00%
Art. 120,11 Empréstimos Consignados - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0% 10,00%

Total da Carteira R$ 4.577.953.038,70 100%
Disponibilidade Financeira R$ 108.440.138,22

Total Geral R$ 4.686.393.176,92

Fonte: Nugin

As carteiras do IGEPPS atenderam aos limites da referida Resolucéo e as estratégias definidas

na Politica de Investimentos para 2025, exceto o enquadramento em renda variavel. A classe fechou
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0 semestre em 9,28%, contra uma estratégia-alvo de 5%. A realocacdo nesse segmento nao foi
executada devido ao desempenho negativo dos fundos de investimento correspondentes, cujas cotas
sofreram desvalorizacdo no intervalo entre a aplicacdo e o resgate. O resgate nesse periodo resultaria
em prejuizo, razdo pela qual a posicao foi mantida, levando o segmento a encerrar 0 1° semestre de

2025 acima da estratégia alvo.

3.2. DISTRIBUICAO POR ESTRATEGIA

O FUNPREV, que é a carteira do regime capitalizado do IGEPPS, é composto principalmente
pela classe da renda fixa. A maior posicao estratégica é juro real, que sao titulos publicos que estdo
atrelados a inflacdo mais uma taxa de juros. A segunda maior posicao € o referenciado CDI, que
fornece grande parte de liquidez da carteira. Segue abaixo o grafico com a distribuigdo por estratégias
do FUNPREV até junho de 2025.

Gréfico 1: Distribuigdo de Recursos por Estratégia — Junho/2025

Multimercado . 1,94%
Juros Nominal - 2,20%

Crédito Privado - 2,37%
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Referenciado CDI _ 28,62%
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Fonte: Nugin
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3.3. CARTEIRADE INVESTIMENTOS

O rendimento da carteira FUNPREV, até junho de 2025, totalizou cerca de 298 milhdes, o
que corresponde a 6,91% de rentabilidade em 2025. Conforme gréafico abaixo, a estratégia de renda
fixa foi responsével por mais de 70% do ganho financeiro da carteira, 0 que corresponde ao montante

de, aproximadamente, 217 milhdes.

Grafico 2: Participacdo no rendimento, por Estratégia — 2025
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Fonte: Nugin
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representa 79% do portfélio, equivalente ao montante de R$ 3.575.534.691,01.

Tabela 3: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Renda Fixa — 2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més i - Ano il Més il Ano
Art. 72, inciso |, alinea "a" - 100% Titulos Publicos do Tesouro Nacional RS 2.089.032.449,12 46,47% RS 15.624.872,08 RS 125.546.313,52 0,75% 6,29%
LFT 210100 20290901 RS 213.603.624,84 4,75% RS 2.336.464,07 RS 13.240.965,95 1,11% 6,61%
NTN-B 2035 28.11.2022_6,21 RS 101.921.495,21 2,27% RS 663.897,65 RS 6.004.698,83 0,66% 6,04%
NTN-B 2040 28.12.2022_6,27 RS 136.689.580,36 3,04% RS 896.414,28 RS 7.991.356,58 0,66% 6,17%
NTN-B 2040_11.04.2023_6,1910 RS 43.800.471,16 0,97% RS 284.704,83 RS 2.545.645,10 0,65% 6,13%
NTN-B 2045 21.10.2022_5,84 RS 112.420.044,72 2,50% RS 701.364,66 RS 6.474.778,66 0,63% 5,96%
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado) RS 52.621.664,78 1,17% RS 1.116.923,37 R$ 5.258.095,72 2,17% 10,82%
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452 RS 46.074.466,59 1,02% RS 308.386,24 RS 2.781.957,24 0,67% 6,26%
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851 RS 112.211.599,77 2,50% RS 701.013,04 RS 6.468.507,79 0,63% 5,97%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 RS 90.400.981,39 2,01% RS 604.301,81 RS 5.453.415,48 0,67% 6,25%
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452 RS 45.853.290,01 1,02% RS 306.950,58 RS 2.717.306,08 0,67% 6,26%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933 RS 86.783.936,26 1,93% RS 547.513,67 RS 4.945.942,46 0,63% 6,01%
NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461 RS 22.723.011,23 0,51% RS 151.986,33 RS 1.345.980,57 0,67% 6,26%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 RS 116.923.753,21 2,60% RS 730.045,67 RS 6.619.001,17 0,63% 5,97%
NTN-B 2050 28.12.2022_6,312 RS 136.666.435,96 3,04% RS 900.573,81 RS 8.015.480,25 0,66% 6,19%
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973 RS 89.365.685,77 1,99% RS 566.454,35 RS 5.201.002,22 0,64% 6,03%
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377 RS 45.831.805,00 1,02% RS 304.235,42 RS 2.752.187,02 0,67% 6,22%
NTN-B 2055 11.04.2023_6,21 RS 81.764.156,91 1,82% RS 532.307,56 RS 4.845.701,82 0,66% 6,14%
NTN-B 2055 12.04.2023_6,155 RS 7.629.299,90 0,17% RS 49.388,39 R$ 450.379,40 0,65% 6,11%
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675 RS 44.089.258,19 0,98% RS 282.522,36 RS 2.585.041,48 0,64% 6,07%
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882 RS 291.019.070,92 6,47% RS 1.824.703,01 RS 16.815.445,27 0,63% 5,98%
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882 RS 6.560.389,66 0,15% RS 41.133,95 RS 379.067,51 0,63% 5,98%
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212 RS 103.178.886,85 2,30% RS 672.242,85 RS 6.117.893,75 0,66% 6,14%
NTN-F 2027 23.12.2024_15,30 (curva) RS 40.805.177,34 0,91% RS 458.462,27 RS 2.718.860,17 1,14% 7,14%
NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva) RS 40.631.116,97 0,90% RS 450.139,41 RS 2.670.640,43 1,12% 7,03%
NTN-F 27.02.2023_13,36 RS 19.463.246,12 0,43% RS 192.742,50 R$ 1.146.962,62 1,00% 6,26%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més i - Ano ili Més ili Ano
Art. 72, inciso |, alinea "b" - FI 100% Titulos Piblicos R$ 195.269.121,89 4,34% RS 2.261.214,19 RS 9.123.167,18 1,24% 6,18%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 1,53 0,00% RS 0,01 RS 0,21 0,43% 5,97%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 147.199.927,19 3,27% RS 1.869.880,69 R$ 8.639.017,19 1,29% 6,23%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA  R$ 372.914,64 0,01% RS 5.001,80 R$ 23.974,81 1,36% 6,57%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 236.898,28 0,01% RS 1.016,65 RS 13.294,55 0,43% 5,95%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS HIPER RESP LIMITADA FIF CIC REFERENCIADO DI R$ 47.459.380,24 1,06% RS 385.315,04 RS 446.880,42 1,09% 1,36%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més dii - Ano ilidade Més ilidade Ano
Art. 72, inciso I, Operagées Compromissadas RS - RS - RS - RS 47.744,76 0,00% 0,00%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més di - Ano il Més ilidade Ano
Art. 72, inciso Ill, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral RS 1.182.750.947,73 26,31% RS 13.326.416,11 RS 75.141.472,25 1,12% 6,48%
BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RS 180,83 0,00% RS 1,93 RS 57,09 1,08% 6,58%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARI RS 481.096.914,08 10,70% RS 5.685.143,75 RS 39.367.943,56 1,10% 6,53%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 485.717.431,80 10,80% RS 5.069.185,47 RS 23.180.459,35 1,11% 6,55%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP RS 215.936.421,02 4,80% RS 2.572.084,96 RS 12.593.012,25 1,21% 6,19%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més - Ano Més Ano
Art. 72, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emissdo de Instituicdes Financeira R$ 55.493.187,39 1,23% RS 474.151,71 R$ 3.776.054,84 0,86% 7,30%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA + 8,4 RS 55.493.187,39 1,23% RS 474.151,71 R$ 3.776.054,84 0,86% 7,30%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més - Ano de Més de Ano
Art. 72, inciso V, alinea "a" - FIDC Cota Senior RS 2.600.651,61 0,06% -R$ 12.174,86 -R$ 75.820,67 -0,47% -2,83%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 2.600.651,61 0,06% -RS 12.174,86 RS 75.820,67 -0,47% -2,83%
Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio Rendimento - Més - Ano Més de Ano
Art. 72, inciso V, alinea "b" - FI Renda Fixa Crédito Privado R$ 50.388.333,27 1,12% R$ 563.601,24 RS 3.481.320,62 1,13% 6,66%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREL RS 17.331.325,63 0,39% RS 190.426,09 RS 1.221.326,22 1,11% 6,45%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA C R$ 19.278.709,02 0,43% RS 220.898,19 RS 1.260.026,47 1,16% 6,99%
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 13.778.298,62 0,31% RS 152.276,95 RS 999.967,93 1,12% 6,52%

Fonte: Nugin

Quanto a estratégia de renda variavel houve rendimento de R$ 74.527.779,47. Os fundos de
acbes no Brasil apresentaram desempenho superior ao registrado em 2024, com rentabilidade
expressiva, decorrente de uma combinacdo de fatores econdmicos e de mercado que impactaram
positivamente o setor. Entre os principais fatores estdo: 1) apetite global ao risco dos mercados
emergentes; 2) incerteza nos mercados centrais; 3) alivio das percepg¢des de risco no cenario fiscal e
econémico local; 4) valorizacdo do real. Fatores oriundos, sobretudo, das disputas comerciais e

incertezas politicas e econdmicas nas demais economias do mundo.
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Tabela 4: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Renda Variavel — 2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfdlio Rendimento - Més Rendimento-Ano  Rentabilidade Més Rentabilidade Ano
Art. 82, inciso | - Fl Agdes RS 424.829.629,48 9,45% RS 597021246 RS 14521.119.47 1,45% 17,83%
AZ QUEST AOES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 1.740.681,42 0,04% RS 3563748 RS 265.073,83 2,09% 17,96%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC A(,’@ES RS 31.746.146,21 0,71% RS 72598694 RS 6.292.949,35 2,32% 1987%
BAHIA AM VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 50.824.120,33 1,13% RS 1.184.14365 RS 9.613.953,42 2,39% 23,33%
BB SELECI\O FATORIAL RESP LIMITADA FIF CIC AC()ES RS 31.168.341,67 0,69% RS 18440566 RS 2518.692,11 -0,59% 6,16%
BNP PARIBAS ACTION RESP LIMITADA FIF CIC AC()ES RS - 0,00% RS - RS 158.566,45
BNP PARIBAS SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF ACf)ES RS 464.237,11 0,01% RS 826256 RS 587.846,53 1,81% 33,58%
BRADESCO MID SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AC()ES RS 16.354.038,99 0,36% RS 25336470 RS 3.438.673,04 1,57% 26,62%
BRADESCO IBOVESPA VALUATION RESP LIMITADA FIF CIC AOES RS 7134092 0,00% RS 147384 RS 285.003,23 2,10% 20,88%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AC()ES RS 67.898.812,68 151% RS 108162069 RS 14.679.815,86 1,88% 19,46%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 30.507.298,31 0,68% RS 31819369 RS 3.168.582,62 1,05% 7,60%
(AU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMITADA FIF CIC AC()ES RS 34.061.254,50 0,76% RS 572.082,09 RS 6.314.681,93 1,71% 2,76%
OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AGOES RS 24.915.451,36 0,55% RS 2847928 RS 2737.765,82 093% 12,30%
SAFRA AC()ES LIVRE RESP LIMITADA FIF CIC AC()ES RS 41.134.265,83 092% RS 80734722 RS 8.099.755,27 2,00% 24,52%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB RESP LIMITADA FIF CIC AOES RS 17.394.063,82 0,3% RS 27515515 RS 3.055.006,17 1,61% 21,31%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES RS 51.056.380,33 1,14% RS 34221608 RS 9.792.995,89 0,74% 19,31%
VINCI SELECTION EQUITIES RESP LIMITADA FIF AGOES RS 25.493.195,98 0,57% RS 32065474 RS 351841795 1,27% 16,02%

Fonte: Nugin

A classe Exterior apresentou a pior performance da carteira do IGEPPS, com 5,13% do
portfolio do FUNPREV, contribuiu com -4% do resultado consolidado, o que corresponde ao
montante negativo de R$ 13.798.083,79. O desempenho negativo desse segmento foi impacto das
guerras comerciais e politica tarifaria impostas pelo governo dos EUA aos paises do mundo,
aumentando a volatilidade dos principais indices, mercados e ativos. Os fundos do Exterior investem
diretamente nessas empresas, sendo impactados pelos grandes fluxos de capital e tendéncias globais,

especialmente no cenario atipico da politica econémica global.

Tabela 5: Carteira de Investimentos — FUNPREYV — Exterior — 2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liuido 30/06/2025  %doPortfdlo Rendimento - Més Rendimento-Ano  Rentabilidade Més Rentabiidade Ano
Art, 92 inciso |, alinea "3" - ic - Aberto- Ivestimento no Exterior K 10594253046 236% R 20713404 RS 305050 0% 34%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL I ACOES RS 1613709835 103% R 2971088 S e 5% §02%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESI RS 34218.88,26 0.76% RS 1035.150,32 49 SR80 3 1090%
VINCI INTERNACIONAL FIF CIC MULTIMERCADO RS 558654285 057% £ 100783116 -8 LeeLs 3% 610%
Ativos por Enguadramento Saldo Liguido 30/06/2025 % do Portfdio Rendimento - Més Rendimento- Ao Rentabiidade Més Rentabilidade Ano
Art, 9, incso 1, ainea "a" - Fundos de Agdes - BOR Nivel| R 124,636.049,25 2% R 131363997 4 996306858 1,07 -140%
CAIA INSTITUCIONAL RESP LIVTADA FF ACOES BOR NVEL| RS 1718239100 1% RS 112089028 45 66BN 14T T7%
WESTERN ASSET RESP LIVITADA FF ACOES BOR NVeL| RS {1453.658.25 1,06% R 19174869 S SULABE  041% 6,76%

Fonte: Nugin
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Apesar da adversidade internacional, essa conjuntura beneficiou indiretamente os mercados
emergentes, como do Brasil, em seus ativos e indices locais, pela tendéncia dos investidores
internacionais em investir para captar ganhos nesses paises, evitando por exemplo o mercado
americano, que tenderia a absorver os fluxos globais de investimento. Essa excepcionalidade de
paradigma global impactou negativamente a carteira nesse aspecto, mas em termos agregados

beneficiou a carteira.

Quanto a estratégia de estruturados, esse segmento engloba fundos em participacdo na
Economia Real e ativos Multimercados e encerrou o primeiro semestre de 2025 com uma alocagéo
correspondente a 5,78% da carteira global do IGEPPS. Os ativos apresentaram um desempenho
positivo, registrando rentabilidade de R$ 20.077.445,62 e contribuindo com 6% da rentabilidade da
carteira. Esse desempenho reflete a qualidade das empresas investidas no ambito da economia real,
aliada a diversificacdo em multiplos mercados, o que contribuiu para a robustez da performance do

segmento.

Tabela 6: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Estruturado — 2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfalio Rendimento - Més Rendimento-Ano  Rentabilidade Més Rentabilidade Ano
Art. 102, inciso | - Fl ou FIC Multimercado RS 83.868.108,16 1,98% RS 491977317 RS 1.075.331,32 5,86% 8,65%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO RS 88.868.108,16 1,98% RS 491977317 RS 7075331,32 5,36% 8,65%

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfolio Rendimento - Més Rendimento-Ano  Rentabilidade Més Rentabilidade Ano
Art. 102, inciso Il - Fl Participagdes - FIP RS 175.549.400,45 3.90% RS 1.006.432,43 RS 13.002.11430 0,58% 8.41%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA P~ RS 92.957.102,67 207% RS 25814823 RS 7483.020,77 0,28% 8,75%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 16.566.94893 0,37% RS 10341166 RS 1.638.777,05 -0,62% 15,30%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA RS 158.232,62 0,00% RS 1131043 RS 48,663,50 -6,67% -23,52%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IIl FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEG, RS 525.183,85 0,02% 8 33610,23 -RS 20265781 -6,01% -15T%
PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 25.253.220,13 0,56% RS 665.107,35 RS 706.225,74 2,70% 2,23%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 247845493 0,06% RS 9041342 RS 20.719,45 3,79% 2,91%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRAT RS 27.584.239,88 0,61% RS 13072 RS 344031450 0,00% 14,25%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP RS 10.026.017,45 0,22% RS 140.965,04 -RS 35.621,90 1,43% -1,95%

Fonte: Nugin

Quanto a carteira do FINANPREV, regime de reparticdo simples, o rendimento total no
periodo foi de cerca de R$4.676.013,06 milhdes, sendo 99,69% representado por aplicagdes em

fundos referenciados ao CDI.
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Tabela 7: Carteira de Investimentos — FINANPREV — 2025

Ativos por Enquadramento S:I(;i/:;./u;:;io % do Portfolio Rendimento Més  Rendimento Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano
Art. 79, inciso II, Operagdes Compromissadas RS 66.023.740,28 99,69% RS 834,768,226 RS  4.607.903,84 0,88% 421%
BOLETO FINANPREV 28 28052025 RS - 0,00% RS 31839439 RS 371.258,89 0,65% 0,76%
BOLETO FINANPREV 29 29052025 RS - 0,00% RS 104.550,15 R$ 113.231,98 0,65% 0,71%
BOLETO FINANPREV 30 02062025 RS - 0,00% RS 96.933,32 RS 96.933,32 0,60% 0,60%
BOLETO FINANPREV 31 05062025 RS - 0,00% RS 195.705,78 RS 195.705,78 0,43% 0,43%
BOLETO FINANPREV 32 11062025 RS - 0,00% RS 59.455,71 RS 59.455,71 0,22% 0,22%
BOLETO FINANPREV 33 24062025 RS 890.602,33 1,34% RS 1.961,29 RS 1.961,29 0,22% 0,55%
BOLETO FINANPREV 34 25062025 RS 14.615.392,65 22,07% RS 24.146,24 RS 24.146,24 0,17% 0,50%
BOLETO FINANPREV 35 26062025 RS 10.506.146,83 15,86% RS 11574,73 RS 11.574,73 0,11% 0,44%
BOLETO FINANPREV 36 27062025 RS 40.011.598,48 60,41% RS 22.046,67 RS 22.046,67 0,06% 0,39%

Ativos por Enquadramento S::;;:;;g:;;o % do Portfolio Rendimento Més  Rendimento Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano
Art. 79, inciso Ill, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral RS 153.941,12 0,23% RS 1.396,09 RS 64.340,52 0,92% 6,40%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS - 0,00% RS - RS 23.445,84 - 2,43%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 15.684,07 0,02% RS 17231 RS 32.520,42 1,11% 6,86%
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 138.257,05 0,21% RS 122378 RS 8.374,26 0,89% 6,65%

Ativos por Enquadramento S:I(;i/:sl./l::;io % do Portfolio Rendimento Més  Rendimento Ano Rentabilidade Més Rentabilidade Ano
Art. 72, inciso V, alinea "b" - FI Renda Fixa Crédito Privado RS 53.711,87 0,08% RS 583,57 R$ 3.768,70 1,10% 6,79%
BTG PACTUAL YIELD DI FIF RENDA FIXA RS 53.711,87 0,08% RS 583,57 RS 3.768,70 1,10% 6,79%

Fonte: Nugin

3.4. DISTRIBUICAO POR TIPO DE ATIVO

A carteira consolidada do IGEPPS esta composta por 13 tipos de ativos, sendo que 30,18%
estdo em Titulos Privados com alta qualidade de crédito que, em razdo da qualidade de seu rating,
sdo amplamente liquidos, rentaveis e seguros. A segunda maior posicao, por ativo, esta em Titulos
Publicos Federais, com 30%, considerados os ativos de menor risco do mercado. O restante esta
diversificado em debéntures, acdes, operacbes compromissadas, BDR’s, entre outros, conforme

grafico 3 abaixo.
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Grafico 3: Distribuicéo por Tipo de Ativo — junho de 2025
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Direito Creditério 1 0,38%
Derivativos 0 0,44%
Outros W 0,51%
Investimento no Exterior M 0,65%
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Debéntures N 6,34%
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Titulos Federais I 30,00%

Titulos Privados I 30,18%

Fonte: Quantum Axis/Nugin

3.5. RISCO DE CREDITO - CARTEIRA CONSOLIDADA IGEPPS

Uma das formas de avaliar o risco de crédito da carteira consolidada do IGEPPS é através do
rating de crédito dos ativos que a compde. Para isso, € necessario abrir a carteira de cada fundo que
compde o portfélio e avaliar sua nota de crédito. Sendo que, nessa consolidacdo, sdo excluidos os

Titulos Publicos comprados diretamente pelo Instituto.

O IGEPPS ¢ cotista de 43 fundos de investimentos, os quais possuem 1.492 ativos
consolidados na carteira no primeiro semestre 2025, sendo que 83,92% desses ativos sao classificados
com Rating AAA, AA ou A, ou seja, ativos de baixissimo risco de crédito. Por outro lado, menos de
0,02% de ativos de crédito privado sdo classificados como Rating BBB, D ou C. Esses dados

demonstram que a carteira dos fundos nos quais o IGEPPS é cotista possui baixo risco de crédito.
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Gréfico 4: Classificacdo de Risco de Crédito dos ativos da Carteira IGEPPS — junho/2025
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Fonte: Quantum Axis/Nugin

3.5.1. RISCO DE CREDITO - FUNDOS COM ATIVOS DE CREDITO

Na carteira do IGEPPS existem 6 (seis) fundos de investimentos que possuem recursos
investidos em Titulos de Crédito Privado no Brasil (titulos privados, debéntures, direitos creditorios
etc.). Esses fundos representam o equivalente de 22,63% do Patriménio Liquido da carteira do

IGEPPS. Segue os fundos de investimentos e seus montantes aplicados e o quanto representam do

portfélio do IGEPPS:

Tabela 8: Fundos de Investimentos com ativos de crédito privado — IGEPPS - Junho de 2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio

BB INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RS 180,83 0,00%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARI RS 481.096.914,08 10,70%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 485.717.431,80 10,80%

SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREL RS 17.331.325,63 0,39%

BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA C RS 19.278.709,02 0,43%

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 13.778.298,62 0,31%
TOTAL RS 1.017.202.859,97 22,63%

Fonte: Nugin

Em termos agregados, os ativos de crédito privado representam 48,69% do patrimdnio desses

6 fundos. Em sintese, a carteira IGEPPS possui 10,25% do seu patriménio em ativos de crédito

privado.

O gréafico 5 mostra os parametros de risco de credito da carteira de investimentos FUNPREV.
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Grafico 5: Rating de risco dos ativos de crédito privado — FUNPREV — Junho de 2025
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Fonte: Quantum Axis/Nugin

Diante dos parametros de risco de crédito observados, destacamos que o IGEPPS se encontra
dentro do limite esperado pelas métricas de mercado. Destaca-se que 94,59% dos ativos de crédito
privado possuem rating A (AAA, AA ou A), demostrando uma robusta qualidade de ativos.
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4. ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) 2025 foi realizado pela LDB empresas. O
modelo do ALM é composto por duas etapas fundamentais: a primeira relacionada a macro alocagao
das classes de ativos permitidas pela Resolu¢cdo CMN n° 4.963/21, através da Fronteira Eficiente de
Markowitz e a segunda diretamente ligada a protecéo do passivo atuarial (hedge), tendo em vista a
alocacao em titulos publicos Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-Bs) a serem, necessariamente,
marcados na curva pela taxa prefixada (cupom) adquirida no dia da compra, através de plataforma

eletrnica, desde que esteja dentro do tinel de precos divulgados pela ANBIMA.

O ALM do IGEPPS, considerando o estudo atuarial, indica que somente ocorrera a inversdo
da curva do passivo do FUNPREV em 2068, considerando o atual patrimdnio liquido da carteira e
meta atuarial cumpridas ao longo do periodo.

Gréfico 6: Resultado (Receitas — Despesas) FUNPREV — IGEPPS PA 2024
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Fonte: Estudo de ALM 2024 (Asset Liability Management). IGEPPS PARA. Data: 16/11/2024

Em 2025, a gestdo da carteira FUNPREV buscou a otimizacdo dos ativos e classes mais
adequados ao momento financeiro, atingindo o patamar de 46% em Titulos Publicos do Tesouro
Nacional diretos, que continuam atrativos por causa da taxa adquirida (media de IPCA + 6,20%).
Esses ativos fornecem menor volatilidade e retorno consistente, contribuindo para cumprimento da
meta atuarial. As demais estratégias sdo focadas principalmente na diversificacdo de produtos com

qualidade, considerando a melhor relagdo risco e retorno.
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Tabela 9: Sugestdo de Alocagdo Objetivo FUNPREV-IGEPREV 2025

SUGESTAO ALOCAGAO OBIETIVO FUNPREV IGEPPS 2025
4.963/21 Ativos R$ % | %Total | Benchmarks | % Markowitz| Minimo sugestso| Objetivo | Miximo | Limite Legal PRO
GESTAONIVEL 2
Artigo 721, Alineaa Titulos do Tesoura Naciznal 1.675.017.390,80 | 39,17% 0,0% 70,00% | 40,0% | 65,0% 100,0%
Artigo 721, Alineab |  Fundos 100% Titulos Putlicos 420.554.678,90 | 9,84% | 50,18% | IMAB 7747% | 0.0%  6,00% | 150% | 550% 100,0%
Artigo 72 IV Ativos RF (Inst. Financeira) 49,974830,04 | 117% 0,0% 1,17% | 2.5% | 5.0% 20,0%
Artigo 72 1ll, Alinea a Fundos Renda Fixa 1.080.925.291,14 | 25,28% 0,0% 4,46% | 25.0% | 40,0% 70,0%
Artigo 72V, Alinea a FIDC Cota Sénior 2.427.06845 | 0,08% | 25,79% | cDIfSELIC 497% | 00% 0,06% | 01% | 10% 10,0%
Artigo 72V, Alinea b FI RF - Crédito Privadn 19.429.038,03 | 0,45% 0,0% 045% | 2,5% | 50% 10,0%
Artigo 8¢ | Fundos de Acdies 477.753.775,64 | 11,17% | 1,17% | smuL 0,00% 0,0% 0,00% | 3,0% | 10,0% 40,0%
Artigo 92 II Fundos de Investimenta no Exterior | 105.781.464,87 | 2,47% 0,0% 500% | 40% | 10,0% 10,0%
5,52% | MSCIAC 10,00%
Artigo 92 Il Fundos de Acdies - BDR Nivel | 130,042.333,33 | 3,04% 0,0% 500% | 2,0% | 10,0% 10,0%
Artigo 101 Fundos Multimercados 160.780.403,37 | 3,76% 0,0% 4,28% | 0.0% | 10,0% 10,0%
- —1 7,34% | S&PS00 7,86% -
Artigo 1011 Fundo de Participacio 153.148.33544 | 358% 0,0% 3,58% | 3.0% | 50% 5,0%
Artigo 11 Fundo Investimento Imohilidrio 0,00 0,00% | 0,00% IFIX 0,00% | 00% 000% | 00% | 0.0% 10,0%
TOTAL | 4.275.834.610,01 |100,00%] 100,00%] - | 100,00% | wook| - [ - |

Fonte: Estudo de ALM 2024 (Asset Liability Management). IGEPPS PARA. Data: 16/11/2024

5. FUNDOS DE PARTICIPACAO (FIP)

O RPPS, em 30/06/2025, tinha um patrim6nio aplicado na estratégia de fundos de
participacdes - FIP no montante de R$ 175.549.400,45, perfazendo 3,90% do patrimdnio liquido do

Instituto, sendo o recurso dividido entre 8 (oito) FIP’s, conforme tabela 10 abaixo.

Tabela 10: Posi¢do em FIP’S - FUNPREYV - 1° Semestre de 2025

Ativos por Enquadramento Saldo Liquido 30/06/2025 % do Portfélio

Art. 102, inciso Il - Fl Participagoes - FIP RS 175.549.400,45 3,90%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS 92.957.102,67 2,07%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA RS 16.566.948,93 0,37%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATEGIA RS 158.232,62 0,00%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGL RS 525.183,85 0,01%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 25.253.220,13 0,56%
PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 2.478.454,93 0,06%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | RESP LIMITADA FIP MULTIESTRAT RS 27.584.239,88 0,61%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP RS 10.026.017,45 0,22%

Fonte: Nugin

No primeiro semestre de 2025, o IGEPPS mantém o compromisso de capital com os FIP’s no
total de R$ 334.000.000,00, sendo que resta a integralizar as chamadas de capital do montante de R$
143.113.799,24. O montante j& amortizado soma R$ 70.002.271,75. A carteira de fundos de

participacdo do IGEPPS para o periodo futuro sera composta pelos ativos listados na tabela 11.
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Tabela 11: Resumo das informagdes dos FIP’s - 1° Semestre de 2025

PRAZODO  APLICACAO VALOR PARA

NOME DO FIP RETORNO VALOR ACORDADO VALOR APLICADO AMORTIZACAO

FIP INICIAL CAPTACAO

BTG PACTUAL
INFRAESTRTUTURA Il FIP
KINEA PRIVATE EQUITY IV
FEEDER INSTITUCIONAL |

BTG PACTUAL ECONOMIA
REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA
PATRIA PRIVATE EQUITY VII
ADVISORY FIP

PATRIA INFRAESTRUTURA V
ADVISORY FIP

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER
INSTITUCIONAL | FIP

VINCI CAPITAL PARTNERS IV
FEEDER B FIP

BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA Il FEEDER

IPCA+6% 10 ANOS 09/10/2013 | R$  15.000.000,00 [ RS 7.365.000,43 | Desinvestimento |R$ 19.772.054,87

IPCA+8% 10 ANOS 02/05/2018 | RS  74.000.000,00 | R$ 70.129.607,00 | Desinvestimento | RS 25.851.349,94

IPCA+8% 8 ANOS 09/05/2023 | RS  80.000.000,00 | RS 37.068.855,21 | RS 42.931.144,79 | RS 20.270.278,74

IPCA+7% 10 ANOS 27/09/2023 | RS  45.000.000,00 | R$ 25.099.970,92 | RS 19.900.029,08 | RS

IPCA+15% 12 ANOS 23/01/2024 | RS  20.000.000,00 [ RS 2.986.005,54 [ RS 17.013.994,46 | RS

IPCA+7% 10 ANOS 28/03/2024 | RS  40.000.000,00 | RS 25.214.867,11 | RS 14.785.132,89 | RS  4.108.588,20

IPCA+6% 10 ANOS 25/04/2024 | RS 40.000.000,00 | RS 10.574.343,90 | RS 29.425.656,10 | RS

IPCA +8% 10 ANOS 04/07/2024 | RS  20.000.000,00 | RS  942.158,08 | RS 19.057.841,92 | RS

Total RS 334.000.000,00 | R$ 179.380.808,19 | RS 143.113.799,24 | RS 70.002.271,75

Fonte: Nugin

O KINEA IV e 0 BTG Pactual Infraestrutura Il estdo em fase de desinvestimento. O KINEA
ja amortizou 36% do capital investido e o BTG Infra Il ja devolveu 2,6 vezes mais do que o capital
investido. Os demais ativos ja iniciaram as chamadas de capital. O retorno historico da estratégia de

FIP’s do IGEPPS demonstra exceléncia da diversificacdo estratégica.

O capital comprometido pelo IGEPPS nos FIP’s ¢ diversificado em estratégias (economia real
e infraestrutura), em gestoras (Kinea, Patria, BTG Pactual e Vinci), estilo de gestdo (controle, co-
controle, minoritario, estratégias de saida) e periodos de aplicacdo distintos (safras de 2012, 2018 e
2022 no portfolio).

Os FIPs e as suas empresas investidas encontram-se detalhados no préximo topico.
51. BTG PACTUAL INFRAESTRUTURAII FIP

O fundo BTG Pactual Infraestrutura Il FIP ja esta em periodo de finalizacéo, possuindo apenas
um ativo em carteira, a companhia Contrail, que esta em processo de desinvestimento. De acordo
com o ultimo relatério, do 2T25, a Contrail manteve seu crescimento esperado e segue aproveitando
do cenario favordvel do Porto de Santos para gerar demanda pelo servigo de transporte ferroviario.
Em relacéo a custos, comunicam que seu time optou por alinhar seus interesses aos dos investidores,
decidindo renunciar a taxa de gestdo do fundo a partir de agosto/2025, logo, trabalhando para o
desinvestimento da Gltima companhia de sua carteira sem, com isso, incorrer em custos adicionais

aos investidores.
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A Contrail é uma operadora de logistica multimodal (ferroviario e rodoviario) criada para

captar o fluxo de contéineres para — e a partir do — Porto de Santos. O seu objetivo € prestar servicos

de transporte ferroviario e de infraestrutura para o transporte de contéineres, redirecionando-os para

um hub logistico estrategicamente localizado (TIPS — Terminal Intermodal), aliviando o gargalo do

Porto de Santos e reduzindo os custos logisticos para os exportadores e importadores. A tabela 12

mostra os principais destaques da empresa.

Tabela 12: Principais destaques da Contrail no 2T/25

Comercial

Em decorréncia do atual cenario operacional do Porto de Santos, que se

encontra proximo ao limite de sua capacidade, verificam-se efeitos positivos

sobre os volumes movimentados pela Contrail. Os principais destaques sao:

« Elevagdo no volume da LG, principal cliente, refletindo em crescimento de
16% na receita frente a 2024.

e Operacdo de cabotagem para a Magalu, com geracédo de receita de R$ 900

mil.

No ambito da diversificacdo e ampliacdo de receitas, novas frentes operacionais

foram implementadas:

1. Inicio do contrato com a Toyota, abrangendo a gestdo dos contéineres da
unidade de Sorocaba.

2. Formalizacdo de acordos com Cargill e Amaggi para o transbordo da safra
de algodao, transferindo cargas do modal rodoviério para contéineres
destinados ao transporte ferroviario até o Porto de Santos.

Financeiros

A receita liquida atingiu R$ 35,0 milhdes no periodo, contra R$ 32,8 milhdes
no 1T 2025 (+7%) e contra R$ 30,8 milhdes no 2T 2024 (+13%). O EBITDA
ajustado totalizou R$ 6,8 milhdes no trimestre (margem de 20%) contra R$ 5,9
milhdes (margem de 18%) no 1T 2025 (+15%) e contra R$ 4,4 milhdes
(margem de 14%) no 2T 2024 (+56%).

Perspectivas

A Contrail mantém boa posicao na atual dindmica do Porto de Santos e tende
a se beneficiar da elevada ocupacédo dos terminais, ja que ndo ha expectativa de
aumento de capacidade no curto prazo, o que deve direcionar cargas para

retroareas. A empresa segue expandindo sua atuagdo em novos segmentos, a
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exemplo do contrato com a Toyota. Paralelamente, o processo de

desinvestimento continua, embora em ritmo mais lento devido as mudangas no
porto (como a aquisicdo da Santos Brasil pela CMA e as discussdes sobre o
novo Tecon Santos 10). No trimestre, foram pagos R$ 0,4 milhdo em
dividendos, elevando o MOIC realizado para 0,59x, totalizando R$ 31,4
milhdes ja retornados aos cotistas.

Fonte: BTG Pactual

A Contrail, no 2T 2025, movimentou 9.988 contéineres, contra 9.813 contéineres no 1T 2025
(+2%). A alavancagem da Contrail (divida liquida / EBITDA ajustado) permaneceu estavel em 0,6x,
a qual é composto basicamente por leasing de maquinas novas, as quais permitirdo uma operagao

mais eficiente nos proximos anos. A tabela 13 mostra os indicadores financeiros da empresa.

Tabela 13: Indicadores financeiros da Contrail

R$ em milhdes 2T 2025 2T 2024
Receita 34.997 30.846
EBITDA Ajustado 6.810 4.371
Divida (Caixa) Liquida 12.400 3.045

Fonte: BTG Pactual

Observou-se que a companhia vem apresentando resultados consistentemente crescentes
desde o0 ano passado, sendo favorecido pelo cenario da operagdo do Porto de Santos, além de manter
boas expectativas para os futuros trimestres. Os gestores através da isencdo de custos de
administracdo do recurso até o desinvestimento completo garantem competitividade de precos e

seguranca aos investidores.
52. KINEAPRIVATE EQUITY IV FEDDER INSTITUCIONAL FIP

O FIP Kinea IV Master tem a caracteristica de investir em setores diversificados da economia
com um modelo de gestdo associativos/minoritario, com foco no varejo. Os setores investidos pelo
fundo séo: educacdo, saude, servigos terceirizados, tecnologia da informagéo, pet shop e farmécia.
Sdo 07 (sete) as empresas investidas nesse fundo: +A Educagdo, CCG Saude, Wiser, Panvel, Matera,
Verzani & Sandrini e Cobasi. O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$
74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes), dos quais 95% ja foram aplicados, portanto, o fundo ja esta

entrando na fase de desinvestimento. Os investimentos nas empresas estdo na tabela 14.
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Tabela 14: Atualizagdo do capital comprometido — FIP KINEA IV.

Capital Investido Kinea [V Master

Valores em 25 milkfas

(Capital comprametido

Capital Camprometida

Fonte: Kinea

em projetos: 77,5%
Cobasi
‘o.':_',f., 218
malera = |
Panwer = R
WISER 152
"
ews! J -
Lwuds
14 -
138
now-18 Jur-13 Jun-13 new-12 mar-20 dez-20 jun-21 Capital

Imvestido

[ Capital Integralizado

Segue analise particular de cada empresa em que o FIP investe:

+A EDUCACAO (Educacao): Principal player de solucBes tecnoldgicas e de conteido para os

segmentos de Ensino Superior e Salde, seja através de OPM (solucBes bundle de Online Program

Management)

ou produtos unbundled (através de produtos EdTech e Programas Artmed).

Investimento de R$198 milhGes em novembro de 2018 para aquisicdo de participacdo minoritaria.

Tabela 15: Principais destaques da +A Educacéo

Principais
destaques do
2T25

1) Resultados do primeiro semestre seguem em linha com planejamento da
companhia, refletindo o plano de expansdo através do desenvolvimento de (i)
NOVOS Cursos para as parcerias atuais, (ii) novos projetos com grandes
instituicOes de ensino e saude e (iii) novas parcerias e vendas na Ameérica
Latina;

2) Crescimento de 9% de Receita Liquida vs. 1S24;

e Crescimento da BU de Parcerias advém dos contratos de Pos-graduacéo
Premium, que apresentou expansdo de +20% no numero de cursos e
+44% na base de alunos vs jun/24;

e Expanséo de rentabilidade com ganho de 5p.p. de Margem de Lucro
Operacional Direto vs 1S24;
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3) Plataforma. Crescimento de 10% de Receita Liquida vs. 1S24;
e Ampliacdo da rentabilidade da operacdo, com expansdo de 2p.p. de
Margem de Lucro Operacional Direto vs 1S24;
4) Operacéo Latam. Continuidade do roll-out da operacao de Latam, com foco
em ampliacdo do pipeline comercial para contratos de Parcerias, inicio de um
contrato com a UEES (no Equador) e aceleracdo da venda de solucbes de
Plataforma;
Receita Liquida da operacdo LatAm apresentou resultado 7% acima do budget
da companhia;
5) Oportunidades Estratégicas. A companhia avangcou em negociages
estratégicas para aquisi¢des que complementem seu portfolio e acelerem o
crescimento. Destaque para:
e uma empresa com atuacdo na Ameérica Latina, cuja negociacdo de
contratos definitivos estad em fase final,
e e uma empresa brasileira especializada em inteligéncia artificial

aplicada a educacao.

Destaques
Financeiros do
2T25

Receita Liquida totalizou R$ 177,1m no 1S25, crescimento de 10% vs 1S24;
EBITDA Total atingiu R$ 49,6m no 1S25, crescimento de 21% vs 1S24

Perspectivas

Novas Parcerias: Desenvolvimento de novas parcerias com instituicdes de
renome no Brasil e na América Latina que acelerem o crescimento desta
vertical, principalmente na area de P6s-Graduacéo;

Operacao Latam: Aceleracdo da operacdo Latam, especialmente com a venda
de laboratorios virtuais e fechamento da operagdo de M&A atualmente em fase

final de negociagéo de contratos definitivos

Tabela 16: Indicadores financeiros da +A Educagéo

R$ em milhdes 1S25 1S24
Receita Liquida 177,1 160,9
Lucro Bruto 127,5 115;7
EBITDA 49,6 41,1
Divida (Caixa) Liquida -0,9 -
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WISER EDUCACAO (Educagio): Uma das principais companhias EdTech do pais, focando na
venda de produtos online de ensino de idiomas e plataformas focadas em negocios e
empreendedorismo, com desenvolvimento de contetido proprietério e canais de venda omnichannel®.

Investimento de R$250m em 2019 para aquisic¢éo de participagdo minoritaria.

Tabela 17: Principais destaques da Wiser

Principais A Wiser intensificou os investimentos em franquias presenciais, alcangando 93
destaques do escolas ativas até jun/25, o que impulsionou a receita liquida em 34,8% A/A,
2T25 com expectativa de aceleracdo ao longo de 2025 a medida que as unidades
amadurecem. A BU de inglés online segue com crescimento organico limitado,
mas apresentou forte migracdo para o0 modelo WOL Live, que ja igualou a
receita do formato tradicional e cresceu 31,6% A/A. A Vende-C manteve
trajetdria robusta, com alta de 60,8% em receita e 70,8% em EBITDA. A
companhia vem capturando ganhos de eficiéncia com a integracdo dos ativos e
espera sinergias adicionais com a integracdo do CNPJ da Conquer. Em M&A,
destacam-se o forte desempenho da MedCof e da Aprova Total, além da
expansdo do pipeline com foco em educacdo médica.
Destaques e No 1525 Receita Liquida de R$309,8m, crescimento de +20,4% vs. 1S24
Financeirosdo e EBITDA Ajustado de R$135,5m (+32,3% vs. 1524) e Margem EBITDA de
2T25 43,7%
v Organico: EBITDA Ajustado de R$11,4m (+50,2% vs. 1S24) e
Margem EBITDA de 13,0%
v M&As: EBITDA Ajustado de R$124,0m (+30,9% vs. 1S24) e Margem
EBITDA de 55,9%

Perspectivas 1) Franquias Presenciais e Novos Produtos e Canais. Acompanhamento
continuo do roll-out dos planejamentos das franquias;
2) M&A. Acompanhamento da analise de oportunidades mapeadas e

prospecgédo de novos alvos;

" Omnichannel é uma estratégia de vendas que integra diferentes canais de comunicacédo e divulgacédo, oferecendo aos
clientes uma experiéncia de marca unificada para que cada um possa alternar entre varios canais e, ainda assim, conseguir
a melhor qualidade no atendimento, nos servicos e produtos que adquire.
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3) Expansdo no Segmento de Medicina. Ampliar presenca da Wiser em novas
frentes dentro do setor de educacdo médica, complementando a oferta da
MedCof;

4) Integragdo Roll-Ups. Acompanhamento da integragéo de VVende-C e Conquer
apos a realizacdo do roll-up, incluindo captura de sinergias e melhoria de
processos;

5) Alternativas Estratégicas. Continuidade da busca de novas oportunidades de

aquisicdes complementares ao portfélio atual da Wiser

Tabela 18: Indicadores financeiros da Wiser

R$ em milhdes 1S25 1S24
Receita Liquida 309,8 257,3
EBITDA 135,5 102,4

GRUPO PANVEL (Farmécias): E o maior varejista farmacéutico do Rio Grande do Sul e possui

unidades em S&o Paulo. E a mais sélida plataforma digital do varejo farma, com atendimento

omnichannel. Possui um ecossistema de saude e bem-estar completo de produtos, servi¢os clinicos e

farmacéuticos e tem até linha prépria de produtos Panvel. O Grupo Panvel foi Parcialmente
Desinvestido do Fundo e teve MOIC de 1,6x.

Tabela 19: Principais destaques da Grupo Panvel

Principais
destaques do
2T25

Performance de Vendas: No 2T25, a Panvel apresentou crescimento de
vendas totais do varejo de +19,6%, com +14,4% de expansdo de vendas nas

mesmas lojas (SSS?) e +12,7% de crescimento das lojas maduras (MSSS3).

Simplificagdo Operacional: No 4T24, a Companhia optou por descontinuar a
operacdo de distribuicdo para concentrar o foco na operacdo de Varejo, que

possui margens mais elevadas e perspectivas de crescimento mais favoraveis.

Canais Digitais: Trimestre marcado por uma aceleragéo relevante das vendas
online, que expandiram +52,8% YoY, atingindo 24,4% das vendas totais, 0
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maior percentual da historia da Cia e 0 mais elevado dentre todas as varejistas

do setor

Marcas préprias: Produtos Panvel apresentaram crescimento de +35,5%,
atingindo 7,2% das vendas totais do varejo

Inovacdo: Em adicdo as solugdes de inteligéncia artificial para suportar os
colaboradores de loja nos atendimentos, a Cia estd ampliando a utilizando a
ferramenta para sanar davidas de clientes, sendo responsavel por 60% dos
atendimentos do SAC, que anteriormente era integralmente atendido por

telefone.

Servicos: Através dos servicos prestados nas clinicas localizadas em 433
unidades, a Panvel atingiu um market share de vacinacdo na regido Sul de
43,4%4, consolidando aposicdo de destaque como prestador de servicos de

salde na regido.

Destaques Ao longo do primeiro semestre, a Cia aceleracdo na tendéncia de crescimento,
Financeiros do  com vendas nas mesmas lojas (SSS) no 2T25 de +14,4% (vs. 7,3% apresentado
2T25 pela RD) e vendas nas lojas maduras (MSSS) de +12,7% (vs. 5,5% na RD)

Perspectivas Expansdo dos posicionamentos Estratégicos, Canais Digitais e Marcas Proprias.

Tabela 20: Indicadores financeiros da Panvel

R$ em milhdes 1S25 1S24
Receita Bruta 2.770,4 2.546,6
Lucro Bruto 834,6 757,4
EBITDA Ajustado 134,7 109,4
Lucro Liquido Ajustado 55,8 46,6

MATERA SYSTEMS (Solucdo de Tecnologia da Informacgdo): Matera € lider nacional em
solugdes SaaS e BaaS de core banking e meios de pagamento digitais para varejistas, bancos digitais,

fintechs e diversos setores da economia. A companhia se posiciona como one-stop shop para
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empresas e bancos em busca de se tornarem uma fintech, com suite completa de produtos.

Investimento de R$100m realizado em margo de 2020 para aquisi¢do de participacdo minoritaria.

Tabela 21: Principais destaques da Matera Systems

Principais
destaques do
2T25

A Matera segue em forte expansé@o no Pix, consolidando-se como fornecedora
pioneira de solugbes plug-and-play, com seus sistemas processando cerca de
10% das transacBes Pix no 1S25. A companhia mantém estratégia ativa de
M&A nos segmentos de banking e payments, com trés aquisicdes desde a
entrada da Kinea. Nos ultimos 12 meses, firmou parcerias com grandes
adquirentes, ampliando a adog¢do do Pix Matera. A expansdo internacional
avanca com a operagdo nos EUA, ja com equipe local e primeiros clientes. A

Kinea acompanha o investimento por meio de comités estratégicos recorrentes.

Destaques
Financeiros do
2T25

Receita Liquida de R$228m, +22% acima do valor observado no 1S24.
Lucro Bruto de R$102m (+32% vs. 1S24) com margem de 44,6%.
EBITDA Ajustado de R$59m (+44% vs. 1S24) e com margem de 26%.

Perspectivas

v/ BaaS e Pix. Acompanhar a vertical BaaS da Matera, em que o Pix devera
ser a principal fonte de receita via clientes com repasse do ‘Pix Matera’ e
‘QR Code Matera’ para realizagao de transacdes;

v' M&A. Acompanhamento da prospeccdo ativa de alvos de M&A para
fomentar expans&o inorganica;

v Expansdo Internacional. Acompanhamento dos trabalhos para detalhamento

do plano de expansao internacional.

Tabela 22: Indicadores financeiros da Matera Systems

R$ em milhdes 1S25 1S24
Receita Liquida 228,0 187,0
Lucro Bruto 101,8 77,0
EBITDA Ajustado 48,5 33,7
Divida (Caixa) Liquida 329,2 166,9

VERZANI & SANDRINI (Servicos Terceirizados): Grupo lider na prestacdo de servigos de
terceirizacdo, com solucdes de higienizacdo, seguranga patrimonial, vigilancia eletrénica, gestéo e
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manutencdo de ativos. Presente em todas as regides do Brasil, conta com mais de 45 mil colaboradores

e uma base de +1.300 clientes. Investimento de R$160 milhdes realizado em dezembro de 2020 para

aquisicao de participacdo minoritaria. A tabela 23 mostra os principais destaques da empresa.

Tabela 23: Principais destaques da Verzani & Sandrini

Principais
destaques do
2T25

A companhia mantém forte crescimento organico de receita, impulsionado por
novos contratos, baixo churn e contratacdo de servigos adicionais. A
rentabilidade segue em expansdo, com aumento de 3,6 p.p. na margem
EBITDA versus 0 1S24, refletindo ganhos de eficiéncia, melhora na PDD,
reducdo de G&A e revisao de contratos menos rentaveis. O pipeline de M&As
permanece aquecido, com diligéncias em andamento e avaliagdo de
oportunidades em segmentos adjacentes. Adicionalmente, foi iniciado o

processo de potencial desinvestimento da participacdo da Neo Investimentos.

Destaques
Financeiros do
2T25

Receita Liquida totalizou R$2.019,2m em 1S25, crescimento de +11,0% vs.
1S24.

Lucro Bruto totalizou R$291,2m em 1S25, crescimento de +39,0% vs. 1524,
com margem bruta de +14,4% (+2,9p.p. vs mesmo periodo de 2024).
EBITDA Ajustado totalizou R$210,0m em 1S25, crescimento de +70,9% vs.
1S24, com margem EBITDA de +10,4% (+3,6p.p. vs mesmo periodo de 2024).

Perspectivas

1) Monitoramento: Acompanhamento dos temas relevantes através dos 3
comités estabelecidos: (i) Auditoria e Finangas, (ii) Gente e (iii)) M&As.

2) M&As: Participacdo ativa nas transacdes de M&A em pipeline,
especialmente aquelas em due diligence e de maior tamanho
(transformacionais);

3) Venda de Participagdo NEO: Acompanhamento do processo de venda de

participacdo minoritaria da Neo Investimentos.

Tabela 24: Indicadores financeiros da Verzani & Sandrini

R$ em milhdes 1S25 1S24
Receita Liquida 2.019,2 1.819,6
EBITDA Ajustado 210,0 122,9
Lucro Bruto 291,2 209,5
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COBASI (Varejo Pet Shop): Pioneira no formato de megalojas e uma das lideres em varejo pet no
Brasil — setor de alto crescimento, resiliéncia e potencial para consolidacdo — a Cobasi esta bem
posicionada para acelerar o crescimento nos proximos anos através de avenidas claras como expansdo

da base de lojas, aumento da penetracdo de vendas digitais e M&A com a Petz.

Tabela 25: Principais destaques da Cobasi

Destaques Receita Liquida apresentou crescimento de +7,5% vs. 1S24.
Financeirosdo EBITDA de R$149,5m, com margem EBITDA de 10,3%, representando
2T25 crescimento de +71,9% vs. 1S24.

Caixa Liquido. Companhia manteve o caixa liquido em patamar elevado de

R$374,3m, com pouco consumo de caixa.

Perspectivas Acompanhamento do processo do Plano de expansdo, Comités Estratégicos e

Servigos. Acompanhamento do processo de Due Diligence do M&A Petz.

Tabela 26: Indicadores financeiros da Cobasi

R$ em milhdes 1825 1S24
Receita Liquida 1.456,7 1.355,2
EBITDA Ajustado 149,5 86,9
Caixa Liquido 374,4 208,7

CENTRO CLINICO GAUCHO (Salde): Operadora verticalizada de satde que fornece planos de
salde, planos dentais e servigos de saude no Rio Grande do Sul e Santa Catarina. Ocorreu a transagdo
com a Notredame Intermédica (GNDI), que gerard ao FIP uma TIR estimada de 36,5% e um MOIC

estimado de 2,8x em apenas 2,5 anos de investimento.
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Tabela 27: Atualizacdo da transacdo Notredame — FIP KINEA V.

Fluxo de Caba da Kinea na Transagio

BRL milhoes mai-19  set-19 mai-20 mai-21  jan-22  jan-23  jan-24  jan-25 jan-26 jan-27  jan-28
Investimento (150) (13) - - - i - - - - - -
Dividendos - - 2 2 - - - - - - -
Venda - 3 vista - - - - G N - = = = = =
Veenda - holdback - - - - - - - - 42 48 55
Fluxo de Caixa Kinea (150) (13) 2 2 328 - - = 42 48 55

TIR Estimada: 36,2%
MOIC Estimada: 2,9x

5.3. BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA

O FIP Economia Real Il tem como objetivo realizar investimentos em setores da economia
real, com receitas previsiveis e recorrentes, margens estaveis e fluxo de caixa de longo prazo. Dentro
da economia real, o fundo prioriza setores essenciais e resilientes que sejam menos impactados por
um cenario macroeconémico adverso. Ou seja, buscam investimentos em mercados grandes e
fragmentados, com potencial de consolidacdo e oportunidades, como possibilidade de melhora na
governanca da empresa, visando aumentar o valor da companhia e retornar o capital aos investidores.

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes).

Até o momento, o fundo conta com apenas uma empresa investida, 0 Grupo Pulsa, holding
que surgiu com a fusdo dos hemocentros Grupo Vita e H.Hemo, empresas que atuam no segmento de
hemoterapia em todas as fases do ciclo produtivo do sangue, desde a coleta até separacdo dos
hemocomponentes, analise e processamento, armazenamento e efetiva entrega aos hospitais. O setor
de salde é visto como extremamente resiliente e com perspectivas de crescimento, e a hemoterapia,
em especifico, € um nicho chave para diversas atividades hospitalares, desde pequenas cirurgias até
tratamentos contra o cancer.

De acordo com o ultimo relatdrio, a equipe de gestdo continua buscando novas oportunidades
de investimento para o fundo. Os principais setores que tém sido analisados séo tecnologia e industria.
A filosofia do fundo é montar carteiras concentradas em poucos ativos ao longo do periodo de
investimento, pretendendo completar o portfélio com 04 empresas. A tabela 28 mostra os principais

destaques da companhia.
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Tabela 28 - Destaques da companhia no 2T25

Financeiro

O Grupo Pulsa reportou R$ 115,8 milhdes de receita liquida, marginalmente
acima do trimestre anterior em 10% menor do que 0 mesmo periodo no ano
passado. O EBITDA, por sua vez, apresentou 0 maior patamar da histéria da
Companhia, somando R$ 21,2 milhGes, equivalente a 58,2% em comparagéo ao
mesmo periodo no ano passado e 57% frente ao trimestre imediatamente

anterior.

Operacional

Com a fusdo de duas empresas, j& se observam ganhos de eficiéncia, ja
demonstrados através de melhora dos indicadores gerenciais. Foram feitos
ajustes operacionais como, revisdo de cargos de salarios para tornar a
organizacdo mais enxuta, centralizou-se as operagdes da holding e de
laboratdrios em estruturas unificadas para atender a companhia inteira,
negociou-se com fornecedores para melhorar as condicdes de pagamento e
reduzir custos, atualizou tickets que estavam desatualizados, entre outras

melhorias.

Perspectivas

Para os proximos meses, espera-se a consolidacdo das iniciativas de governanca
e eficiéncia que estdo em implantacdo. Além disso, o Grupo Pulsa continua a
acompanhar atentamente ao progresso da PEC 10/2022 no Senado, que visa
permitir a participagdo do setor privado na coleta, processamento e distribuicéo
de plasma humano, atualmente um monopdlio do Estado. A aprovacdo desta
PEC permitira o aproveitamento de plasma que atualmente é descartado,
ampliando o potencial de producdo de medicamentos derivados desse

componente sanguineo no Brasil.

Seguem os dados financeiros do Grupo Pulsa.

Tabela 29: Dados financeiros anual do Grupo Pulsa

R$ em Milhdes 2024 1T 2025 2T 2025
Receita Liquida 494,9 1141 115,8
Crescimento 8,9% (5,8%) / (3,4%) (10,0%) / (1,5%)
EBITDA 448 13,5 21,2
Crescimento 15,8 % 43,6% / 82,4% 58,2% / 57,0%
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Margem 9,1% 11,8% 18,3%
Divida Liquida 121,8 133,9 146,6
DL/EBITDA 2,7x 2,9x 2,7X

5.4. PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA

O Pétria Private Equity VII iniciou seu periodo de investimento em setembro de 2022 e, desde
entdo, anunciou quatro plataformas de investimento, todas com aquisicdes realizadas: i) Allterra
(anteriormente conhecida como Fertilizantes Next-Gen), que visa criar a companhia lider no mercado
brasileiro de fertilizantes sustentaveis, ii) Food Service América do Sul, que visa expandir o projeto
de consolidacgéo do setor na regido, iii) Atacarejo, com o objetivo de criar a maior companhia regional
no modelo de atacarejo de Alimentos e Bebidas do Brasil, e iv) Sementes, cuja aquisicao foi concluida
em outubro de 2024 (ap6s o fechamento do 3T24) e que visa consolidar o setor de processamento e

distribuicdo de sementes de soja no Brasil.

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 45.000.000,00 (quarenta e

cinco milhdes).

Em 30 de junho de 2025, as companhias do portfélio do Fundo VII tinham um Valor Total de
R$890,3 milhdes, com R$679,2 milhdes de Capital Investido, o que implica em um retorno agregado
de 1,3x de MCI Bruto e 20,7% de TIR Bruta.

As quatro plataformas anunciadas, Allterra, Food Service América do Sul, Atacarejo,
Sementes foram selecionadas de acordo com a estratégia do Péatria de investir em setores grandes, em
crescimento e resilientes a volatilidade politica e macroecondémica, com foco em subsetores

fragmentados que permitem um movimento de consolidagcdo do mercado.

Delly’s - Food Service America do Sul (Alimentos e Bebidas): a Delly's é uma distribuidora de
“food service” focada em pequenos € médios negocios, prestando um servigo de alta qualidade e
oferecendo uma ampla gama de produtos. A companhia atua principalmente por meio de “hubs” nas
regides Sudeste, Sul, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil. Movimenta mais de 16.000 SKUs em 16
armazens e 19 pontos de transito com capacidade total de 95.000 posi¢des de paletes, com foco em

produtos refrigerados e proteinas para atender a uma base fragmentada de clientes (150.000 mensais).
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Tabela 30: Principais destaques da Delly’s

Principais
destaques de
2T25

O setor de foodservice brasileiro retomou sua trajetoria de recuperacdo durante
0 2T25, com crescimento real de +1,2% (ajustado pela inflacdo). O core
business da Delly’s manteve forte desempenho e resiliéncia, superando
consistentemente 0 mercado. Em contraste, o segmento de Distribuicdo
Exclusiva (M&As de 2023) continuou impactando negativamente o

desempenho consolidado da companhia.

Destaques
Financeiros de
2T25

A Receita cresceu +3% a.a. no 2T25 e +4% a.a. no 1S25. O crescimento
organico de +5,1% a.a. no 1T25 e +4,5% a.a. no 2T25 (frente a +1,5% e +2,1%
do mercado, respectivamente) foi impulsionado pelo aumento dos precos

(R$/kg: +9% a.a.), apesar de ter ocorrido queda no volume.

EBITDA retraiu -14% aa. no 2T25 e -8% a.a. no 1S25. Os fatores
determinantes foram a dificuldades em repassar os aumentos inflacionarios aos
consumidores em um contexto de demanda mais fraca e o desempenho inferior

do segmento de Distribui¢do Exclusiva.

Perspectivas

Vérias iniciativas em vigor para reduzir custos operacionais, incluindo: i)
orcamento base zero, centralizacdo da compra de combustiveis e renegociacao
de contratos continuam superando expectativas; ii) eficiéncias de pessoal
também estdo sendo aplicadas nos centros de distribuicdo para aumentar a
produtividade com base na evolucao de volumes iii) atualizacdo dos planos de
recuperacdo de Manaus e Cascavel e; iv) monitoramento de oportunidades

estratégicas de M&A em seu pipeline;

Allterra (anteriormente conhecida como Fertilizantes Next-Gen): a plataforma visa consolidar o

mercado de Fertilizantes “Next-Gen” e construir um portfélio “one-stop-shop”2 que vai melhorar as

taxas de retorno dos agricultores e as margens dos distribuidores enquanto reduz a dependéncia de

NPKs3. Allterra combina margens saudaveis, crescimento atrativo e uma proposta ESG focada na

agricultura regenerativa.

34



‘ GOVERNO DO
INSTITUTD DE i
GESTAD PREVIDENCIARIA
E PROTEGAD SOCIAL .

Tabela 31: Principais destaques da Allterra

Principais Houve uma recuperacdo moderada do segmento no 152025 comparado a 2024,
destaques de puxado especialmente pela resiliéncia das safras de soja e milho, sendo
2T25 compensado negativamente pelo alto custos de insumos tanto por aumento de

precos quanto por aumento de volume, em virtude da incerteza sobre o

abastecimento global em meio a restri¢fes tarifarias.

Destaques A Receita caiu -3% a.a. no 2T25 e subiu +448% a.a. no agregado do 1S2025. A

Financeiros de  queda refletiu uma demanda menos aquecida em segmentos tradicionais, como

2T25 vendas diretas para usinas de cana no Sudeste e canais de varejo no Sul. Esse
impacto negativo foi compensado positivamente pelas vendas oriundas de
parcerias B2B com um lider de mercado de fertilizantes
EBITDA retraiu em -4,7%, impactado por uma composi¢cdo de vendas menos
favoravel, com relacdo B2B, que possuem margens menores e por pregos mais
baixos nos novos canais de negocia¢do, como parte da estratégia de expansao
de mercado. A compensacdo desse resultado veio através de reducdo de custos
de SG&A, refletindo medidas de eficiéncia.

Perspectivas Visando um crescimento incremental em 2025, a empresa esta aprimorando sua
inovacao e grandes investimentos em P&D, como também através de parcerias

estratégicas visando incluir em seu pipeline oportunidade de M&A.

Atacarejo (Alimentos e Bebidas): O Atakaddo Atakarejo, primeiro investimento da plataforma, foi
fundado em 1994 e opera com +30 lojas no modelo de atacarejo e aproximadamente 10.000
funcionarios. Na regido metropolitana de Salvador, a companhia detém a posicdo de lideranca no
setor com 40% de participacdo. Além disso, a companhia opera um centro de distribui¢do e um ponto
de transporte de frutas e hortalicas que garante 0 armazenamento e a distribui¢do dos produtos até os

pontos de venda.

O Patria tem como objetivo construir o maior player regional brasileiro de Atacarejo em
associacdo com empreendedores locais para expandir sua presenca por meio da abertura de novas
lojas, principalmente em pequenas e médias cidades, com foco em uma estratégia de "first mover
advantage" e, portanto, maximizando a densidade de lojas e aumentando o dominio de mercado e a

lucratividade.
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Tabela 32: Principais destaques da Atakad&o

Principais Durante 0 1S25, o atacarejo cresceu +11,4%, contribuindo para o crescimento
destaques de de “11% do varejo alimentar nacional. Esse desempenho est4 alinhado com o
2T25 observado na Bahia, estado foco da atuacdo da Patria no setor.

Destaques A Receita Liquida cresceu +15% a.a. no 2T25 e +18% a.a. O principal

Financeiros de  impulsionador da expanséo da receita foi: (i) a abertura de 7 novas lojas nos
2T25 ultimos 12 meses, totalizando 40 unidades ao final do 2T25; e (ii) as vendas em
mesmas lojas praticamente estaveis no periodo (-0,4% a.a no 1S25) impactadas

pelo aumento da competitividade na regido metropolitana de Salvador.

Perspectivas Plano de expansao organica: O Atacarejo iniciou 0 2T25 com a abertura de +3
novas lojas(meados de agosto); e pelo menos +10 novas unidades devem ser
inauguradas ate o final do ano, totalizando 53 lojas. (25 abertas desde a entrada

do Patria em novembro de 2023)

55. PATRIA INFRAESTRUTURA V FIP-M

O Patria Infraestrutura V Advisory FIP M (“Fundo” ou “Fundo V”) iniciou seu periodo de
investimento em julho de 2023 e desde entdo anunciou dois investimentos, sendo estes: i) Via
Araucéria, uma concessao que abrange 473 km de rodovias pedagiadas entre a regido metropolitana
de Curitiba e Campos Gerais, no Estado do Parana Brasil; e ii) Evolution Mobility, uma nova
plataforma de mobilidade elétrica que visa se tornar um provedor de infraestrutura de frotas
comerciais elétricas. Ao longo do 3T24, os dois investimentos seguiram a implantacdo de sua
estratégia conforme expectativa. Além disso, em 2025 o fundo criou a empresa OMNIA — Data

Centers para compor o portfélio.

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes), dos quais 14% ja foram aplicados.

A tese de investimento concentra-se inicialmente no Brasil. Posteriormente a consolidacéo no
mercado brasileiro, ha a expectativa de estender a abordagem a outros paises latino-americanos, como
Colémbia, Chile e México. A plataforma planeja executar a sua estratégia de investimento caso a
caso, com investimentos de CapEx apoiados por contratos com clientes e em colaboragdo com

fabricantes de veiculos de renome com garantias robustas.
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Segue analise das duas companhias do portfélio:

Via Araucaria — Logistica e Transporte

No 1S25, o tradfego da Via Araucéria cresceu em relacdo ao 1S24, conforme as proje¢des. O
CapEx inicial foi concluido no 1T25 dentro do prazo, aprovado pela ANTT e abaixo do orcamento,
enquanto o CapEx contratado até o 2T25 segue alinhado ao orgcamento de 2025, com obras de
expansao previstas para 2025, totalizando cerca de 80 km. O OpEx ficou ligeiramente abaixo do
previsto, apoiado por iniciativas de inovacdo como pedagio sem operador com IA. Em ESG, a
concessionaria obteve o Selo Ouro do GHG Protocol. Até o 2T25, foram aportados R$ 0,5 milh&o,

com avaliagdo de R$ 13,2 milhdes.
Evolution Mobility — Logistica e Transporte

Até junho de 2025, a EVolution formou um portfélio com mais de 500 veiculos e 70
carregadores, totalizando R$ 196 milhGes em CapEx e R$ 338 milhdes em receita contratada em
backlog. O pipeline comercial de curto e médio prazo soma mais de 450 veiculos, com potencial de
R$ 246 milhdes em CapEXx junto a mais de 15 clientes.

A companhia atingiu o breakeven operacional no 1T25 e registrou fluxo de caixa operacional

positivo pela primeira vez no 2T25, refletindo a maturacdo do modelo e a solidez operacional.
OMNIA - Data Centers

A OMNIA tem como objetivo consolidar-se como uma operadora independente relevante de
data centers na América Latina, apoiada na expertise do Patria em desenvolvimento de infraestrutura.
A plataforma combina experiéncia comprovada em data centers, energia e real estate, com uma
equipe de gestdo altamente experiente, ampla presenca regional e sélido conhecimento operacional e
setorial.

A OMNIA serd uma plataforma dedicada ao desenvolvimento e operacdo de data centers
hyperscale, com foco em clientes globais de tecnologia. A fase inicial prevé 200 MW de capacidade
de Tl e cerca de US$ 2 bilhdes em CapEX, sustentados por contratos de longo prazo e abastecimento
por energia renovavel.

A América Latina, especialmente o Brasil, apresenta condigdes favoraveis para esse

crescimento, com ampla oferta de energia renovavel, infraestrutura de transmisséo integrada, terrenos
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estratégicos e ambiente regulatorio atrativo. O projeto surge em um contexto de forte expansdo da
demanda global por data centers, impulsionada por IA e computacdo em nuvem.

A companhia esta em negocia¢do com potenciais clientes e espera assinar o contrato ancora
no 4T25, dando inicio ao desenvolvimento. Até o 2T25, foram aportados R$ 26,1 milhdes, com a

OMNIA avaliada a custo no mesmo valor.

5.6. BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FIP

O BTG Pactual Infraestrutura I11 FIP, no dia 04 de julho de 2024, realizou a primeira chamada
de capital. A chamada foi de R$ 349.966,58, o que corresponde a 1,749832900% do que esta
comprometido com o fundo. A destinagdo dos recursos € para investimento em linhas de transmisséo,
ja que o Time de Capital Privado do BTG Pactual (“Gestor”) se sagrou vencedor de trés lotes do
Leildo de Linhas de Transmissdo N01/2024-ANEEL, totalizando um projeto de construcdo de
1.998km em linhas de transmissdo nos estados do RN, PB, PE, AL, MG e BA, trés subestacfes novas
e nove expansdes. A partir da aquisi¢do desses leildes, foi langada a marca “Grande Sertdo”, que
consolida os 3 lotes vencidos no leildo ANEEL sob uma tnica holding, que tem 100% de participacao

do BTG Pactual Infraestrutura III FIP (“Fundo”) e veiculos de co-investimento.

O projeto conta com equipe multidisciplinar experiente e estrutura adequada para
cumprimento — e eventual antecipacdo — do prazo regulatorio da ANEEL (60 a 66 meses). O foco
atual estd na conclusdo dos projetos executivos, prevista para o 2° semestre de 2025, e no

planejamento das obras visando otimizacao de prazo e logistica.

Principais avancos:

o Projetos e engenharia: comentarios do ONS em consolidacdo, com envio previsto até o 3°
trimestre de 2025; sondagens e projetos de fundag¢Bes concluidos; topografia em andamento.

e Licenciamento ambiental: EIA/RIMA da GS | (Trecho 2) protocolado no IBAMA;
subestacdes e canteiros das GS Il e GS 11 dispensados de licenciamento.

e Financeiro: CapEx executado de R$ 204 milhes até jun/2025, dentro do orcamento; aporte
de capital de R$ 250 milhdes.

e Fundiario: DUPs das GS I, GS 11 e GS Il publicadas.

o Fiscal: Minuta do Projeto Técnico-Econémico protocolada para adesdo ao beneficio fiscal
ProBahia (reducao de ICMS).
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Cronograma de Atividades:

Obtencdo de Licengcas Ambientais
(Licenga Prévia e Licenca de Instalacdo)

Contratacdo do Financiamento Ponte Obras Civis & Montagem da Linha
T

T

2° Semestre 2024
1° Semestre 2025

(Licenga Previa e Lla.a de Instalacao)
Contratacdo do Finahciamento Ponte
T

2° Semestre 2024
1° Semestre 2025

+ Chamadas + Chamada * Previsdo Entrada + Data-limite regulatéria
de Capital de Capital em Operacéo para entrada em

13,5% do Capital Restante do Capital (dez/27) operacao (jul/29 para o
Comprometido Comprometido

lote 4 e dez/29 para os
lotes 6 e 14)

Perspectivas:

Nos proximos trimestres, a diretoria e 0 Time de Capital Privado permanecerdo focados na

execucdo do projeto, com 0s seguintes marcos principais:

o Projetos Basicos: consolidacdo das respostas ao ONS e envio formal até o 3° trimestre de
2025.

e Projetos Executivos: aceleracdo dos projetos das linhas de transmissdo, com avango
relevante em 2025; projetos executivos das subestaces em andamento, com concluséo
prevista até o 1° semestre de 2026.

e Fundiario: continuidade dos pagamentos e avanco da imissdo na posse das areas
desimpedidas.

e Licenciamento Ambiental: expectativa de obtencdo das Licencas Prévias e de Instalagdo da
maior parte dos ativos no 2° semestre de 2025, além das autorizagdes para supressédo vegetal
e anuéncia do IPHAN no 3° trimestre de 2025; licengas remanescentes previstas para o 1°
trimestre de 2026.

e Inicio das Obras: previsao de obtencdo das Licencas de Instalacdo e inicio das obras no 4°
trimestre de 2025.

39



GOVERNO DO
IMNSTITUTD DE i
GESTAO PREVIDENCIARIA L* ' PARA
E PROTEGAO SOCIAL -
5.7.  KINEA EQUITY INFRA I FIP

O IGEPPS possui compromisso com o fundo no montante de R$ 40.000.000,00 (quarenta

milhdes), dos quais 63% ja foram aplicados.

Os Gestores do fundo veem oportunidades para investir no setor de infraestrutura no Brasil,
haja vista que, segundo eles, o Brasil requer enormes investimentos em infraestrutura. Os setores
prioritarios a serem investidos pelo fundo, sdo: (i) saneamento, (ii) energia e (iii) logistica e

transporte.
Segue analise particular de cada empresa em que o FIP investe:
Corsan

A companhia é 6° maior empresa de saneamento no pais, com 7 milhdes de pessoas atendidas
em 317 dos 497 municipios do Estado do Rio Grande do Sul. Quanto a investimento, a Corsan no
primeiro semestre de 2025 marcou dois anos desde a privatizacao da Corsan, um marco acompanhado

por avancos significativos nas areas financeira e operacional.

A figura 01 abaixo mostra os principais destaque na companhia.

Durante o 2T25, foram aditivados 5 novos contratos, totalizande 291 aditivos
contratuais desde a privatizagdo. Com isso, contratos que representam 91% da receita
da Corsan contam com clausulas atualizadas e vencimento até 2062.

Contratos de
Concessao

Os aditivos garantem a seguranga juridica das concessfes, com tarifa fixa em termos
reais e estabelecimento de metas claras para a prestacdo e ampliacdo dos servigos.

No 2T25, em relag3o ao 2T24, houve um crescimento de 2,9% nas Economias Ativas de
ﬁ«gua, e 11,7% nas Economias Ativas de Esgoto. O aumento total foi de 4,5%, motivado
principalmente pela expansdo da rede de esgoto.

O Volume Faturado de Agua cresceu em 13,5% em comparagio ao 2724, e o Volume
Faturado de Esgoto, em 10,7%. Esse crescimento foi devido, além da expansdo da rede
de esgoto, ao impacto das enchentes ocorridas durante o 2T24.

Em comparacdo com o 2T24, os custos e despesas operacionais da Corsan foram
reduzidos em 18,6%. Essa variaco significativa se deve, principalmente, 4s medidas de
eficiéncia operacional adotadas apds a privatizacdo.

Eficiéncia Apds o encerramento do programa de desligamento incentivado (PDI) em jan/25, a
Corsan encerrou o 2T25 com 4,7 mil empregados ativos, 2,1 mil a mais do que 2T24.
Esse aumento & consequéncia da reposicdo dos funcionarios desligados via PDI e
internalizag3o dos servigos que eram prestados por terceiros.

0O CAPEX (excluindo o pagamento de outorgas) foi de “RS 429,7 milhdes no 2T25,
\__ . contando em sua maioria, com investimentos em esgotamento sanitario.
No 2T25, a Corsan implantou 101,0km de redes de esgoto, que viabilizar8o 7,6 mil

novas ligagdes de esgoto e 16,7km de novas redes de aducdo e distribuicdo de agua.

Fonte: Kinea
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Mini Solares do Brasil (MSB)

A MSB é uma plataforma greenfield de ativos de geracdo solar distribuida na modalidade
geracdo compartilhada. Ao entrarem em operacdo, as usinas da MSB serdo arrendadas para a FIT
energia, empresa controlada pelo Banco Santander. A figura 02 abaixo mostra os principais destaque

na companhia.

A MSB possui atualmente 27 usinas (133 MWp) com obras concluidas, das
quais 69 MWp ja se encontram energizadas. Atualmente, ha 11 usinas em
implantacdo, que representardo 67 MWp adicionais de capacidade
instalada. De forma agregada os projetos tém sido executados dentro do
cronograma e abaixo do orcamento original.

A Companhia detém ainda um pipeline de 63 MWp, que potencialmente

@' . Portfdlio serdo implantados até meados de 2026, totalizando um portfolio de 263
MWp!e CAPEX total estimado de RS 1,1 bilhdo.

No 2T25, a MSB conectou 4 novas usinas, representando 17 MWp ou um
aumento de 52% vs. 1T25. O prazo para energizagdo das usinas tem sido o

principal desafio enfrentado pela MSB. Este & um desafio para toda a
—@i | gk . Conexido inddstria de geracdo distribuida, por ser um processo que requer interface

- -
L

(L

com as distribuidoras locais. A empresa tem trabalhado de forma intensa
na formacdo de grupos de trabalho junto as distribuidoras buscando
alinhamento de cronogramas e agilizacdo do processo de energizacdo.

A geracdo das usinas em operagdo superou as projecbes do plano de
negécios no més de junho. O time técnico segue empenhado na
otimizacdo da performance das usinas que ainda ndo atingiram os niveis
esperados, o que é natural nesta fase inicial de operacdo.

@ j . Operacao

Fonte: Kinea

Aedifica: PPP Novas Escolas

Trata-se de um projeto de Parceria Publico Privada administrativa com o Estado de S&o Paulo, que
atua como concedente, tendo como objetivo a construcdo e operagdo de 17 escolas. O escopo da
concessionaria sera a construcdo, manutencéo e prestacdo de servi¢os ndo-pedagdgicos, mantendo o
Estado como responsavel pela prestacdo dos demais servigcos. A Engeform é sécia da Kinea no
projeto, contando com extenso track-record em construgéo civil e gestdo de concessdes em todo o

pais.
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- Contrato de
Concessao

@. CAPEX
@-—- () Time

O Contrato de Concessdo, celebrado entre a Concessionaria e o Poder
Concedente (Governo do Estado de S3o Paulo), foi assinado em 10 de
fevereiro de 2025.

Cumprimento das Condi¢cdes de Eficacia do Contrato de Concessdo e
Ordem de Inicio emitida em 27 de margo.

Obras iniciadas em 8 escolas da Fase 1 (Araras, Jardindpolis, Lins, Olimpia,
Ribeirdo Preto | e Il, Sdo José do Rio Preto e Sertdozinho)

As obras estdo ocorrendo dentro do prazo previsto, com entrada em
operac¢do prevista para agosto de 2026

Contratacdo de CFO, Bernardo Martins, que conta com experiéncia prévia
em educacdo e concessdes/PPPs

Contratacdo de engenheiro e analista de suprimentos

Fonte: Kinea

Rodovias: Way Concessdes

Em vista do vasto pipeline de leil6es de rodovias no Brasil, o grupo controlador da Way Brasil

e a Kinea formaram uma join-venture para investir em novas concessdes rodoviarias no centro-oeste

do Brasil. O investimento inicial é de 270 milhdes, combinando instrumentos de divida e equity para

oferecer participacdo no upside e protecdo contra potencial perda de capital. O primeiro projeto desta

plataforma é a concessdo rodoviaria da BR-262/MG, também conhecida como rota do Zebu, trecho

que Uberaba a Betim. Estdo previstas obras de capacidade e melhorias, manutencdo e servigos

operacionais.

Assinatura
e Assuncido

. Financiamento

Plano de
100 dias

'S
)
5]

Proximas
Entregas

Fonte: Kinea

O Contrato de Concessdo foi assinado no dia 14 de fevereiro.

Inicio da cobranca do pedagio em 21 de marcgo.

Desembolso realizado de RS 98 milhdes junto ao Santander para
financiamento da 12 integralizacdo de capital social minimo da Concessdo.

As principais frentes de atuacdo nos primeiros 100 dias de concessdo
incluem: intervencées de pavimento em 250 km do trecho, implantacdo de
sinalizagdo vertical em 218 km, rogada em todos os 439 km do trecho,
drenagem em 300 km e conectividade por meio da implantacdo de sinal
4G ao longo do trecho da rodovia.

As proximas entregas incluem: entrega de 2 novas bases operacionais em
substituicdo as provisorias existentes, reforma das demais bases,
implantacdo de tachas refletivas no restante do trecho e implantacdo de
radares de velocidade.
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5.8.  VINCI CAPITAL PARTNERS IV

No ultimo relatorio, o do 2T25, O FIP apresenta 03 ativos, conforme quadro abaixo:

Desempenho dos ativos, em RS milhdes

Valuation and Returns
Capital
DEETGIN Custos do . ) i
iment Investido Pagamento Linhade Compromisso Pro Forma " Valor No TIR
Investi ::al em em Diferido  Crédito Remanescente Equity’ Valor Reali Realizado Bruto Bruta
/2025
062025
Arklok Tecnalogia - Jan2023 22 2172 1330 - 242 3766 5837  15x 94,3%
Infraestrutura
e Restaurantes e
E"'dH"Sp'ta"W Servicos de Dez2024 369 50 4880 - 53,7 5835 4930  10x  nm.
ompany Alimentagao
AGV Logistica Out 2024 20 2750 730 3500 2750 10x  nm.

4972
497,2

621,0 -
621,0 -

13101
13101

13517
13517

Total de Investimentos Ndo Realizados

PortfolioTotal

1,2x
1,2x

91,8%
91,8%

A tabela 32 resume o0s principais destaques das empresas investidas.

Tabela 32: Principais destaques da Arklok

Principais
destaques do
2T25

A Arklok reforcou a equipe de gestdo com a nomeacéo de novos Diretor Geral,
CFO, CTO e CHRO, além da criacdo de um programa de incentivo de longo
prazo, e foi reconhecida pelo Great Place to Work pelo quarto ano consecutivo.
A governanca corporativa foi aprimorada com reunides mensais do conselho
para acompanhamento da agenda estratégica e ESG. A companhia migrou para
um novo centro de operagdes, ampliando em cinco vezes a capacidade de
producédo de PCs, e realizou sua primeira emissdo de divida estruturada, com

85% do endividamento de longo prazo.

Destaques
Financeiros do
2T25

No 2T25, a Arklok apresentou crescimento consistente, com Receita Liquida
de R$ 87,3 milhdes (+30,5% A/A) e EBITDA de R$ 55,3 milhdes (+31,0%
AJ/A), impulsionados pela expansdo da base de clientes e novos contratos. O
backlog alcangou R$ 1,2 bilhdo (+23% A/A), refletindo forte execucgdo
comercial. A divida liquida subiu para R$ 463,7 milhGes, em funcdo de
investimentos em expansédo, com perfil alongado, sendo 94% com vencimento

acima de cinco anos.

Perspectivas

A Arklok fortaleceu sua lideranca com a nomeacdo de um Diretor Geral
experiente em solucdes digitais B2B no modelo as-a-service. O roadmap

tecnoldgico segue até 2027, com novos lancamentos previstos para 2025,
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incluindo WMS, RFID e gestdo contratual com uso de IA. O cenério de juros
elevados favorece o modelo capex-to-opex, reforcando a atratividade da
companhia. Em operacdes, avanca um projeto de consultoria focado em
processos e dados, visando aumento da maturidade operacional, fortalecimento
de controles e ganhos de eficiéncia ao longo da jornada do cliente.

Tabela 33: Dados financeiros da Arklok

R$ em milhdes 2T24 2T25
Clientes 694 784
Receita Liquida 66,9 87,3
EBITDA 42,2 55,3
Divida (Caixa) Liquida 283,9 463,7

Bold Hospitality Company

A companhia possui marca internacional forte e amplamente reconhecida no segmento de

casual dining no Brasil, com cerca de 30% de market share e presenca nacional. A estratégia de

crescimento combina expansdo organica acelerada, diversificacdo de marcas e aquisices

complementares, apoiada pela expertise operacional da Bloomin’. O modelo ¢ altamente escalavel,

com mudltiplos vetores de crescimento por meio das marcas Abraccio e Aussie Grill, além de uma

infraestrutura robusta de delivery. A cultura de dono se destaca, com aproximadamente 90% dos

gerentes promovidos internamente por meio de modelo societario nas unidades.

Tabela 34: Principais destaques da Bold Hospitaly Company

Principais
destaques do
2T25

No 2T25, a companhia abriu sete novas lojas, totalizando 205 unidades (+9,6%
A/A). As vendas em mesmas lojas (SSS) cresceram 0,5%. O canal de delivery
registrou aumento de trafego de 9,4% AJ/A, apoiado por agcdes promocionais.
Para sustentar o SSS, foram implementadas iniciativas comerciais e de

marketing, incluindo ajustes de cardapio e a campanha “Chefe de Alto Nivel”.

Destaques
Financeiros do
2T25

No 2T25, as vendas em mesmas lojas (SSS) cresceram 0,5% e a receita total

avancou 4,3%, impulsionada pela expansdo da rede. Apesar da pressdo de
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custos, 0 EBITDA cresceu 10,9% A/A, evidenciando resiliéncia operacional e

disciplina na gestao de custos.

Perspectivas A companhia implementou mudancas estratégicas que elevaram o ticket médio
no dine-in e reestruturaram o delivery, contribuindo para a recuperacao gradual
do SSS no 2T25. O crescimento foi impulsionado pela expansédo do formato
Joey do Outback (lojas menores). Ha espaco relevante para consolidacdo no
segmento de casual dining no Brasil, ainda fragmentado. A estratégia digital
esta em fase inicial, com potencial significativo de crescimento via aplicativo

préprio, CRM, delivery e otimizacao de marketing.

Tabela 35: Dados financeiros da Bold Hospitaly Company

R$ em milhdes 2T24 2T25
Lojas 187 205
Receita Liquida 647 701
EBITDA 58,6 65

Divida (Caixa) Liquida -289,4 709
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6. FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS (FIDC)

O IGEPPS possui 01(um) fundo estressado na carteira FUNPREV — FIDC BBIF MASTER.
Este fundo encontra-se envolvido em um processo judicial contra a instituicdo administradora

Santander, visando recuperar 0s recursos investidos.

Tabela 36: Informacdes Gerais — FIDC BBIF MASTER

jun/25
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 Valor

APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.600.651,61
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 80.175.600,00
RETORNO NO MES (%) -0,46%
RETORNO NO MES (S) - 12.174,86
PATRIMONIO DO FUNDO 34.011.319,44
VARIACAO(atualizado - Valor Real) - 77.574.948,39 ,

7. LETRAS FINANCEIRAS (LF)
O IGEPPS possui uma Letra Financeira do Banco BTG Pactual.
Tabela 37: Informacdes Gerais — Letra Financeira

Art. 7, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emissdo de Instituicdes Financeiras RS 55.493.18739  123% RS 47415171 RS  3.784.858,65
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032- IPCA +8,4 RS 549318739 123% RS 47415171 RS 3.784.858,65

O Banco BTG Pactual S.A. (“Banco” ou “BTG Pactual”), constituido sob a forma de banco
multiplo, atua em conjunto com suas controladas (“Grupo BTG Pactual”), oferecendo produtos e
servicos financeiros relativos as carteiras comerciais, de investimentos, crédito, financiamento,

arrendamento mercantil, seguros, cambio, entre outros, no pais e em varias localidades no exterior.

No segundo trimestre de 2025, o BTG apresentou destaques relevantes crescentes e

consistentes, como pode ser visualizado na tabela abaixo:
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Tabela 38: Informacdes Gerais — Banco BTG Pactual

Receitas totais Lucro Liquido ROAE ajustado

(R$) (RS)

83bi  42bi  27,1%

de crescimento a.a. de crescimento a.a. 2T 2025

1T 25 6,8bi 1T 25 3.4bi 23,2%

2T 24 6.0bi 2T 24 2.9bi 22.5%
LTM 2T25 28,3bi LTM 2T25 14.,0bi 24,0%

Fonte: Relatério BTG 2T25

Um indicador fundamental para anélise de solidez da instituicdo financeira é o indice de
Basileia (IB). O minimo exigido pelo Banco Central do Brasil é 11% (quanto maior melhor). A
instituicdo vem elevando o indice de Basiléia consistentemente nos ultimos trimestres. O indice da
instituicdo, no 2T25, foi de 16,2% e pode ser considerado seguro e confortavel por estar com uma

margem de seguranca acima do minimo exigido.
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8. PESQUISA DE FATOS RELEVANTES

A Tabela 39 abaixo demonstra que, dos 08 (oito) FIP’s presentes na carteira do IGEPPS,
nenhum divulgou fato relevante no 1° semestre de 2025.

Tabela 39: Fatos relevantes FIP’s

NOME DO FIP CNPJ FATO DATA DA
RELEVANTE DIVULGACAO

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il

FIP MULTIESTRATEGIA 44.172.951/0001-13 Né&o houve

BTG PACTUAL

INFRAESTRTUTURA 11 EIP 14.584.094/0001-06 N&o houve

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA .
1l FEEDER FIP 49.430.776/0001-30 N&o houve

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER
INSTITUCIONAL I FIP 49.723.694/0001-84 Né&o houve
MULTIESTRATEGIA

KINEA PRIVATE EQUITY IV
FEEDER INSTITUCIONAL | 27.782.774/0001-78 Né&o houve
MULTIESTRATEGIA FIP

PATRIA INFRAESTRUTURA V
ADVISORY FIP 52.281.935/0001-97 Né&o houve
MULTIESTRATEGIA

PATRIA PRIVATE EQUITY VII
ADVISORY FIP 43.120.902/0001-74 N4o houve
MULTIESTRATEGIA

VINCI CAPITAL PARTNERS IV

FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA  42-847:134/0001-92 Nao houve

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL 11

FIP MULTIESTRATEGIA 44.172.951/0001-13 Né&o houve

Fonte: Quantum Axis
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