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O Relatério Mensal de Avaliagcdo da Carteira de Investimento (FUNPREV/FINANPREV/SPSM) contém um balango
geral do desempenho das carteiras de investimentos geridas pelo IGEPPS, registrando todos os eventos
relevantes ocorridos em Fevereiro/2025 para a gestdo de recursos previdenciarios.

A carteira de investimento encontra-se em conformidade com o mandato estabelecido na Politica de
Investimentos 2025 e com as disposi¢des contidas na Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1.467/2022,
estando presentes os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagcdao, adequac¢dao a
natureza de suas obrigacbes e transparéncia.
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1. Carteira de Investimento




1.1 — Carteira Global

A carteira de investimentos do IGEPPS Para é composta por 72 ativos, distribuidos entre 47 fundos de investimentos
distribuidos entre 19 gestores, além das operacdes compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado — Banpar3,
Titulos Publicos emitidos pelo Tesouro Federal e Letras Financeiras, que estao vinculados ao seu respectivo plano, quais

sejam: Fundo Previdenciario (FUNPREV), Fundo Financeiro (FINANPREV) e Sistema Social de Protecdao dos Militares (SPSM).

MES: FEVEREIRO/2025

RETORNO NO MES RETORNO NO ANO

MOVIMENTAGAO FINANCEIRA
CARTEIRA . . |RENDIMENTO MES| RENDIMENTO ANO Meta [Retorno/ Meta |Retorno/| PATRIMONIO LiQUIDO
APLICACAO RESGATE AMORTIZACAO Retorno : Retorno .
Atuarial| Meta Atuarial| Meta

FUNPREV RS 2047155460 RS  33.976.682,37 RS 16.841.11610 RS 24.323.92599 RS 7432384567  055% 1,75% 31,43% 1,70% 2,40% 7083% RS 4.413.552.406,63
FINANPREV RS 229.527.28535 RS 224.759.878,89 RS - RS 86556203 RS 909.589,93  0,99% 131% 7557% 2,05% 148% 13851% RS  83.269.842,80
SPSM RS 75.322.13476 RS  72.882.61508 RS - RS 24406601 RS 20961112 054% 131% 41,22% 05%9% 148%  39,8% R$ 13.997.019,19
Disponibilidade Financeira 94.788.209,38

IGEPPS/PA RS 32532097471 | RS 331619.17634 | RS 1684111610 | RS 2543355403 | RS  7sassos2 [l | [ | | | [Rrs ae05.607.47800 R$ 4,605.607.478,00




1.2 — Politica de Investimento

Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPPS/PA (FUNPREV+FINANPREV+SPSM)
Data base 28/02/2025

Politica de Investimentos 2025

Tipo de Ativo Valor (R$) Carteira % Limite Inferior Estrategia L|m|t_e Limite Legal
Alvo Superior

Renda Fixa 3.598.211.508,52 79,77% 82,50% 100,00%
Art. 7°, 1, "a” Titulos Publicos de Emissao do TN (SELIC) 2.040.207.150,79 45,23% 0,00%0 55,00% 100,00% 100,00%0
Art. 7°, 1, "b" Fundos RF 10026 Titulos Publicos 142.150.744,92 3,15% 0,00%0 10,00%0 55,00% 100,00%0
Art. 70,1, "c" (negociados em bo]sa) 0,00%0 0,00%0 0,00%0 20,00% 100,00%%6
Art. 70,11 Operacdes Compromissadas 94.811.193,22 2,10% 0,00%0 0,00%0 5,00% 5,00%
Art. 7°, l"a” Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.210.041.693,03 26,83%0 0,00%0 10,00% 40,00% 70.00%
Art. 7°, Il "b" ETF - Renda Fixa CVM 0,00%0 0,00%0 0,00%0 20,00%

Art. 7°, IV (Lista Exaustiva BACEN) _ 52.856.626,30 1,17% 0,00% 2,50% 5,00% 20,00%0
Art. 7°, Vv "a" FIDC Cota Senior 2.652.118,91 0,06% 0,00% 0,00%0 0,50% 10,00%
Art. 7°,V "b" Fundos de Crédito Privado 55.491.981,34 1,23% 0,00%0 5,00% 5,00% 10,00%0
Art. 7°, Vv "c" Debéntures Incentivadas 0,00%0 0,00%0 0,00%0 0,00%0 10,00%0
Renda Variavel 434.345.970,44 9,63%0 5,00% 40,00%0
Art. 89,1 Fundos de A¢gcdes CVM 434.345.970,44 9,63% 0,00% 2,50% 15,00%b 40,00%
Art. 8°, 1l FIETF RV CVM 0,00%0 0,00%0 2,50% 15,00%0 40,00%0
Exterior 235.260.892,69 5,22% 6,00%0 10,00%6
Art. 9°, 1| Fundos de Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00% 1,50% 10,00% 10,00%0
Art. 9°, 1l Fic - Aberto- Investimento no Exterior 108.881.466,52 2,41%0 0,00%0 2,50%0 10,00%0 10,00%0
Art. 9°, il Fundos de Acdes - BDR Nivel | 126.379.426,17 2,80% 0,00% 2,00% 10,00% 10,00%
Estruturados 243.000.896,94 5,39%0 6,50%0 20,00%
Art. 10°, | Fundos Multimercados 82.182.272,14 1,82% 0,00%0 2,00% 10,00% 10,00%0
Art. 109, 1l Fundos de Participacdes (FIP) 160.818.624,79 3,57% 0,00%0 4,50%0 5,00% 5,00%0
Art. 10°, 1l Fl Acdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,0% 0,00%0 5,00%0 5,00%0
Fundos Imobiliarios - 0,00%0 0,0% 10,00%06
Art. 11° Fundos Imobiliarios (FII) - 0,00%0 0,0%0 0,0%0 5,0%0 10,00%0
Empréstimos Consignados - 0,00%0 0,0% 10,00%6
Art. 12911 Empréstimos Consignados 0,00%0 0,0% 0,0% 0,0% 10,00%0

Total da Carteira R$ 4.510.819.268,59
94.788.209,38

R$ 4.605.607.477,97

Disponibilidade Financeira R$

Total Geral
Fonte: NUGIN




1.3 - Distribuicao da Carteira Global

Distribuicdo de Recursos por Estratégia

Multimercado
Juros Nominal
Crédito Privado
FIP

Exterior

Alocagdo Dindmica
Bolsa Brasil
Referenciado CDI

Juros Real

0,00%

5,63%
5,84%

10,11%

MAR/24

FONTE: NUGIN/IGEPPS

B o182%

B 2,14%

B 2,46%

B 357%

B s

B s

B o3
R 28,86%
R 38,56%

5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTO - MARGO DE 2024 A FEVEREIRO DE

5,70%
5,86%

9,87%

5,56%
5,98%

9,21%

78,83% 79,04%

ABR/24 MAI/24 JUN/24

JjuL/24
B RENDA FIXA

Distribuicdo de Recurso por Instituicdo Financeira

Porto Seguro Investimentos
Genial Banco

BNP Paribas

Santander

Occam Brasil

Pétria Investimentos

AZ Quest Investimentos
XP Asset Management
Bahia Asset

Western Asset

Safra Asset Management
Caixa Econdmico Asset
Banparé (LFT)

Vinci Partners

Kinea Investimentos

BTG Pactual

Bradesco

Itad

BB Asset Management
Tesouro Nacional

0,00%

5,44%
6,18%

9,68%

78,53%

4,89%
6,20%

10,20%

AGO/24
m RENDA VARIAVEL

0,003%
0,059%
I 0,08%
B 0,45%
B 0,50%
= 0,56%
0,75%
= 0,86%
m 0,94%
. 1,07%
. 1,07%
— 1,73%
. 2,10%
— 2,40%
N 2,58%
I 6,02%
I 3,39%
I—— 9,76%
—— 15,44%

I 15,23%

5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00%

2025

4,92%
6,38%

9,97%

5,88%
6,53%

10,27%

5,22%
5,28%
9,63%

76,74% 79,46% 79,77%

SET/24
B ESTRUTURADO

ouT/24
W EXTERIOR

NOV/24 DEZ/24 JAN/25 FEV/25



1.4 — Carteira FUNPREV

. A s % do . . . Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido L Rendimento Més  Rendimento Ano . .
Portfdlio Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance
Art. 79, inciso |, alinea "a" - 100% Titulos Piblicos do TN RS 2.040.207.150,79  46,22% RS 23.120.173,97 RS 40.566.551,99 1,14% 2,02%
LFT 210100 20290901 RS 204.644.309,10 4,64% RS 2.016.491,50 RS 4.281.650,21 1,00% 2,14% * - -
NTN-B 203528.11.2022 6,21 RS 102.243.917,05 2,32% RS 1.215.054,10 RS 2.078.933,41 1,20% 2,08% 0,29% -
NTN-B 2040 28.12.2022 6,27 RS 131.429.805,89 2,98% RS  1.581.133,88 RS 2.731.582,11 1,21% 2,09% 0,29% - -
NTN-B 2040_11.04.2023 6,1910 RS 42.125.018,61 0,95% RS 504.246,59 RS 870.192,55 1,20% 2,07% 0,29% - -
NTN-B 204521.10.2022 5,84 RS 111.363.890,56 2,52% RS 129293549 RS 2.200.844,55 1,17% 2,02% 0,29%
NTN-B 2045 23.12.2024 7,2015 (mercado) RS 48.896.900,15 1,11% RS 51.901,74 -RS 182.542,88 0,11% -0,37% * - -
NTN-B 2045 30.01.2023 6,452 RS 45.648.792,97 1,03% RS 550.606,85 R$ 945.107,52 1,22% 2,11% 0,30% - -
NTN-B 2045 31.10.2022_5,851 RS 111.157.553,54 2,52% RS 1.291.470,75 RS 2.198.680,07 1,18% 2,02% 0,29%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 RS 89.565.462,76 2,03% RS 1.079.564,70 RS 1.852.700,47 1,22% 2,11% 0,29% - -
NTN-B 2050 10.02.2023 6,452 RS 44.064.937,85 1,00% RS 536.282,70 RS 928.953,91 1,22% 2,11% 0,29%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,933 RS 83.528.705,49 1,89% RS 983.437,56 RS 1.690.711,69 1,18% 2,03% 0,29% -
NTN-B 2050 16.03.2023 6,4461 RS 21.837.154,41 0,49% RS 265.639,63 RS 460.123,75 1,22% 2,11% 0,29% - -
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 RS 112.567.317,60 2,55% RS  1317.861,27 RS 2.262.565,56 1,18% 2,02% 0,28% -
NTN-B 205028.12.2022_6,312 RS 131.391.100,36 2,98% RS 1.584.966,84 RS 2.740.144,65 1,21% 2,09% 0,29% - -
NTN-B 2055 01.09.2022_5.973 RS 88.524.697,78 2,01% RS 103653210 RS 1.767.617,65 1,18% 2,04% 0,29% - -
NTN-B 205510.02.2023 6,377 RS 45.417.239,04 1,03% RS 545.304,87 RS 935.104,94 1,22% 2,10% 0,30%
NTN-B 2055 11.04.2023 6,21 RS 81.011.580,17 1,84% RS 962.451,75 RS 1.646.615,76 1,20% 2,07% 0,29% - -
NTN-B 2055 12.04.2023 6,155 RS 71.558.723,24 0,17% RS 89.518,98 RS 153.044,65 1,20% 2,07% 0,29%
NTN-B 2055 14.04.2023_6,0675 RS 43.677.992,64 0,99% RS 51445753 RS 878.510,24 1,19% 2,05% 0,29%
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882 RS 288.258.169,79 6,53% RS  3.355.683,62 RS 5.715.388,69 1,18% 2,02% 0,29% - -
NTN-B 2055 26.08.2022_5,882 RS 6.498.151,17 0,15% RS 75.646,56 RS 128.840,96 1,18% 2,02% 0,29%
NTN-B 2055 28.11.2022_6,212 RS 102.229.813,32 2,32% RS 1.215.041,17 RS 2.078.941,43 1,20% 2,08% 0,29% -
NTN-F 2027 23.12.2024 15,30 (curva) RS 39.002.003,59 0,88% RS 438.202,87 RS 915.686,42 1,14% 2,40% * - -
NTN-F 2029 23.12.2024 15,07 (curva) RS 38.860.260,69 0,88% RS 430.520,61 RS 899.784,15 1,12% 2,37% *

NTN-F 27.02.2023_13,36 RS 18.703.653,03 0,42% RS 185.220,32 RS 387.369,53 1,00% 2,11% 0,47%




1.4 —Carteira FUNPREV - continuacao

. . %do , . , Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade ~ Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido  Rendimento Més  Rendimento Ano . L
Portfolio Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance
Art. 7¢, inciso |, alinea "b" - FI 100% Titulos Pdblicos RS 14215074492  3,22% rR$ 173367972 RS 3.017.28745  123% 2,17% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 411 RS 0,05 RS 02 0,64% 251% 2,25% 0,20% -
ITAUINSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXALP RS 141563.956,60  321% RS 172904970 RS 3.003.046,62 1,24% 2L17% 1,52% 0,50% 20,00%
ITAUINSTITUCIONALALOCACAODINAMICARESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 3756069  001% RS 317844 RS 8.620,85 0,90% 21% 1,76% 0,40%
ITAUINSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS M85  001% RS 145152 RS 5.619,77 0,64% 251% 2,25% 0,18%
Art. 7¢, inciso Il, Operagdes Compromissadas RS . 000% RS - RS . - :
Art. 79, inciso Ill, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral RS 1.207.660.171,30  27,36% RS 11.990.980,29 RS 24.691.80744  1,00% 2,07%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA RS 25984 000% RS 254 RS 49,16 1,04% 219% 0,15% 0,20%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 65776627086  1490% RS 671312276 RS  14.144.536,45 1,00% 211% 0,08% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 3250941022 776% RS 327183114 RS 6.546.400,3 1,00% 207% 0,08% 0,20% -
ITAUINSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXALP RS 073423038  470% RS 2.006.00385 RS 4.000.821,61 0,98% 1,97% 0,54% 0,50% 20,00%
Art. 7¢, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emisséo de InstituigOes Financeiras RS~ 52.856.62630  120% RS  547.506,79 RS 113949374  1,05% 2,20%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA +8,4 RS 5285662630  120% RS 54750679 RS 1.139.49374 1,05% 2,20% * 0,00% 0,00%
Art. 72, inciso V, alinea "a" - FIDC Cota Senior RS 265211891  006% RS 573,77 RS 2435336  -0,19% -0,91%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 265211891 006% RS 5.173,77 RS 2435336  -0,1% -091% 11,98% 0,3%
Art. 7¢, inciso V, alinea "b" - Fl Renda Fixa Crédito Privado RS  55.417.83433  126% RS 69069162 RS 132334755  126% 2,45%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP RS 2033497019  046% RS 330.06143 RS 58263753 1,65% 2,95% 2,76% 0,30% 20,00%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP RS 184295903  042% RS 19317521 RS 410.8%,48 1,06% 2.28% 0,16% 0,00% 0,00%
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 1665328511  038% RS 16745498 RS 329.813 54 1,02% 202% 0,10% 0,25% 0,00%




1.4 —Carteira FUNPREV - continuacao

. . % do ) . ) Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimdnio Liquido .. Rendimento Més Rendimento Ano . L.
Portfolio Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance
Art. 82, inciso | - FI A¢Ges RS 43434597044  984%  -RS 13.496.767,67 RS 6.040.558,80  -3,01% 1,1%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES RS 1.483.684,60 003%  -RS 55.619,56 RS 8.077,00 -3,61% 0,55% 12,53% 2,00% 20,00%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES RS 32.275.830,23 073%  -RS  1.424.362,34 -RS 177.366,63 -4,23% -0,55% 12,55% 2,00% 20,00%
BAHIA AM VALUATION FIC ACOES RS 42.435.586,05 0,96% -RS 943.671,83 RS 1.225.419,14 -2,19% 2,97% 15,37% 1,90% 20,00%
BB SELECAO FATORIALFIC ACOES RS 38.743.729,52 0,88% -RS  1.664.373,02 -RS 511.727,07 -4,12% -1,30% 12,27% 1,00% 20,00%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES RS 1.017.053,07 0,02% -RS 28.504,49 RS 21.469,77 -2,73% 2,16% 13,56% 2,00% 20,00%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES RS 2.457.497,16 0,06% -RS 711849 RS 131.106,58 -2,82% 5,64% 18,64% 2,00% 20,00%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES RS 13.519.317,25 0,31% -RS 313.384,54 RS 603.951,29 -2,27% 4,68% 18,58% 1,50% -
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGOES RS 3.008.726,77 007%  -RS 104.608,70 RS 51.468,40 -3,36% 1,74% 15,01% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES RS 79.649.291,85 1,80% -RS  1.963.127,10 RS 807.610,85 -2,41% 1,02% 15,42% 3,00% -
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 44.392.294,20 1,01% -RS  2.859.767,92 -RS 946.421,49 -6,05% -2,09% 15,26% 1,90% 20,00%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES RS 28.606.172,39 0,65% -RS 913.321,19 RS 859.599,81 -3,09% 3,10% 15,47% 0,80% 10,00%
OCCAMFIC AGOES RS 22.565.231,01 0,51% -RS 406.486,73 RS 387.545,47 -1,77% 1,75% 10,59% 2,00% 20,00%
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES RS BINIG  077%  -RS  1.178.807,20 RS 76460507  -337% 2,31% 16,66% 0,00% 20,00%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PBFIC ACOES RS 14.644.449,90 0,33% -RS 446.417,74 RS 305.392,25 -2,96% 2,13% 14,82% 2,00% -
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AGOES RS 53.384.040,53 1,21% -RS 566.235,44 RS 2.120.656,08 -1,05% 4,14% 15,03% 1,97% 20,00%
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES RS 22.363.950,30 0,51% -RS 551.894,85 RS 389.172,26 -2,41% 1,77% 13,51% 0,97% 20,00%
Art. 92, inciso I, alinea "a" - Fic - Aberto- Investimento no Exterior RS  108.881.46652  2,47%  -RS 1.262.22848 -R$  896.079,15  -1,15% -0,82%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES RS 43.245.144,99 0,98% -RS 476.794,06 RS 925.187,80 -1,09% 2,19% 10,13% 0,50% 20,00%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA RS 38.669.911,72 0,88% -RS  1.289.102,22 -RS 1.538.791,16 -3,23% -3,83% 12,54% 0,60% -
VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO RS 26.966.409,81 0,61% RS 503.667,80 -R$ 282.475,78 1,90% -1,04% 12,10% 1,00% 10,00%
Art. 82, inciso Ill - Fundos de Agdes - BDR Nivel | RS 12637942617  2,86% -RS 3.528.93093 -RS 8.219.69166  -2,72% -6,11%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVELI RS 77.961.380,66 1,77% -RS  2.160.812,28 -RS 5.742.653,87 -2,70% -6,86% 16,97% 0,70%
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVELI RS 48.418.045,51 1,10% -RS  1.368.118,65 -RS 2.471.037,79 -2,75% -4,87% 17,05% 1,50%




1.4 — Carteira FUNPREYV - continuagao

, . % do , \ : Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade  Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido " Rendimento Més  Rendimento Ano A L
Portfolio Més Ano 12 Meses  Administrado Performance

Art. 109, inciso | - Fl ou FIC Multimercado RS 8218227214  186% RS 178612180 RS 38949531  -2,13% 0,48%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO RS 818014 186% RS 17812180 RS 3894931 -213% 0,48% 12,50% 0,20%
Art, 102, inciso Il - FI Participacdes - FIP RS 16081862479  364% RS 632011625 RS 629542757  4,09% 4,07%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS QU534 20% RS 668927957 RS 66512934 783% 178% 8,00% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL ECONOMIA REALIIFIP MULTIESTRATEGIA RS D678 0% RS 132093 RS 23210087 -0,38% -1,79% * 2,10% 20,00%
BTG PACTUALII FICFIP INFRAESTRUTURA RS 19717800 000% RS 363021 -RS 971812 1.88% -4,70% 7,63% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA |1l FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA RS 659.18265  001% -RS 323510 -RS 6865901 29,63% 16,02% * 2,10% 20,00%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA R 805330038 05% RS 705545 -RS 21060865  -0,31% -0,91% * 2,00%
PATRIA INFRAESTRUTURAV ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA R 2331638 005% RS 3081931 -RS 6241910  -127% -0,54% * 2,00%
KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL  FIP MULTIESTRATEGIA R 405778937 05%% RS 4102932 -RS 8613600  -017% -0,36% * 1,50% 20,00%
VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA RS SASA4  013% RS 8480831 RS 3T -14%% 592% 2,00% 20,00%

PATRIMONIO LiQUIDO RS 4.413.552.406,63 RS 2432392599 RS 74.323.845,67

Meta Atuarial (IPCA + 5,61%) 1,75% 2,40%
Observagdes
*Titulos Pdblicos e Titulos Privados estdo marcados na curva, ou seja, estdo precificados de acordo com a taxa acordada na negociacdo. Logo, a remuneragao informada desses ativos ndo esta incorporando a volatilidade do mercado.
* (s Titulos ainda ndo possuem 12 meses na carteira, logo, a Quantum Axis ndo calcula ainda sua Volatilidade em 12 meses.




1.5 — Carteira FINANPREV

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfélio Rendimento Més Rendimento Ano Rentablnlldade Rentabilidade — Vol 12 T?x.a de " Taxa de
Més Ano meses  Administragdo  Performance
Art. 72, inciso Il, Operagdes Compromissadas RS 80.814.174,03 97,05% RS 840.950,93 RS  859.678,55 0,69% 0,74%
BOLETO FINANPREV 01 - 03 RS - 0,00% RS 406.665,65 RS 425.393,27 0,54% 0,54% * - -
BOLETO FINANPREV 04 04022025 RS - 0,00% RS 50.807,12 RS 50.807,12 0,44% 0,44% * - -
BOLETO FINANPREV 05 07022025 RS - 0,00% RS 126.634,03 RS 126.634,03 0,29% 0,29% * - -
BOLETO FINANPREV 06 10022025 RS - 0,00% RS 157.777,21 RS 157.777,21 0,25% 0,25% * - -
BOLETO FINANPREV 07 11022025 RS - 0,00% RS 58.868,87 RS 58.868,87 0,20% 0,20% * - -
BOLETO FINANPREV 08 25022025 RS 10.605.743,00 12,74% RS 15.587,08 RS 15.587,08 0,15% 0,15% * - -
BOLETO FINANPREV 09 27022025 RS 50.212.689,33 60,30% RS 24.610,97 RS 24.610,97 0,05% 0,05% * - -
BOLETO FINANPREV 10 28022025 RS 19.995.741,70 24,01% RS - RS - 0,00% 0,00% * - -
Art. 72, inciso lll, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral RS 2.381.521,76 2,86% RS 23.883,52 RS 48.448,71 1,01% 2,08%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 986.232,48 1,18% RS 9.767,09 RS 19.981,33 1,00% 2,07% 0,08% 0,20% -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 1.262.409,81 1,52% RS 12.537,49 RS 25.470,70 1,00% 2,06% 0,07% 0,18% -
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 132.879,47 0,16% RS 1.578,94 RS 2.996,68 1,20% 2,31% 0,95% 0,50% 20,00%
Art. 72, inciso V, alinea "b" - FI Renda Fixa Crédito Privado RS 74.147,00 0,09% RS 727,57 RS 1.462,67 0,99% 2,01%
BTG PACTUAL YIELD FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO RS 74.147,00 0,09% RS 727,57 RS 1.462,67 0,99% 2,01% 0,06% 0,30% -

83.269.842,79 100,00% RS 865.562,02 909.589,93
Meta Atuarial (IPCA + 5,61%) 1,31% 1,48%
*Ativos ficam menos de um més aplicados.

1.6 —Carteira SPSM

Rendimento Rentabilidade Rentabilidade

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfolio Rendimento Més .
Ano Mes Ano
Art. 72, inciso Il, Operagoes Compromissadas 'RS 13.997.019,19 g 100% RS  244.066,01 rR$ 249.611,11 0,54% 0,59%
BOLETO SPSM 01-02 RS - 0,00% RS 61.175,93 RS 66.721,03 0,54% 0,59%
BOLETO SPSM 03 04022025 RS - 0,00% RS 72.768,19 RS 72.768,19 0,44% 0,44%
BOLETO SPSM 04 10022025 RS - 0,00% RS 110.121,89 RS 110.121,89 0,25% 0,25%
BOLETO SPSM 05 28022025 RS 13.997.019,19 100,00% RS - RS - 0,00% 0,00%

RS 13.997.019,19 100% RS 244.066,01 RS 249.611,12




1.7 — Evolucdo Rendimento e Patrimonio Liquido — Fevereiro de 2024 a Janeiro de 2025 — FUNPREYV,

FINANPREV e SPSM

Evolugdo do Rendimento - FUNPREV (Fundos + LFT) - Mar¢o/2024 a Fevereiro/2025

(5.300.528,14)

.109.961,17
848.054,52
49.999.919,68
24.323.925,99

mar/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25

Evolucdo do Rendimento - FINANPREV (Fundos + LFT) - Mar¢o/2024 a
Fevereiro/2025

R$44.027,93

R$}!65.562,03

]R$243.259,29

mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25

Evolugdo do Rendimento - SPSM (LFT) - Margo/2024 a Fevereiro/2025
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FONTE: NUGIN/IGEPPS




1.8 — Movimentac¢des Financeiras

MOVIMENTAGAO FUNPREV - Acumulado

MES

dez/24
JANEIRO
FEVEREIRO
TOTAL
Fonte: NUGIN/IGEPPS
Observagdes:
1. Resgate(Outros): Identifica os valores que foram resgatados para realocacdo da carteira ou chamada de capital

SALDO

ANTERIOR

4,340,073.968,76
4.342.922.859,41
4.419.574.724,571
441957412451

RECEITA APLICADA RESGATE

. , S RENDIMENTO

ARRECADACRO | OUTROS[") | AMORTEAGAO |  LCI25 | TAXADEADM |  OUTROS[) | PAGAMENTO |DECSAOJUDICAL

CUPOM

130000000 | RS 38425426538 RS 2990316706 R HOL0RIES R wog0|Rs 8880545
550000000 | RS 2040092447 523030871 RS 9.000.0000 | RS R 14897899 |RS 523230871 | RS RS 4999991968
1950000000 [R5 97155440 RS 3325880357 R A19050| I6BLUGIO|RS  IBSE0|RS 233959
3500000000 RS 2237247807 (RS 523230871 [RS 4225880357 [RS R 168117049 (RS 207342481 (RS 28568730 (RS 431384567

SALDO FUNPREV

RS 434292285941
RS 441957472457
RS 4.413.552.406,69
RS 4.413.552.406,69




1.8 — Movimentac¢des Financeiras

MOVIMENTACOES FUNPREV: FEVEREIRO/2025

DATA APLICACAO RESGATE AMORTIZAGAO ATIVO DESCRICAO DA OPERAGAO

04/02/2025 RS 398.490,74 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Desbloqueio Judicial

05/02/2025 RS 3.000.000,00 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdenciaria

10/02/2025 RS 5.540.872,55 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI IArrecadacdo Previdenciaria e Desbloqueio Judicial

18/02/2025 RS$ 1.359.185,74 NTN-B 2050 10.02.2023_6,4520 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 673.082,11 NTN-B 2050 16.03.2023_6,4461 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS$ 2.415.100,40 NTN-B 2050 15.09.2022_5,9330 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 3.217.486,16 NTN-B 2050 27.09.2022_5,8460 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 1.432,37 NTN-B 2050 28.09.2022_5,8460 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 3.983.541,90 NTN-B 2050 28.12.2022_6,3120 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 3.938.487,45 NTN-B 2040 28.12.2022_6,27 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 1.252.799,97 NTN-B 2040 11.04.2023_6,1910 Pagamento de Juros

18/02/2025 RS 33.258.803,57 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP IAtendimento da LC 125/2019

19/02/2025 RS$ 99.999,81 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Saldo Remanescente

20/02/2025 RS 432.191,50 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Atendimento da Chamada de Capital

21/02/2025 RS 382.191,50 BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA IChamada de Capital

21/02/2025 RS 50.000,00 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Saldo Remanescente

24/02/2025 RS 3.000.000,00 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdenciaria

26/02/2025 RS 2.129,41 BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA Resgate por decisdo Judicial

26/02/2025 RS 283.553,40 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Resgate por decisdo Judicial

27/02/2025 RS 8.000.000,00 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdenciaria

27/02/2025 RS 4,49 BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO LP Resgate por decisdo Judicial

TOTAL R$ 20.471.554,60 R$ 33.976.682,37 R$ 16.841.116,10
MOVIMENTACOES FINANPREV: FEVEREIRO/2025 MO\"MENTACOES SPSM: FEVEREIR0/2025
DATA APLICACAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERACAO A A A
04/02/2025 | R$ 11.489.518,70 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV DATA APLICACAO RESGATE ATIvO DESCRICAO DA OPERACAO
07/02/2025 | R$ 42.987.133,75 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV 04/02/2025 RS 16.455.794 24 Operagdo Compromissada {Pagamento Folha SPSM
10/02/2025 | RS 64.286.546,03 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV - -
11/02/2025 | RS 29.990.110,89 Operagio Compromissada | Pagamento Folha FINANPREV 10/02/2025 | RS 44.869.321,33 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha SPSM
17/02/2025 RS 224.759.878,89 |Operacdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV N :
25/02/2025 | R$10.590.155,92 Operagdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV 17/02/2025 R$ 1288261508 Operagao Compromlssada Pagamento Foba SPSM
27/02/2025 | R$ 50.188.078,36 Operag&o Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV 28/02/2025 | RS 13.997.019,19 Operagdo Compromissada {Pagamento Folha SPSM
28/02/2025 | R$19.995.741,70 Operacdo Compromissada |Pagamento Folha FINANPREV
TOTAL  |RS$ 229.527.285,35 | R$ 224.759.878,89 TOTAL RS 15322.134,76 R$ 12.882.615,08

Fonte: NUGIN/IGEPPS




1.9 - Fundo Estressado

Fundo Estressado: BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1

O IGEPPS detém apenas um fundo estressado em sua carteira
FUNPREV. Este fundo encontra-se envolvido em um processo judicial
contra a instituicdo administradora Santander, visando recuperar os
recursos investidos.

fev/25

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1

Valor

APLICACAO

Quant. Cotas

VALOR REAL(EXTRATO)

VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%)
RETORNO NO MES (%)

RETORNO NO MES (S)
PATRIMONIO DO FUNDO
VARIACAO(atualizado - Valor Real)

12.000.000,00
107,16
2.657.292,68
77.011.152,00
0,19%

5.173,77
34.644.362,91
74.353.859,32

Fonte: NUGIN/IGEPPS




1.10 - Taxa de Administragao

Taxa de Administracdo: é a taxa de manutencdo destinada a cobrir as despesas administrativas do IGEPPS/PA. A partir de abril de 2024, a

taxa de administracdo passa a ser financiada de forma rateada pelos recursos dos fundos FUNPREV, FINANPREV e SPSM, em percentual ao
limite legal, nos moldes que é determinado pela Portaria MPS 1.467/2022.

Para custear as despesas administrativas de Fevereiro/2025, foram utilizadas os recursos provenientes da receita arrecadada do Funprev,

Finanprev e SPSM no valor de R$33.133.727,80. No ano, ja foram utilizados, R$58.333.727,80 de recursos para cobrir a taxa de
administracao do IGEPPS.

TAXA DE ADMINISTRACAO
ARRECADACAO

PERIODO TOTAL
FUNPREV FINANPREV SPSM
JANEIRO RS 5.200.000,00 RS 12.000.000,00 R$ 8.000.000,00 RS 25.200.000,00
FEVEREIRO RS 154403172 RS 26.009.97632 RS 5.579.719,76 RS 33.133.727.80
TOTAL RS 6.744.031,72 RS 38.009.97632 RS 13.579.719,76 RS 58.333.727,80

Fonte: Nugin/Coaf




1.11 - Lei Complementar 125/2019

Lei Complementar 125: Para atendimento da Lei

Complementar Lei Complementar 125: Repasse de rendimento da carteira FUNPREV para a

115/2017, alterada pela 125/2019, ja foram transferidos do FUNPREV para carteira FINANPREV em 2025.
o FINANPREV o valor de RS 3.706.265.599,81 no periodo de 2016 até
fevereiro de 2025.

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV - POR ANO

PERIODO DESCRICAO
2016 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016
2017 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017
2018 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018
2019 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019
2020 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020
2021 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021
2022 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2022
2023 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2023
2024 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2024
2025 TRANSFERENCA RENDIMENTO JAN DE 2025

TOTAL

Fonte: NUGIN

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV - POR MES - 2025

VALOR Meses Rendimento mensal Compensagdo  Saldo a transferir*  Saldo a compensar
RS 652.065.924,15 Saldo 2024 8.848.054,52 8.848.054,52
RS 576.435.802,81 jan-25 49.999.919,68 49.999.919,68
RS 411.344.663,66 fev/25 24.323.925,99 24.323.925,99
RS 629.863.135,36 Total 70.323.845,67 " 7832380567
RS 209.416.677,77 *0 saldo é transferido no més subsequente
RS 80.224.987,67
RS 181.288.571,28
RS 502.287.572,90
RS 389.014.418,54
RS 74.323.845,67
R$ 3.706.265.599,81




2. Gestao de Investimento




2.1 —Indicadores de Mercado — Fevereiro/2025

25,00%
20,00%

15,00%
13,25%

10,00%

e
S VY 7/

0,00%
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—Meta SELIC —Meta Inflagdo —IPCA 12 meses
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Fonte: Quantum Axis/Nugin




2.1 —Indicadores de Mercado — Fevereiro/2025

Benchmark - Renda Fixa - Mensal 1,75%

0,99% 0,79% 1,01%
0,50%

0,61% 0,65% 0,61%

CDI IDKA IPCA 2 IMA G IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRFM IRFM 1 IRFM 1+ Meta Atuarial

Benchmark - Renda Variavel - Mensal

1,75%

Meta Atuarial
-2,64% -2 68% -2,92%
,68% -2,78% -3,03% e -3,87%
Benchmark - Exterior - Mensal 1,75%
0,32%
L | [
DOLAR IYsci worLom MSCI WORLD (com Hedge) Meta Atuarial

-0,50%
-0,81% -1,11% -1,42%

Fonte: Quantum Axis/Nugin
-]




2.1 —Indicadores de Mercado — Acumulado/2025

Benchmark - Renda Fixa - Anual
3,20% 3,78%
2,20% 2,55% 2,31% 2,40%

1,58%

CDI IDKA IPCA 2 IMA G IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRFM IRFM 1 IRFM 1+ Meta Atuarial

2,68%

2,00%

Benchmark - Renda Variavel - Anual
2,63% 2,40%

IBOVESPA IBX IDIV 1GC ISE SMLL Meta Atuarial

2 63% Benchmark - Exterior - Anual
) (]

0,
1,24% 2,40%

S&P 500 (com Hedge) Meta Atuarial

MSCI WORLD (com Hedge)
-3,06%

-5,55% -4,38%

Fonte: Quantum Axis/Nugin




2.2 —Indicadores da Carteira

Retorno FUNPREV X Meta Atuarial

24,55 %

22,44 %

10,93 %

FEVEREIRO ANO 12 MESES 24 MESES
B RENTABILIDADE B META ATUARIAL - MA

FONTE: NUGIN/IGEPPS

Retorno x Meta Atuarial - por més - 2025

MESES JAN FEV
RENTABILIDADE - Més 1,15% 0,55%
META ATUARIAL (IPCA+5,61%) 0,64% 1,75%
DIFERENCA 0,51% -1,20%
RENTABILIDADE - Acumulado 1,15% 1,70%
META ATUARIAL - Acumulado 0,64% 2,40%
DIFERENCA - Acumulado 0,51% -0,70%




2.2 —Indicadores da Carteira
Histodrico de Rentabilidade - FUNPREV

Fonte: NUGIN

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro Novembro Dezembro Ano

1,33% 1,19% 1,50% 1,38% 1,48% 1,56% 1,48% 1,64% 1,49% 1,39% 1,35% 1,45% 18,67%
1,38% 1,10% 1,38% 1,05% 1,26% 1,17% 1,15% 1,18% 1,05% 1,08% 1,01% 0,98% 14,69%
1,07% 0,86% 1,04% 0,94% 1,02% 0,90% 0,96% 0,98% 0,81% 0,91% 0,82% 0,83% 11,73%
0,93% 0,81% 0,81% 0,86% 0,86% 0,95% 1,06% 1,00% 1,04% 1,07% 1,01% 1,15% 12,16%
1,08% 0,85% 0,99% 0,84% 0,81% 0,78% 0,86% 0,73% 0,78% 0,76% 0,76% 0,80% 10,51%
0,66% 0,67% 0,98% 0,59% 0,51% 0,85% 1,38% 1,58% 0,68% 1,58% 0,80% 1,94% 12,91%
-0,01% 0,74% 1,49% 0,61% 1,31% -0,04% 0,53% 4,24% 0,79% 1,59% 1,69% 1,20% 15,02%
1,65% 2,07% 1,64% 3,49% 1,27% -0,13% 2,76% 1,66% 1,27% 3,29% 0,74% 2,05% 24,00%
0,50% -0,70% -1,66% 1,45% -3,40% -3,02% 1,23% -1,77% 0,99% 1,27% -2,28% 0,70% -6,65%
-2,30% 2,85% 1,25% 1,74% 2,48% 1,02% 0,92% 3,18% -2,14% 1,52% 1,42% -0,89% 11,44%
1,34% 1,31% 0,67% 1,69% 1,37% 0,56% 0,41% -1,89% 0,12% 1,84% 0,76% 1,83% 10,42%
1,71% 1,12% 2,04% 1,85% 0,63% 1,28% 1,58% 0,94% 1,36% 1,05% 0,10% 1,59% 16,35%
1,80% 1,92% 1,18% 0,46% 0,00% 0,73% 2,50% 1,17% 1,39% 0,12% -0,24% 1,10% 12,79%
2,12% 0,66% 1,32% 0,33% -1,87% 0,07% 1,72% -0,38% 0,70% 3,25% 1,18% 1,23% 10,71%
2,50% 0,32% 0,59% 1,07% 2,14% 2,56% 1,30% 0,18% 1,51% 1,64% 0,03% 1,77% 16,72%
0,71% -0,44% -5,46% 1,88% 2,10% 2,01% 1,91% -0,63% -1,18% -0,33% 2,13% 2,58% 5,10%
-0,44% -0,59% 0,38% 1,03% 1,13% 0,22% -0,50% -0,85% -0,92% -1,61% 0,99% 0,90% -0,31%
0,26% 0,11% 2,23% -1,01% 0,74% -1,59% 1,48% 1,00% 0,12% 2,13% -0,65% 0,00% 4,86%
1,55% -0,21% 0,97% 0,92% 1,79% 1,98% 1,23% -0,14% 0,22% -0,12% 2,68% 1,79% 13,38%
0,47% 1,34% 1,47% -0,12% 0,62% 1,24% 1,14% 1,23% 0,21% 0,68% 0,69% 0,18% 9,54%
1,15% 0,55% 1,70%




3. Gestao de Risco




3.1 - Atribuicao de Resultado

Contribuicao ao Retorno por Estratégia - FUNPREV

1,00%
FUNPREV % Alvo Pl fev/25 2025 fev/25 2025

0,90%

Contribuicao ao Retorno - Fevereiro/2025

Retorno Contribuicao

Renda Fixa 79,07% - 82,50%  1,10% 2,05% 0,86% 1,62% 0,80%

0,70%
Alocagao Dinamica 7,84% 1 10,00% 1,08% 2,05% 0,08% 0,16%

0,60%

0,14%

Crédito Privado 2,49% | 5,00%  1,08% 2,25%  0,03% 0,06% 0,50% - -

0,40% -0,15%
Juro Pés-Fixado 27,29% | 25,00% 1,00%  2,10% 0,27% 0,57% 0,30% '

0,20%
Juro Nominal 2,17% 1 2,50% 1,10%  2,27% 0,02%  0,05% .
Juro Real 39,26% 1 40,00% 1,16%  1,99% 0,46% 0,78% 0,00%

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Estruturado FUNPREV

R Variavel 10,169 ,009 -3,01% 1,419 -0,319 ,149 e
enda Variave 0,16% 1 5,00% 3,01% % 0,31% 0,14% Contrlbuu;ao ao Retorno - 2025
Bolsa Brasil 10,16% < 5,00% -3,01%  1,41% -0,31% 0,14% 2,00%

1,80% 0,14% 0,15%
Exterior 729% 1 8,00%  -2,03% -2,68%  -0,15% -0,20% 1 60% B s

-0,20%

Alocagio Délar 3,49% 1 4,00%  -1,93% -525%  -0,07% -0,20% Lo

1,20%
Alocagdo Hedge 3,80% 1 4,006  -2,12% -0,14%  -0,08% -0,01% 1,00%

0,80%
Estruturado 3,49% 1 4,50% 4,06% 4,13% 0,14% 0,15% 0,60%
Economia Real 3,49% 1 450%  4,06% 4,13%  0,14% 0,15% 0,40%

0,20%
FUNPREV 100,00% 100,00% 0,55% 1,70% 0,55% 1,70% 0,00%

Renda Fixa Renda Varidvel Exterior Estruturado FUNPREVY

Fonte: Bloomberg.




3.2—Monitor de Risco

Risco de Mercado - FUNPREV Risco Operacional - Sequestros Judicial IGEPPS (Fev/2022 - Fev/2025)

Drawdown Estresse Periodo Valor Sequestrado

Vol 12m VaR

fev/25 12Meses  Minimo Médio 2022 RS 2.091.002,74
Renda Fixa 79,07% 0,45% 10,87% 0,00% -1,43% -18,22% -0,43% 16,67% 2023 RS 13.003.638,42
Renda Variavel 10,16% 12,46% 10,90% -5,64% -15,49% -36,76% -3,67% 34,82% 2024 RS 2.130.967,66
Exterior 729%  9,20% 3,34% 360%  -606%  -9,80%  0,63% 17,07% 2025 RS 344.442,29
Estruturado 349%  1366%  349%  -021%  -950%  -1338%  -2,26%  13,07% Janeiro RS 301.938,31
FUNPREV 100,00%  155%  654%  -027%  -148%  -1803%  -0,74%  1859% Fevereiro RS 42.503,98

Risco de Crédito - FUNPREV Acumulado RS 17.570.051,11
Rating AAA 85,73%

Rating AA 10,16%

Rating A 0,17%

Rating BBB 0,04% | Observagdao: No FUNPREV, 6 Fundos possuem 44,98% do total de PL em

Rating C 0,01% | ativos de crédito privado, o que equivale a um montante de RS

Rating D 0,02% | 475.351.982,07. Assim, este valor, que representa 10,54% do PL do

Outros 3,87% FUNPREV, é o que esta exposto em Crédito Privado via fundos de

Risco de Liquidez - FUNPREV

39,39% 5,66% 9,91%
B Curtissimo prazo (0 a 1 dias Uteis) B Curto prazo (de 2 a 7 dias Uteis)
B Médio Prazo (de 8 até 62 dias Uteis) Longo prazo (liquidez no vencimento)




3.2—Monitor de Risco

Riscos

Diagndstico

Contingéncia

Observamos a elevagdo do nivel de volatilidade e drawndown da estratégia de Renda

o A tese de investimento do NUGIN inscrita na Politica de Investimento ja observava

}3 Variavel, com atingimento do limite de variacdo. As demais estratégias permanecem uma resiliéncia na inflacdo e juros globais. Com isto, ratificamos a manutencdo da

5 dentro dos parametros definidos na Politica de Investimento no més e ano. posicio defensiva em renda fixa e aguardo do melhor momento para

= recomposicao da renda variavel.

° O FUNPREV encontra-se com 96,06% dos ativos de crédito privado que possuem rating A O NUGIN esta monitorando o njercado de créd,ito privado. Apds qiligéncias’ nas
= (AAA, AA ou A), demostrando uma robusta qualidade de ativos. Observamos ativos com op_ortunldades nas geSto,raS' esta sem’:io constrglda uma nova carteira de <_:red|to
T . . o privado que equilibrard o atual nivel de risco de crédito da carteira de
‘o nota D em numero reduzido (0,02%). : .

] investimento.

N O FUNPREV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razio do fundo * No mésatual, sem plano de contigéncia.

Zg possuir um passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo (39,39%) e

g respeitar os parametros de passivo atuarial.

© Ocorréncia de bloqueios e sequestros judiciais nas contas de aplicagdo dos recursos * O NUGIN informa mensalmente a Diretoria Executiva a relagdo de sequestros e

§ previdenciarios, que podem impactar na liquidez dos investimentos. seus respectivos processos judiciais, solicitando providéncias quando aos bloqueios

§ e sequestros; Por medida de precaucdo, realiza resgates a maior de recursos para

9 honrar com os compromissos de Chamadas de Capitais e da Lei 125/19;

o

£ Nenhum evento relevante no més de fevereiro. * No més atual, sem plano de contigéncia.

)

©

£

_ Observamos o desenquadramento passivo involuntario de 3 (trés) fundos da carteira « \Monitoramento dos fundos que sofreram desenquadramento involuntario,

:‘}’ FUNPREV (art. 27 da Res. 4.963/2021). acompanhando o desempenho dos ativos para poder solicitar o resgate em tempo

-

Além disto, o IGEPPS possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira. Este
fundo esta em processo de reestruturagao dos seus ativos.

oportuno, a fim de ndo acarretar prejuizo no patriménio do RPPS.
Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.

27



4. Parecer Técnico




4.1 — Cenario Econdmico e Politico
. Eeomemia

¢ Global: A Economia dos EUA permanece intensa. O indice de emprego americano (payroll) divulgado em fevereiro mostrou criacdo de 143 mil vagas em janeiro e a taxa
de desemprego recuou de 4,1% para 4,0%, enquanto os salarios apresentaram crescimento de 0,5%. Esses dados mostram a atividade robusta nos EUA. A atencdo das
principais economias esta na direcao e definicdo das novas diretrizes tarifarias do novo governo dos EUA, que o mercado entendia ser mais gradual e ndo tdo intensas.

e Brasil: Atividade econdmica ndo desacelerou em 2024. O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 3,4% em 2024. Pela ética da producdo, as variaces positivas no
desempenho do PIB vieram dos Servicos e da Industria (construcdo) que, em comparacdo a 2023, cresceram 3,7% e 3,3% respectivamente. Uma das maiores
contribuicdes para esse crescimento foi o consumo das familias, que cresceu 4,8%, impulsionado por um mercado de trabalho aquecido com baixa taxa de desemprego e
crescimento da renda em adicdo a politicas de crédito e programas de transferéncia do governo. No entanto, dados de alta frequéncia come¢cam a dar sinais de
acomodacao.

Inflagdo

* Global: Nos EUA, riscos de inflagdo ligados ao potencial aumento de tarifas de importag¢ao. O CPI, indice de pregos ao consumidor do EUA, subiu 0,5% em janeiro, acima
do esperado (0,3%), acumulando alta de 3% em 12 meses. Esses indicadores surpreenderam negativamente, podendo gerar riscos no cendrio de crescimento da inflagdo.

* Brasil: Expectativas de inflagdo desancorando em meio a riscos fiscais e economia aquecida. O IBGE divulgou que a inflagdo do més de fevereiro ficou em 1,33%, a maior
desde de margo de 2022 (1,73%), impactado principalmente pela conta de luz. No acumulado de 12 meses, o IPCA soma 4,96%, acima do teto da meta de 4,5%. As
projecoes de mercado para o IPCA estdo acima do esperado (4,36% vs 4,50% real). Para este ano, as projecdes seguem acima do limite superior de tolerancia da meta. A
taxa de cambio mais depreciada, que pressiona bens industrializados, alimentos e precos administrados, e a atividade aquecida, que impacta a inflacdo de servigos, estao
entre os principais fatores que influenciaram o aumento nas projecdes de mercado para 2025 ao longo dos ultimos meses.

* Global: O gradual processo lento de desinflagdo. O ambiente externo ainda se caracteriza pela resiliéncia da atividade. Os principais bancos centrais continuam com
perspectivas de relaxamento no aperto monetdrio, além de aguardar dados de confirmacdao de convergéncia da inflagdo a meta. Nos EUA, aumentaram as incertezas em
relacdo a diminuicdo do ritmo de corte de juros, em razdo das politicas tarifarias e protecionistas do governo de Donald Trump.

* Brasil: O ciclo de alta de juros aumenta o ritmo para 1p.p. A taxa basica de juros estd no patamar de 13,25%, conforme esperado. Espera-se para a préxima reunido, em
marg¢o, mais uma alta de 1 p.p, o que elevara a SELIC para 14,25%. Dessa forma, o ciclo de alta da SELIC esta acelerado, diante das incertezas fiscais e de fatores externos,
o que pode pressionar a inflagdo, em especial o preco dos alimentos.

______________________________________________________________________________________________________________________________________]



4.1 — Cenario Econdmico e Politico

¢ Global: As indica¢bes de politicas do governo Trump continuaram sendo determinantes para a dindmica dos mercados. As declaragdes incisivas sobre taxagoes tém
aumentado a volatilidade do mercado, que teme uma possivel pressao inflacionaria.

e Brasil: O Ibovespa tem performance acumulada positiva em 2025. No més de fevereiro, o indice fechou em -2,6%, mas acumula uma alta de +2%, o que equivale a
aproximadamente 1% ao més. A queda de performance em relagdao ao més anterior foi em fung¢dao do recuo das commaodiities, pressionando as maiores empresas que
participam do indice (Vale e Petrobras). Além disso, com o feriado de carnaval e a bolsa fechada, muitos investidores reduziram exposi¢ao as agoes brasileiras e realizaram
parte de lucros, dado que o mercado externo funcionaria normalmente.

Fato relevante

¢ Global: EUA e Ucrania acordaram um cessar fogo de um més, faltando o aval da Russia. Entraram em vigor, nos EUA, tarifas de 25% sobre as importacdes de aco e
aluminio. Em resposta, a Unido Europeia anunciou medidas de retaliacdo que também anunciou tarifas sobre produtos importados dos EUA.

¢ Brasil: Governo zera tributos sobre cesta basica e reduz impostos de importagao para tentar conter inflagdo dos alimentos. Ibama liberou Petrobras a limpar a sonda que
seria utilizada na drea da margem equatorial, mas isso ainda nao significa liberagao da licenga ambiental para os estudos técnicos da area.




4.2 — Resultado da Carteira

Meta Atuarial

A meta atuarial do FUNPREV é de IPCA+5,61%. O desempenho da carteira FUNPREV em fevereiro foi de 0,55% para uma meta de 1,75%. No
acumulado anual, o desempenho do FUNPREV fechou em 1,70% para uma meta de 2,40%, marcando, portanto, o atingimento de 71% da meta
atuarial do periodo.

Estratégia
de
Investimento

Renda Fixa: posicdo majoritaria de 79,07% do FUNPREYV, a renda fixa teve retorno mensal de 1,10% e contribuiu com 0,86% do resultado da carteira
em fevereiro. A Estratégia Juro Real (Titulos Publicos Inflagdo) é a principal estratégia da carteira (39%), seguida da estratégia de Juros Pds-fixado
(27%). Assim, a alocagdo em ativos atrelados a inflagdo e ao CDI permanecem fornecendo contribui¢des positivas a carteira e ao cumprimento da
meta atuarial.

A elevacdo da SELIC no pais demonstra a permanéncia da atratividade da renda fixa para o cumprimento da meta atuarial, mantendo-se como o
principal contribuidor para o resultado do FUNPREV.

Renda Variavel: posicdo de 10,16% do FUNPREV, acima do alvo de 5% da Politica de Investimentos 2025. A classe de renda variavel (Bolsa Brasil)
obteve retorno mensal de -3,01% e contribuiu negativamente com -0,31% do resultado da carteira em fevereiro. A variacdo negativa no segmento de
renda varidvel em fevereiro de 2025 foi impulsionada por uma combinacdo de fatores macroecondémicos e comportamentais dos investidores. Um
dos principais motivo foi o temor de desaceleracao no Brasil, levando investidores a migrar para ativos mais seguros, como renda fixa, que oferecem
maior previsibilidade diante do cenario de incerteza. Além disso, a incerteza econdmica global, o fraco desempenho de setores como consumo e
tecnologia, impactou a bolsa brasileira, reduzindo a atratividade dos fundos de a¢des. Outro fator relevante foi a a realizacdo de lucros por partes dos
investidores que aproveitaram valoriza¢gdes pontuais ocorridas do inicio do ano para retirar seus ganhos, o que contribuiu para os resgates liquidos de
RS 8,3 bilhdes nos fundos de agdes. Além disso, a desaceleracdo da China e as incertezas sobre a politica monetaria dos EUA afetaram o fluxo de
capital estrangeiro, intensificando a busca por protecdo em um cenario econémico desafiador.

Exterior: posicdo de 7,29% do FUNPREV contra o alvo de 8% da Politica de Investimentos 2025. A classe Exterior obteve retorno de -2,03%,
contribuindo negativamente (-0,15%) para o resultado da carteira em fevereiro. A explicacdo para este resultado foi a incerteza sobre as politicas
tarifarias nos EUA somado a postura mais cautelosa do FED sobre o corte nos juros, o que impactaram negativamente no desempenho dos mercados.
Além disso, a incerteza sobre o comércio global, em funcao das ameacas de tarifa do governo Trump causa desvalorizacdo do délar, o que prejudicou
fortemente a estratégia de alocacao em délar, que esse ano tem a pior performance da carteira com -5,25%.

Estruturado: posicao de 3,49% do FUNPREV contra o alvo de 4,5% da Politica de Investimentos 2025. A estratégia de Estruturados obteve retorno de
4,06% e contribuiu com 0,14% do resultado mensal da carteira. Este resultado se deve ao desempenho positivo das empresas investidas dos fundos



4.3 — Perspectivas da Carteira

Estratégia de Alocacao da Carteira

FUNPREV | Alvo PI

Renda Fixa 79,07% 82,50% Consolidacdao da Renda Fixa: defesa da meta atuarial
Alocacio Dinamica 7 84% 10.00% e Gestdo ativa para diversificagcdo e captura das distor¢cOes e estresse do mercado visando rendimentos acima do
’ o » o
CDI.
Crédito Privado 2 49% 5 00% e Aproveitamento do prémio de risco de crédito privado buscando retornos acima do CDI, com controle da qualidade
st it das empresas emissoras.
Juro Pés-Fixado 27.29% < 25,00% e Consolidagao de ativos indexados ao CDI diante da previsdao para 2025 de SELIC a 15% no FOCUS e 14,94% na curva
- » (] ’ o -
de juros do mercado.
Juro Nominal 2 17% 2 50% e Oportunidade de alocacdo para garantir o carregamento de taxas pré-fixadas em patamar atrativo em relagdo aos
» 0 » 0 . .
ciclos de juros do passado.
Juro Real 39,26% 40,00% e Defesa da meta atuarial com retorno indexado ao IPCA + prémio médio de 6,20% e alinhado ao passivo atuarial.
Renda Variavel 10,16% | 5,00% Potencial de valorizacdo: seletividade para gestdo tatica de risco e liquidez
Bolsa Brasil 10,16% L 5,00% e Contexto desafiador do Brasil adiciona potencial de valorizagcdao e diversificacdao a partir da selecao dos melhores
I ’ ] L. ~ . ~ ' . . T
° ° gestores e estratégias para gerar aderéncia ao Benchmark. Integracdo de ETF's visa agilidade e flexibilidade.
Exterior 7,29% 8,00% Excepcionalismo do Exterior: tendéncias seculares e alternativas
Alocacio Délar 3.49% 4.00% e Doélar, enquanto moeda forte, adiciona potencial de diversificacdo e acesso a ativos com teses de investimentos
» o » o et . ~ . ~ L4
seculares que possibilitam retornos consistentes no longo prazo. ETF's sdo alternativas para gestao tatica.
Alocacio Hedee 3.80% 4.00% * Integracao de ativos com protecao cambial, para absorcdo das tendéncias globais sem interferéncia da volatilidade
¢ g A s da moeda brasileira. Oportunidades em renda fixa e alternativos protegem a carteira contra adversidades.
Estruturado 3,49% 4,50% Criacdo de valor em ativos alternativos: consisténcia para o longo prazo
Multimercado 0.00% - 0.00% e RestricGes regulatdrias limitam as estratégias dos multimercados disponiveis a RPPS, adicionando baixo potencial
, ) = ), C] . . ~
de diversificacao.
Economia Real 3.49% 4.50% e Investimentos na economia real e em infraestrutura, com alto potencial valorizagcdo e diversificacdo com retorno
» o » o
IPCA+.
FUNPREV 100,00% 100,00%




4.3 — Perspectivas da Carteira

Posicionamento da Carteira

A composicdao do portfélio do IGEPPS deve equilibrar seguranca, rentabilidade e liquidez, considerando o perfil de risco, as metas atuariais e a conjuntura
econdmica. Uma gestdo ativa, aliada ao monitoramento constante de cendrios econdmicos e regulatérios é essencial para maximizar os resultados e assegurar o
cumprimento das obrigacdes previdencidrias no longo prazo.

A renda fixa continuara sendo a base do portfélio de RPPS, especialmente com o cendrio de juros elevados no Brasil. O crescimento da taxa Selic e
posteriormente a manutencdo em patamares altos, pode beneficiar investimentos em ativos atrelados ao IPCA e Selic. A gestdo ativa sera crucial para capturar
oportunidades em titulos publicos e privados, com atenc¢do ao risco de crédito. Nesse contexto, a equipe técnica iniciou ajustes na estratégia Referenciado CDI e
comegou a reduzir a posi¢cao do fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO, sob gestdao do Banco do Brasil, que atualmente representa 15% do portfélio do
IGEPPS. Esse fundo, apesar de possuir crédito privado em sua carteira, tem entregado retorno similar aos de ativos de risco soberano, ou seja, ndao esta
entregando um prémio de risco adequado. Assim, a estratégia é reduzir o montante aplicado de forma a realocar parte de seus recursos para outros ativos que
investem 100% em titulos publicos pds-fixados CDI, mantendo assim, a estratégia de aproveitar a alta da taxa SELIC. Essa movimentagdo, além de ampliar a
diversificacdo entre institui¢des financeiras, permitird a reducao de custos operacionais, dado o menor impacto da taxa de administracdo, e reduzird a exposi¢ao

. a ativos de crédito privado que ndo oferecem um prémio de risco adequado.
Perspectivas

futuras Para o exterior, o NUGIN esta analisando o momento oportuno de realizar lucro em renda varidvel e de adicionar renda fixa com hedge cambial, além de avaliar

ativos alternativos para ingressos e prote¢do contra momentos adversos e extrair rentabilidades de setores menos acompanhados pelo mercado. A classe de
multimercados normalmente consegue capturar as variagdes positivas em diversos mercados e fornece diversificacdo a carteira. Essa classe merece atencdo para
movimentos futuros na carteira, sobretudo no mercado internacional. O investimento no exterior gera maior diversificacdo para carteira, as realocagdes pontuais
nessa estratégia visando diversificacdo intra-estratégica, seja por tipos e estilos de ativos, como ETF em S&P500 e fundos com abordagem sistemadtica podem
ocorrer em momento oportuno.

A atual estratégia do portfdlio de Renda Varidvel do IGEPPS é aguardar a valorizacdo da Bolsa, considerando que os precos das acdes estdo descontados. A
recuperacdo econdémica do Brasil segue em ritmo lento, com setores como consumo e varejo ainda enfrentando pressdes decorrentes do ciclo prolongado de
juros elevados. Esse cenario impacta os resultados corporativos, reduzindo o apetite dos investidores.

Os fundos de investimento em renda varidavel que compdem o portfélio apresentam cotas negativas em relacdo ao valor inicial aplicado. A realocacao desses
ativos para reenquadramento a Politica de Investimentos 2025 e o redirecionamento estratégico para ETFs buscam reduzir a volatilidade e aumentar a liquidez
da carteira. Contudo, essa movimentac¢do dependerd de um momento oportuno, alinhado ao timing de recuperagdo do segmento, e/ou possibilidade de resgates
de fundos com cotas negativas em relagao ao valor inicial aplicado, mas isso dependera de aprovagao inicial da gestao.
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