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O relatéorio mensal de avaliagdo da carteira de investimento (FUNPREV/FINANPREV/SPSM) contém um balango
geral do desempenho das carteiras de investimentos geridas pelo IGEPPS, registrando todos os eventos
relevantes ocorridos em 2024 para a gestdo de recursos previdenciarios.

A carteira de investimento encontra-se em conformidade com o mandato estabelecido na politica de
investimentos 2024 e com as disposi¢gbes contidas na resolugdo CMN 4.963/2021 e portaria MTP 1.467/2022,
estando presentes os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagcdao, adequac¢dao a
natureza de suas obrigacbes e transparéncia.
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1. Carteira de Investimento




1.1 — Carteira Global

A carteira de investimentos do IGEPPS Para é composta por 72 ativos, distribuidos entre 47 fundos de investimentos distribuidos entre 19
gestores, além das operagdes compromissadas (LFT) executadas pelo banco do Estado — Banpara, Titulos Publicos emitidos pelo Tesouro
Federal e Letras Financeiras, que estdo vinculados ao seu respectivo plano, quais sejam: Fundo Previdenciario (FUNPREV), Fundo Financeiro
(FINANPREV) e Sistema Social de Protecao dos Militares (SPSM).

Més Dezembro/2024

Atuarial | /Meta
FUNPREV RS 425.554.265,38 RS 431.553.429,25 R$ 8.848.054,52 RS 4.342.922.859,38 0,18% 0,77% 23,38%
FINANPREV RS 20.488.171,44 RS 87.589.010,17 RS 243.259,29 RS 2.405.757,47 0,87% 0,77% 112,99%
SPSM RS - 0,00% 0,77% 0,00%

Disponibilidade Financeira RS 308.766.283,34

IGEPPS/PA R$ 446.042.436,82 | R$ 519.142.439,42 | R$ 9.091.313,81 | R$ 4.654.094900,19| | | |

Ano 2024
MOVIMENTACAO FINANCEIRA RETORNO NO ANO
CARTEIRA ) _ M R
APLICACAO RESGATE AMORTIZACAO Retorno| Veta (Retorno
Atuarial | /Meta
FUNPREV R$ 1.036.393.950,40 R$ 1.242.449.008,74 RS 103.710.191,65 RS 389.014.418,57 RS 4.342.922.859,38 9,54%  7,99% 119,40%

FINANPREV RS 1.818.639.089,38 RS 2.305.287.523,01 RS 49.982.124,43 RS 2.405.757,47 11,26% 7,99% 140,93%

SPSM RS 405.580.220,82 RS 406.957.305,61 RS 1.377.076,75 517% 7,99% 64,71%
Disponibilidade Financeire RS 3.260.613.260,60 RS 3.954.693.837,36 RS 103.710.191,65 308.766.283,34

IGEPPS/PA R$ 6.521.226.521,20 | R$ 7.909.387.674,72 | R$ 207.420.383,30 | R$ 440.373.619,75 R$ 4654.09490019 | | | |

Fonte: NUGIN/IGEPPS

RENDIMENTO ANO | PATRIMONIO LIQUIDO




1.2 — Politica de Investimento

Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGEPREV/PA (FUNPREV+FINANPREV+SPSM)
Data base 31/12/2024

Politica de Investimentos 2024

Tipo de Ativo Valor (R$) Carteira % Limite Inferior Est;Ia\t(e)gla SIL_JIprT(::ieor Limite Legal

Renda Fixa 3.437.088.556,96 79,10% 85,00% 100,00%
Art. 7°, I, "a" Titulos PuUblicos de Emissé&o do TN (SELIC) 2.021.714.023,65 46,53% 0,00% 40,00% 65,00% 100,00%
Art. 7°, 1, "b" Fundos RF 100% Titulos Publicos 139.937.440,95 3,22% 0,00% 14,95% 55,00%0 100,00%
Art. 7°, 1, "c" (negociados em bo]sa) 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 100,00%
Art. 70, 1l Operagdes Compromissadas 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%0
Art. 7°, 1l "a" Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.166.876.316,41 26,85% 0,00%0 25,00% 40,00% 70,00%
Art. 7°, Il "b" ETF - Renda Fixa CVM 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%0

Art. 7°, IV (Lista Exaustiva BACEN) - 51.717.132,55 1,19% 0,00% 2,50% 5,00% 20,00%
Art. 7°, VvV "a" FIDC Cota Senior 2.676.472,28 0,06%0 0,00% 0,05% 1,00% 10,00%
Art. 7°,V "b" Fundos de Crédito Privado 54.167.171,12 1,25% 0,00% 2,50% 5,00% 10,00%0
Art. 7°,V "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Variavel 562.904.529,48 12,95% 8,00% 40,00%
Art. 89, 1| Fundos de Agcdes CVM 428.305.411,65 9,86% 0,00% 3,00% 10,00% 40,00%
Art. 89, 1l FIETF RV CVM 0,00% 0,00% 3,00% 10,00% 40,00%
Art. 89, 1l Fundos de Acdes - BDR Nivel | 134.599.117,84 3,10% 0,00% 2,00% 10,00%0 10,00%
Exterior 109.777.545,67 2,53% 4,00% 10,00%
Art. 9°, | Fundos de Renda Fixa - Divida Externa - 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%0 10,00%
Art. 9°, 1l Fic - Aberto- Investimento no Exterior 109.777.545,67 2,53% 0,00%0 4,00%0 10,00%0 10,00%0
Estruturados 235.557.984,75 5,42% 3,00% 20,00%
Art. 109, I Fundos Multimercados 81.792.776,84 1,88% 0,00%0 0,00% 10,00% 10,00%
Art. 10°, 1 Fundos de Participacoes (FIP) 153.765.207,91 3,54% 0,00% 3,00% 5,00% 5,00%0
Art. 106°, Il Fl A¢cdes - Mercado de Acesso 0,00% 0,0% 0,00% 5,00% 5,00%0
Fundos Imobiliarios - 0,00%0 0,0%0 10,00%b6
Art. 11° Fundos Imobiliarios (FIi) - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0% 10,00%b
Empréstimos Consignados - 0,00%0 0,0%0 10,00%b6
Art. 120,11 Empréstimos Consignados - 0,00% 0,0% 0,0% 0,0% 10,00%

Total da Carteira

Disponibilidade Financeira

Total Geral
Fonte: NUGIN

R$ 4.345.328.616,85

R$ 4.654.094.900,19

308.766.283,34




1.3 - Distribuicao da Carteira Global

Distribuicao de Recursos por Estratégia

Distribuicdao de Recurso por Instituicao Financeira
Juros Nominal . 2,29%

Banpard (LFT) 0,000%

Porto Seguro Investimentos  0,003%
crédito privado [ 2.50% e | 0050
BNP Paribas Asset | 0,08%

- s an Santander 0,45%

Occam Brasil
. Patria Investimentos
Multimercado . 1,88%

AZ Quest Investimentos

]
L
u
-
|
Bahia Asset H® (0,95%
|
|

XP Asset Management 0,93%
Exterior - 5,62%
Safra Asset Management 1,09%
‘ Western Asset 1,17%
Bolsa Brasil _ 9,86% Caixa Econdmico Asset mmmm ] 93%
~ PP o Vinci Partners . ) 43%
Alocagdo Dinamica _ 7,90% Kinea Investimentos mmmm ) 529
BTG Pactual n——  17%
oy E—— 0 99%
suros Rea! | 24,24 o iors ——————
Tesouro Nacional 46,53%
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00% 0,00% 5,00% 10,00%  15,00%  20,00%  2500%  30,00%  3500%  40,00%  4500%  50,00%
FONTE: NUGIN/IGEPPS

DISTRIBUICAO POR SEGMENTO - JANEIRO DE 2024 A DEZEMBRO DE 2024

5,80% 6,00% 5,63% 5,81% 5,44% 4,89%
5,78% 5,84% 5,86% 5,98%

10,28% 10,28% 10,11% 9,38%

5,62%
5,42%
9,86%

6,20% 6,38%
9,68% 10,20%

78,14% 77,88% 78,39% 79,04% 78,68% 78,56% 78,34% 79,10%

JAN/24 FEV/24 MAR/24 ABR/24 MAI/24 JUN/24 JjuL/24 AGO/24 SET/24 ouT/24 NOV/24

DEZ/24
ERENDAFIXA HRENDAVARIAVEL EESTRUTURADO MEXTERIOR

FONTE: NUGIN/IGEPPS




1.4 — Carteira FUNPREV

. e % do Rendimento . Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido - Rendimento Ano . L
Portfdlio Dezembro Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance
Art. 72, inciso |, alinea "a" - 100% Titulos Publicos do TN RS 202171402365 4655% RS 16.724.630,95 R$177.758.198,55  0,96% 11,29%

LFT 210100 20290901 (mercado) RS 200.362.658,89 4,61% RS 363.176,94 RS 363.176,9%4 0,18% 0,18% o

NTN-B 203528.11.2022 6,21 RS 100.164.983,64 2,31% RS 101825144 RS  10.680.150,95 1,03% 11,45% 0,26%
NTN-B 204028.12.2022 6,27 RS 132.636.711,24 3,05% RS 1.354.706,18 RS  14.008.450,42 1,03% 11,51% 0,26%
NTN-B 2040 11.04.2023 6,1910 RS 42.507.626,03 0,98% RS 43151447 RS 4.459.576,06 1,03% 11,43% 0,26%
NTN-B 204521.10.2022 5,84 RS 109.163.046,00 2,51% RS 1.078371,49 RS 11.268.791,54 1,00% 11,06% 0,25%
NTN-B 2045 23.12.2024_7,2015 (mercado) RS 49.079.443,02 1,13% -RS 921.158,52 -RS 921.158,52 -1,84% -1,84% i

NTN-B 204530.01.2023 6,452 RS 44.703.685,45 1,03% RS 462.868,71 RS  4.867.646,79 1,05% 11,70% 0,26%
NTN-B 2045 31.10.2022 5,851 RS 108.958.873,47 2,51% RS 107731075 RS  11.258.743,86 1,00% 11,07% 0,25%
NTN-B 2045_16.03.2023 6,44 RS 87.712.762,29 2,02% RS 90741034 RS  9.541.138,92 1,05% 11,69% 0,26%
NTN-B 2050 10.02.2023 6,452 RS 44.495.169,69 1,02% RS 460.705,01 RS 4.772.474,72 1,05% 11,70% 0,26%
NTN-B 2050 15.09.2022 5,933 RS 84.253.094,21 1,94% RS 838.402,26 RS  8.644.889,81 1,01% 11,16% 0,25%
NTN-B 2050 16.03.2023 6,4461 RS 22.050.112,78 0,51% RS 2820431 RS 2.363.914,74 1,05% 11,70% 0,26%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,846 RS 113.523.670,57 2,61% RS 112198328 RS  11.559.384,19 1,00% 11,07% 0,25%
NTN-B 205028.12.2022 6,312 RS 132.634.497,61 3,05% RS 1358.854,79 RS  14.060.009,14 1,04% 11,56% 0,26%
NTN-B 2055 01.09.2022 5.973 RS 86.757.080,14 2,00% RS 866.01538 RS  9.062.229,58 1,01% 11,20% 0,25%
NTN-B 2055 10.02.2023 6,377 RS 44.48.134,11 1,02% RS 458.004,88 RS  4.814.009,69 1,04% 11,62% 0,26%
NTN-B 2055 11.04.2023 6,21 RS 79.364.964,41 1,83% RS 806.592,53 RS  8.462.406,39 1,03% 11,44% 0,26%
NTN-B 2055 12.04.2023 6,155 RS 7.405.678,60 0,17% RS 7497286 RS 786.144,74 1,02% 11,39% 0,26%
NTN-B 2055 14.04.2023 6,0675 RS 42.799.482,39 0,99% RS 430.40751 RS  4.508.405,48 1,02% 11,30% 0,26%
NTN-B 2055 25.08.2022_5.882 RS 282.542.781,10 6,51% RS 280046091 RS 29.272.928,17 1,00% 11,10% 0,25%
NTN-B 2055 26.08.2022 5,882 RS 6.369.310,21 0,15% RS 63.130,28 RS 659.894,26 1,00% 11,10% 0,25%
NTN-B 2055 28.11.2022 6,212 RS 100.150.871,89 2,31% RS 101836605 RS  10.684.697,22 1,03% 11,45% 0,26%
NTN-F 2027 23.12.2024 15,30 RS 40.113.251,09 0,92% RS 11314989 RS 113.149,89 0,28% 0,28% e

NTN-F 2029 23.12.2024 15,07 RS 40.111.189,70 0,92% RS 111.559,38 RS 111.559,38 0,28% 0,28% ok

NTN-F 27.02.2023 13,36 RS 19.370.945,13 0,45% RS 201.369,81 RS  2.355.584,21 1,05% 13,42% 0,48%




1.4 —Carteira FUNPREV - continuacao

. e % do Rendimento . Rentabilidade Rentabilidade  Volatilidade Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patriménio Liquido Portfdlio Dezembro Rendimento Ano Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance
Art. 72, inciso |, alinea "b" - FI 100% Titulos Piblicos RS  139.937.440,95  3,22% RS 1.990.977,66 RS 44.693.584,15 0,65% 9,22% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 8,39 -R$ 0,02 RS 15,07 -0,28% 5,87% 2,10% 0,20%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS - - - RS 2.476.507,88 - 7,29% 0,60% 0,20%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS - - - RS 291.636,32 - 7,30% e 0,15%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS - - - RS 4.007.723,37 - 7,31% e 0,20%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS - - - RS 2.887.488,93 - 7,33% ek 0,20%
CAIXA BRASIL 2024V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS - - - RS 2.386.925,00 - 7,30% e 0,20% -
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP RS 138.560.910,00 3,19% RS 1329.241,47 RS  16.424.304,96 0,97% 13,45% 1,43% 0,50% 20,00%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 1.152.918,82 0,03% RS 662.390,58 RS  16.192.911,83 0,32% 5,99% 1,78% 0,40% -
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA RS 223.603,73 0,01% -R$ 654,37 RS 23.388,20 -0,29% 5,97% 2,10% 0,18%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA RS - RS - RS 2.682,59 1,53% 2,23% 0,00%
Art. 79, inciso II, Operagdes Compromissadas RS - 000% RS - RS 159.84337 - 0,68% *
Art. 72, inciso Il, alinea "a" - FI Renda Fixa Geral RS 1.164.543.24327 26,81% RS 9.171.33540 RS 102.908.788,90  0,82% 10,94%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA RS 2.340,09 0,00% RS 14,89 RS 4.002,33 0,64% 10,96% 0,13% 0,20%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 677.496.283,07 15,60% RS 549056872 RS  69.769.097,72 0,80% 10,88% 0,06% 0,20%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 283.701.211,34 6,53% RS 1938.921,72 RS  13.178.395,53 0,86% 11,52% 0,09% 0,20% -
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP RS 203.343.408,77 4,68% RS 174183006 RS  19.951.169,22 0,86% 10,88% 0,58% 0,50% 20,00%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA RS - RS - RS 6.124,09 0,00% 3,43% 1,95% 0,00% -
Art. 72, inciso IV - Ativos Financeiros de RF de emissdo de Instituides Financeiras RS 5171713255  1,19% RS 577.893,03 RS 6.261.490,69 1,13% 13,77%
LFSN BTG Pactual - VENC DEZ 2032 - IPCA + 8,4 RS 51.717.132,55 1,19% RS 577.893,03 RS 6.261.490,69 1,13% 13,77% * 0,00% 0,00%
Art. 79, inciso V, alinea "a" - FIDC Cota Senior RS 2.676.472,28 0,06% RS 274.728,18 RS 141.594,92 11,44% 5,59%
BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1 RS 2.676.472,28 0,06% RS 27472818 RS 141.594,92 11,44% 5,59% 12,00% 0,23%
Art. 79, inciso V, alinea "b" - Fl Renda Fixa Crédito Privado RS 54.094.486,79 1,25% RS  308.089,35 RS 2.352.050,02 0,68% 10,05%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP RS 19.752.332,67 0,45% RS 46.051,63 RS 1.832.876,63 0,23% 10,12% 2,30% 0,30% 20,00%
BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP RS 18.018.682,55 0,41% RS 114.327,50 RS 310.845,30 0,64% 1,85% 0,18% 0,00% 0,00%
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 16.323.471,57 0,38% RS 14771021 RS 208.328,08 0,95% 1,53% 0,09% 0,25% 0,00%




1.4 —Carteira FUNPREV - continuacao

. e % do Rendimento . Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade Taxa de Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimdnio Liquido - Rendimento Ano . .
Portfélio Dezembro Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance
Art. 89, inciso | - Fl AgOes RS 42830541165 9,86%  -RS 24.520.511,28 -RS 68.722.322,26  -541% -13,83%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES RS 1.475.607,59 0,03% -RS 49.137,27 -RS 90.355,79 -3,22% -5,77% 12,39% 2,00% 20,00%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AC@ES RS 32.453.196,86 0,75% RS 1.202.141,93 -RS  1.207.874,40 -3,57% -3,59% 12,69% 2,00% 20,00%
BAHIA AMVALUATION FIC AC@ES RS 41.210.166,91 0,95% -RS 233631691 -RS  7.264.118,87 -5,37% -14,99% 14,63% 1,90% 20,00%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES RS 39.255.456,58 0,90% RS 1573.053,85 -RS  6.533.138,75 -3,85% -14,27% 11,93% 1,00% 20,00%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES RS 995.583,30 0,02% -R$ 51.350,64 -RS 178.150,41 -4,90% -15,18% 13,00% 2,00% 20,00%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACf)ES RS 2.326.390,59 0,05% -RS 186.056,18 -RS 725.427,94 -7,81% -23,77% 17,82% 2,00% 20,00%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES RS 12.915.365,95 0,30% RS 1.047.169,29 -RS  4.634.909,03 -7,50% -26,41% 18,16% 1,50% -
BRADESCO VALUATION IBOVESPAFIC A(;()ES RS 2.957.258,37 0,07% -R$ 186.453,35 -RS 658.141,27 -5,93% -18,20% 14,04% 2,00% 20,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES RS 78.841.681,00 1,82% RS 6.231.750,34 -RS  20.186.813,25 -7,33% -20,38% 14,83% 3,00% -
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 45.338.715,69 1,04% RS 2.409.200,29 RS 905.695,25 -5,05% 2,04% 13,05% 1,90% 20,00%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AC()ES RS 27.746.572,58 0,64% RS 1.666.116,22 -RS  5.066.025,59 -5,66% -15,44% 14,26% 0,80% 10,00%
OCCAMFIC ACOES RS 22.177.685,54 0,51% -R$ 655.670,25 -RS  2.435.614,18 -2,81% -9,90% 10,90% 2,00% 20,00%
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES RS 3303451055  076%  -RS  2.005.64607 -RS 648597100  -572% -16,41% 15,91% 0,00% 20,00%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PBFIC ACOES RS 14.339.057,65 0,33% -R$ 773.532,50 RS 2.168.037,33 -5,12% -13,13% 14,06% 2,00% -
VINCI MOSAICO INSTITUCIONALFI ACOES RS 51.263.384,45 1,18% RS 3.133.930,92 -RS  8.791.048,21 -5,76% -14,64% 14,21% 1,97% 20,00%
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES RS 21.974.778,04 0,51% RS 1.012.985,28 -RS  3.202.391,48 -4,41% -12,72% 13,26% 0,97% 20,00%
Art. 82, inciso Il - Fundos de AgGes - BDR Nivel | RS  134599.117,84  3,10% RS 4.947.542,28 RS 71.891.664,48 3,16% 65,05%
CAIXA INSTITUCIONALFI ACOES BDR NiVELI RS 83.704.034,53 1,93% RS 4503.972,91 RS 48.634.651,85 4,40% 68,28% 16,59% 0,70%
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL RS 50.895.083,31 1,17% RS 443569,37 RS 23.257.012,63 0,88% 60,40% 17,23% 1,50%
Art. 99, inciso Il, alinea "a" - Fic - Aberto- Investimento no Exterior RS  109.777.545,67 2,53% RS  194.882,20 RS 13.053.421,79 0,18% 11,35%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl ACOES RS 42.319.957,19 0,97% -RS 917.699,38 RS  7.071.192,60 -2,12% 20,06% 9,89% 0,50% 20,00%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY CLASSE INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA RS 40.208.702,88 0,93% RS 388.655,62 -RS  1.305.350,56 0,98% -3,14% 12,54% 0,60% -
VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO RS 27.248.885,59 0,63% RS 723.92595 RS  7.155.231,07 2,73% 35,61% 12,05% 1,00% 10,00%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO RS 132.348,69 0,48% ek 0,10%




1.4 — Carteira FUNPREYV - continuagao

. e % do Rendimento , Rentabilidade Rentabilidade Volatilidade  Taxade Taxa de
Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido " Rendimento Ano . L
Portfdlio Dezembro Més Ano 12 Meses  Administragdo Performance

Art. 109, inciso | - Fl ou FIC Multimercado RS 8179277634  188%  -RS 78334950 RS 27.032.640,74  -0,62% 18,24%

BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO RS 81.792.776,84 188%  -RS 148279478 RS 18.566.455,81 -1,78% 29,36% 12,28% 0,20%

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO RS - 0,00% RS 699.44528 RS 8.466.184,93 0,84% 10,38% 0,4% 0,50% 10,00%
Art. 102, inciso Il - Fl ParticipagGes - FIP RS 15376520791  354% -RS  38.163,74 RS 11.483.46323  -0,15% 11,43%

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP RS 85.474.,081,90 19% RS 7643730 RS 2.451.446,46 -0,09% 2,49% 3,52% 2,00% 20,00%

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL I FIP MULTIESTRATEGIA RS 12.947.168,31 030%  -RS 1145299 -RS  1.575.789,46 -0,88% 0,07% ¥ 2,10% 20,00%

BTG PACTUALII FICFIP INFRAESTRUTURA RS 2068%,12  000% RS 9.433,83 -RS 168.046,28 -4,36% -44,68% 10,68% 2,00% 20,00%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA RS 345.650,16 001%  -RS 34.813,62 -RS 214.316,42 -9,15% -37,34% * 2,10% 20,00%

PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 23.263.909,03 0,54% RS 156141355 RS  2.694.680,28 6,3%% 14,46% * 2,00%

PATRIA INFRAESTRUTURA \/ ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 2,081.937,67 0,05% RS 266.910,15 -RS 314.766,08 29,82% -13,13% ¥ 2,00% -

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATEGIA RS 24.143,925,38 056%  -RS 130321872 RS 912295928  -12,02% 60,73% * 1,50% 20,00%

VINCI CAPITAL PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA RS 5.301.639,35 012%  -RS 328.054,01 -RS 512.704,55 -5,10% -8,82% ¥ 2,00% 20,00%

PATRIMONIO LiQuIDO RS 4.342.922.859,38 RS 8.848.05452 RS 389.014.418,57
Meta Atuarial 0,77 % 799 %

Observagdes

* Titulos Publicos e Titulos Privados estdo marcados na curva, ou seja, estao precificados de acordo com a taxa acordada na negociacdo. Logo, a remuneracdo informada desses ativos ndo esta incorporando a volatilidade do mercado.
** Qs fundos ndo tem historico de 12 meses

**% 0s titulos estao ha menos de 12 meses na carteira, logo, ndo hd ainda Volatilidade em 12 meses.

**%* Pelos fundos terem tido suas operagdes encerradas e também ndo constarem na carteira, a Quantum Axis ndo mais calcula sua volatilidade.




1.5 — Carteira FINANPREV

Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido % do Portfdlio
Art. 72, inciso Il Operagdes Compromissadas RS - 0,00%
BOLETOS FINANPREV 01- 54 RS 0,00%
BOLETO FINANPREV 5502122023 R - 0,00%
BOLETO FINANPREV 5602122024 RS - 0,00%
Art. 7¢, inciso Il alinea "a" - Fl Renda Fixa Geral RS 233307314 96,98%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 966.251,12  40,16%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 123693911 5142%
PORTO SEGURO CLASSICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP RS 12088279 5,40%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI~ RS 012 0,00%
Art. 74, inciso V, alinea "b" - Fl Renda Fixa Crédito Privado RS 68433  302%
BTG PACTUAL YIELD FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO RS 7643 30%

Rendimento

Dezembro

Rendimento Ano

8460432 RS 6.533.295,06

58.80459
519,73
157.997,76
146.583,42
1050277
911,57
0,00
657,21
657,11

RS 641932542
RS 8316991
RS 25797
RS 43.441.584,35
RS 14942.12767
RS 1067.151,93
RS 987159
RS 274243316
RS 74502
RS 7.5

Mes
0,54%
0,00%
0.17%
013%
087%
0,86%
0,86%
0,71%
0,84%
0,91%
091%

Ano
1,03%
6,19%
0,25%
0,13%
11,31%
11,52%
11,18%
8,23%
11,18%
11,07%
11,07%

Rentabilidade Rentabilidade Vol 12

meses

0,09%
0,06%
0,94%
0,08%

0,05%

Taxa de

Taxa de

Administragdo  Performance

0,20%
0,18%
0,50%
0,20%

0,30%

20,00%

240575741 100,00%

Meta Atuarial IPCA + 3%
*Ativos ficam menos de um més aplicados.

203.259,29

R 49.982.12443

0,77%

11,26%
79%




1.6 — Carteira SPSM

. L Rendimento , Rentabilidade Rentabilidade
Ativos por Enquadramento Patrimonio Liquido Rendimento Ano
Dezembro Novembro Ano
Art. 72, inciso Il, OperacGes Compromissadas RS - RS - RS 1377.07675  0,00% 5,17%
RS - RS - RS

RS 1.377.076,75  0,00% 5,17%




1.7 — Evolucdo Rendimento e Patrimonio Liquido —Janeiro a Dezembro de 2024 — FUNPREV e FINANPREV

Evolugdo do Patrimdnio Liquido - FUNPREV (Fundos + LFT) -
Janeiro/2024 a Dezembro/2024

R$4.319.277.884,98
R$4.340.073.968,72
R$4.342.922.859,38

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Evolugdo do Rendimento - FUNPREV (Fundos + LFT) -
Janeiro/2024 a Dezembro/2024

(5.300.528,14)

29.075.321,5
848.054,52

jan/24 fev/24 mar/24 a ! mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Evolugdo do Patriménio Liquido - FINANPREV (Fundos + LFT) -
Janeiro/2024 a Dezembro/2024

R$507.281.235,45
R$390.598.332,53
R$2.405.757,47

_ R$68.036.901,69

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Evolugdo do Rendimento - FINANPREV (Fundos + LFT) -
Janeiro/2024 a Dezembro/2024

R$4.818.640,05
R$4.429.245,01

R$2.745.606,29

| R$243.259,29

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Evolugdo do Patriménio Liquido - SPSM (LFT) - Janeiro/2024 a

Dezembro/2024
o « 0 O
- o W O O
. 3 L L R A
< o o |
© 0 ! W m
<
N
o o o o o
e < Q e <9
o o o o o
N 0 b7 @ 0
o o o o o

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Evolugio do Rendimento - SPSM (LFT) - Janeiro/2024 a
Dezembro/2024

124.743,06

124,90

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

FONTE: NUGIN/IGEPPS

13



1.8 — Movimentacgdes Financeiras

MOVIMENTAGAO FUNPREV - Acumulado

MES

JANEIRO
FEVEREIRO
MARCO
ABRIL
MAIO
JUNHO
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
TOTAL

SALDO
ANTERIOR

4.264.686.030,07
4.194.693.571,14
4.230.170.600,78
4.235.837.044,61
4.202.152.372,63
4.237.068.259,54
4.273.791.03,33
4.292.419.7129,40
4.284.682.430,25
4.275.834.612,27
4.319.277.884,98
4.340,073.968,76
4.340.073.968,76

Fonte: NUGIN/IGEPPS

Observacdes:

RECEITA APLICADA RESGATE
ARRECADAGAO OUTROS(¥) AMORTIZAGAO LC125 TAXA DE ADM OUTROS(¥) AMORTZACAO) DECISAO JUDICIAL
PAGAMENTO CUPOM
RS 445.675,06 1.054.661,63 | RS 74.889.951,55 | RS 14.795.345,40 (RS 350.000,00 | RS 1098.220,24 | RS 207.077,42
RS 120230087|  16.102.250,84 - RS 1737810375 (RS 1989403373 RS 412.702,62
RS 50.875.898,40 RS 56.500.000,00 RS 50.226.690,49 RS 108.124,87
RS 19.191.257,71 RS 42.512.074,99 RS 4.755.236,63 RS 308.085,58
23.368.15445 (RS 42367461 |  31495.058,06 | RS 14.526391,55 RS 423674561 31505.20448 (RS  4.237,63
10.000.000,00 | RS~ 43.111.401,75 RS 69.200.000,00 RS -
23.000.000,00 | RS 1.638.607,97 1,054.661,63 | RS 53.100.000,00 RS 1.350.000,00 1.054661,63 | RS 9730042
18.994.704,83 | RS 26398221312 |  16.500.190,45 | RS 48.537.369,52 RS 294.779.106,03 16.500.19045 |RS 834849
6.971.03494 (RS 32.653.114,97 RS 52.610.606,95 RS 4919.393,05 RS 5192907
23.200.000,00 | RS 869.751,64 1507.837,25 [ RS 9.109.961,17 RS 49003883 1.507.837,25 [ RS 101.800,49
19.968.238.26 [ RS 154.365,35 3.074.632,33 - RS 15436535 32.149.953,87 | RS -
41.300.000,00 | RS 384.254.265,38 RS 29.903.167,06 - |RS 401.606.262,19 RS 44.000,00
166.802.132,48 | RS 798.802.528,83 | RS 70.789.292,19 | RS 381.689.522,79 rR$ 14.795.345,40 [ RS 845.632.87093 | RS 103.710.191,65 FRS 1.343.607,59

1. Receita Aplicada (Outros): Identifica as receitas aplicada provenientes de realocagdo estrategica da propria carteira, chamadas de capital e saldo disponivel em conta
2. Resgate(Outros): Identifica os valores que foram resgatados para realocacdo da carteira ou chamada de capital

RENDIMENTO

RS 19.847.793.99
RS 55.857.316,03
RS 61.625.360,79

RS 5.300.532,49

RS 26.088.598,06
RS 52.811.392,03
RS 48537.369,52
RS 52.610.606,95
RS 9.109.961,17
RS 29.075.321,56
RS 29.903.167,06
RS 8.848.054,52
RS 389.014.414,20

SALDO
FUNPREV

RS 4.194.693.571,14
RS 4.230.170.600,78
RS 4.235.837.044,61
RS 4.202.152.372,63
RS 4.237.068.259,54
RS 4.273.791.053,33
RS 4.292.419.729,40
RS 4.284.682.430,25
RS 4.275.834.612,27
RS 4.319.277.884,98
RS 4.340.073.968, 76
RS 4.342.922.859 41
RS 4.342.922.859,41



1.8 — Movimentacgdes Financeiras
MOVIMENTACOES FUNPREV: DEZEMBRO/2024

DATA APLICAGCAO RESGATE ATIVO DESCRICAO DA OPERAGAO
04/12/2024 | R$4.115.143,49 ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO|Arrecadacdo Previdencidria mais um valor desbloguado da conta do BTG Pactual
11/12/2024 | RS 8.053.912,00 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI |Arrecadacdo Previdenciaria mais um valor desbloquado da conta do BTG Pactual
12/12/2024 RS 683.093,52 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI [Arrecadagdo Previdencidria mais um valor desbloquado da conta do BTG Pactual e XP Investimentos
13/12/2024 R$ 33.100.000,00 | BB PERFIL FICRENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Resgate para atendimento da LC 125/2019 e da 62 Chamada de Capital do Fundo Pétria PE VIl ADIVISORY FIP
13/12/2024 | R$3.075.678,72 PATRIA PE VIl ADIVISORY FIP MULTIESTRATEGIA 62 Chamada de Capital do Fundo Patria PE VIl ADIVISORY FIP
16/12/2024 | R$8.121.15422 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA £l RENDA FIXA REFERENCIADO DI :zicvt:;cr)ydsl Fs’aldo remasnescente do atendimento da LC 125/2019 e Chamada de Capital do Fundo Patria PE VII
17/12/2024 RS 44.000,00 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Resgate por decisdo judicial
18/12/2024 | R$9.782.691,07 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI |valor disponivel de deshlogueio judicial na conta da XP Investimentos e BTG Pactual
18/12/2024 RS 700.000,00 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI [Resgate Chamada de Capital do Fundo PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULT
19/12/2024 | RS 638.706,57 PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULT Chamada de Capital do Fundo PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP MULT
19/12/2024 RS 276.076,11 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REEERENCIADO DI Recurso do saIdoNremasn'escer.\Fe.do Chamada c?le Cap.it.aldo Fundo PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY FIP
MULT; Arrecadagdo Previdencidria e Desbloqueio Judicial
20/12/2024 R$3.680.000,00 | BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI [Resgate para atendimento Chamada de Capital do Fundo VINCI CAPITAL PARTNERS IV e KINEA EQUITY INFRA |
20/12/2024 | RS 1.105.376,86 VINCI CAP PARTNERS IV FEEDER B FIPM Chamada de Capital Vinci Cap Partners |V
20/12/2024 R$ 289.766.545,08 | ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC REND|Realocagdo estratégica
20/12/2024 RS 84.262.884,17 | SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO Realocagdo estratégica/resgate total
23/12/2024 | RS$2.413.532,54 KINEA EQUITY INFRA | FEEDER INSTITUCIONAL | Chamada de Capital Kinea Equity Infra |
23/12/2024 | R$199.999.481,94 LFT 2029 23.12.2024 0,13 (mercado) Realocacdo estratégica
23/12/2024 | R$50.000.601,54 NTN-B 2045 23.12.2024 7,2015 (mercado) Realocagdo estratégica
23/12/2024 | R$39.999.630,32 NTN-F 2029 23.12.2024_15,07 (curva) Realocagdo estratégica
23/12/2024 | R$40.000.101,20 NTN-F 2027 23.12.2024 15,30 (curva) Realocacdo estratégica
23/12/2004 | RS 47.423.974.77 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI Arrecadacdo Previdenciaria, Realoc.agéo. Es.tratégica, Chamada de Capital Kinea Equity Infra | e Recurso
remanescente da Chamada de Capital Vinci Cap Partners IV Feeder
23/12/2024 R$ 20.000.000,00 | CAIXA INSTITUCIONAL ACOES BDR NIVEL | Realocagdo estratégica
26/12/2024 | RS 766.730,08 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI |Realocagdo estratégica
27/12/2024 | R$9.098.380,43 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI |Saldo Disponivel em conta dos desbloqueios judiciais do Banpard, Caixa Econdmica e Banco do Brasil
TOTAL R$ 425.554.265,38 | RS 431.553.429,25




1.8 — Movimentacgdes Financeiras

MOVIMENTAGOES FINANPREV: DEZEMBRO/2024

DATA APLICAGAO RESGATE DESCRICAO DA OPERACAO
02/12/2024 | RS 20.488.171,44 Pagamento Folha FINANPREV
05/12/2024 RS 55.589.010,17 |Pagamento Folha FINANPREV
13/12/2024 RS 32.000.000,00 |Pagamento de beneficios Previdenciarios
TOTAL RS 20.488.171,44 RS 87.589.010,17

Fonte: NUGIN/IGEPPS

MOVIMENTAGCOES SPSM: DEZEMBRO/2024

Ndo houve movimentag¢ées no SPSM em Dezembro/2024.




1.9 - Fundo Estressado

Fundo Estressado: BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1

dez/24

BBIF MASTER FIDC LP SENIOR 1

Valor

O IGEPPS detém apenas um fundo estressado em sua carteira
FUNPREV. Este fundo encontra-se envolvido em um processo judicial
contra a instituicdo administradora Santander, visando recuperar os
recursos investidos.

APLICACAO

Quant. Cotas

VALOR REAL(EXTRATO)

VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%)
RETORNO NO MES (%)

RETORNO NO MES ($)
PATRIMONIO DO FUNDO
VARIACAO(atualizado - Valor Real)

12.000.000,00
107,16
2.676.472,28
74.869.200,00
11,44%

274.728,19
31.433.513,04
72.192.727,72

Fonte: NUGIN/IGEPPS




1.10 - Taxa de Administragao

Taxa de Administracdo: é a taxa de manutencdo destinada a cobrir as despesas administrativas do IGEPPS/PA. A partir de abril de 2024, a taxa de
administracdo passa a ser financiada de forma rateada pelos recursos dos fundos FUNPREV, FINANPREV e SPSM, em percentual ao limite legal, nos
moldes que é determinado pela Portaria MPS 1.467/2022.

Para custear as despesas administrativas de Dezembro/2024, foram utilizadas os recursos provenientes da receita arrecadada do Funprev, Finanprev
e SPSM no valor de R$ 55.890.010,88. No ano, ja foram utilizados RS 288.697.087,75 de recursos para cobrir a taxa de administra¢do do IGEPPS.

TAXA DE ADMINISTRACAO

. RESGATE DE FUNDOS ARRECADACAO
PERIODO TOTAL
FUNPREV FUNPREV FINANPREV SPSM
JANEIRO RS 14.795.345,40 RS 14.795.345,40
FEVEREIRO RS 20.726.881,14 RS 20.726.881,14
MARCO RS 24.728.288,40 RS 24.728.288,40
ABRIL RS 4.278.399,09 RS 5.716.798,18 RS 2.840.000,00 RS 12.835.197,27
MAIO RS 1.040.372,49 RS 17.525.587,79 RS 6.759.629,34 RS 25.325.589,62
JUNHO RS 1.102.858,40 RS 18.578.194,05 RS 3.985.436,79 RS 23.666.489,24
JULHO RS 1.322.981,09 RS 18.670.453,71 RS 3.000.000,00 RS 22.993.434,80
AGOSTO RS = RS 24.970.400,08 RS 2.938.987,94 RS 27.909.388,02
SETEMBRO RS 2.000.000,00 RS 18.342.805,62 RS 6.236.990,70 RS 26.579.796,32
OUTUBRO RS 2.000.000,00 RS 26.098.633,33 RS 5.148.033,33 RS 33.246.666,66
NOVEMBRO E DEZEMBRO* RS 3.500.000,00 RS 44.249.688,71 RS 8.140.322,17 RS 55.890.010,88
TOTAL R$ 14.795.345,40 RS 60.699.780,61 RS 174.152.561,47 R$ 39.049.400,27 RS 288.697.087,75

Fonte: Nugin/Coaf




1.11 - Lei Complementar 125/2019

Lei Complementar

125:

Para atendimento da Lei

Complementar

115/2017, alterada pela 125/2019, ja foram transferidos do FUNPREV para
o FINANPREV o valor de RS 3.631.941.754,15 no periodo de 2016 até
dezembro de 2024.

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV - POR ANO

PERIODO

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Fonte: NUGIN

DESCRICAO
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2022
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2023
TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2024

TOTAL

VALOR

RS 652.065.924,15
RS 576.435.802,81
RS 411.344.663,66
RS 629.863.135,36
RS 209.416.677,77
RS 80.224.987,67
RS 181.288.571,28
RS 502.287.572,90
RS 389.014.418,54
RS 3.631.941.754,15

Lei Complementar 125: Repasse de rendimento da carteira FUNPREV para a
carteira FINANPREV em 2024.

MESES
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Dezembro
TOTAL

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV - POR MES - 2024

RS 19.847.798,99
RS 55.857.316,03
RS 61.625.360,79
-R$ 5.300.528,14
RS 26.088.598,06
RS 52.811.392,03
RS 48.537.369,52
RS 52.610.606,95
RS 9.109.961,17
RS 29.075.321,56
RS 29.903.167,06
RS 8.848.054,52
RS 389.014.418,54

COMPENSAGCAO  SALDO A TRANSFERIR SALDO A COMPENSAR

RS 19.825.758,21

*0 saldo é transferido no més subsequente

RS 19.847.798,99
RS 55.852.798,70
RS 41.804.119,91
RS 14.525.230,07
RS 26.088.598,06
RS 52.811.392,03
RS 48.537.369,52
RS 52.610.606,95
R$9.109.961,17
RS 29.075.321,56
RS 29.903.167,06
RS 8.848.054,52
RS 389.014.418,54

RS 4.517,33
RS 19.825.758,21




2. Gestao de Investimento




2.1 —Indicadores de Mercado — Dezembro 2024 Benchmark - Renda Fixa - Mensal

META SELIC e 0,70% iy
12,25% j T — — -‘—
CDI IDKAIPCA IMAG IMA-B  IMA-B5 IMA-B5+ IRFM IRFM1 IRFM 1+ Meta
2 -0,28% : Atuarial
11,25% 11,25% 11,25% : .
’ ’ ’ -0,59%
10,75% 10,75% 10,75% 10,75% -1,66% l

10,50% 10,50% 10,50% 10,50%

-2,62% -2,96%
-4,37%
Benchmark - Renda Variavel - Mensal 9
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 0,77%
@ META SELIC 7 -—
IBOVESPA Meta
Atuarial
IPCA 12 MESES X META IPCA
-4, 28Aw
-4,38%
4,76% 487% 4,83% R -4,89% -4,52%
4,50% 4,50% ! .
’ 4,23% * 420y H42% 6,77% .
4,6 939%3,69% -7,83%
Benchmark - Exterior - Mensal
- " 2,29%
) 3,259
o 0 3,2 0% 3,00%  3,00% 300% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
0,77%

— e — R __

DOLAR MSCI WORLD MSCI WORLD S&P 500 S&P 500 (com Meta Atuarial
-0,45% (com Hedge) -0,26% Hedge)

] T T T T T T T T T T T 1

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 -2,50%

o 0,
@ |PCA 12 MESES e Meta 2,69%

Fonte: Quantum Axis/Nugin




2.1—Indicadores de Mercado - 2024

Benchmark - Renda Fixa - Anual

10,87%
9,46%
7,99%

5,84% 5,10% 6,16%

cDI IDKA IPCA 2 IMA G IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IRFM IRFM 1 IRFM 1 Meta Atuarial
-2,44% -1,81%
-8,63%
Benchmark - Renda Variavel - Anual Benchmark - Exterior - Anual
7,99%
49,65% 57,72%

IBOVESPA . IDI Meta
- Atuarial

27,91%

. -2,62% 17,00%
1036% IR 10,73%
o 18,14% 7,99%
-25,03% DOLAR MSCI WORLD ~ MSCI WORLD (com S&P 500 S&P 500 (com Meta Atuarial

Hedge) Hedge)

Fonte: Quantum Axis/Nugin




2.2 —Indicadores da Carteira

RENTABILIDADE ACUMULADA X META ATUARIAL ACUMULADO

Retorno FUNPREV X Meta Atuarial

70

24,33 % 34— 9,37%
//8,58%

7,63%—785% 7,99%

7,17%
6,51%

0 6,32%
16,42 % ‘12 / 5,63%

gz% 3,99%

a,66%  491%
3,319 ﬁi
1,74/%/ §:§B/Z
0,
0,68% 1,81% > 14%
0,47%
0,18 %

DEZEMBRO ANO 24 MESES — — Rentabilidade - Acumulado Meta Atuarial - Acumulado

[+)
0'77A’ JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

H RENTABILIDADE = META ATUARIAL - MA
Retorno x Meta Atuarial - por més - 2024

MESES JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE - Més 0,47% 1,33% 1,47% -0,12% 0,62% 1,25% 1,14% 1,23% 0,21% 0,68% 0,69% 0,18%
META ATUARIAL (IPCA+3%) 0,68% 1,05% 0,40% 0,64% 0,71% 0,45% 0,65% 0,24% 0,69% 0,83% 0,61% 0,77%
DIFERENCA -0,21% 0,28% 1,07% -0,76% -0,09% 0,80% 0,49% 0,99% -0,48% -0,15% 0,08% -0,59%
RENTABILIDADE - Acumulado 0,47% 1,81% 3,31% 3,18% 3,82% 5,12% 6,32% 7,63% 7,85% 8,58% 9,34% 9,54%
META ATUARIAL - Acumulado  0,68% 1,74% 2,14% 2,80% 3,52% 3,99% 4,66% 4,91% 5,63% 6,51% 7,17% 7,99%
DIFERENCA - Acumulado -0,21% 0,07% 1,17% 0,38% 29,77% 1,13% 1,65% 2,71% 2,22% 2,07% 2,17% 1,55%

FONTE: NUGIN/IGEPPS

______________________________________________________________________________________________________________________________________]




2.2 —Indicadores da Carteira

Histdrico de Rentabilidade - FUNPREV

Janeiro Fevereiro  Marco Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano
1,33% 1,19% 1,50% 1,38% 1,48% 1,56% 1,48% 1,64% 1,49% 1,39% 1,35% 1,45% 18,67%
1,38% 1,10% 1,38% 1,05% 1,26% 1,17% 1,15% 1,18% 1,05% 1,08% 1,01% 0,98% 14,69%
1,07% 0,86% 1,04% 0,94% 1,02% 0,90% 0,96% 0,98% 0,81% 0,91% 0,82% 0,83% 11,73%
0,93% 0,81% 0,81% 0,86% 0,86% 0,95% 1,06% 1,00% 1,04% 1,07% 1,01% 1,15% 12,16%
1,08% 0,85% 0,99% 0,84% 0,81% 0,78% 0,86% 0,73% 0,78% 0,76% 0,76% 0,80% 10,51%
0,66% 0,67% 0,98% 0,59% 0,51% 0,85% 1,38% 1,58% 0,68% 1,58% 0,80% 1,94% 12,91%
-0,01% 0,74% 1,49% 0,61% 1,31% -0,04% 0,53% 4,24% 0,79% 1,59% 1,69% 1,20% 15,02%
1,65% 2,07% 1,64% 3,49% 1,27% -0,13% 2,76% 1,66% 1,27% 3,29% 0,74% 2,05% 24,00%
0,50% -0,70% -1,66% 1,45% -3,40% -3,02% 1,23% -1,77% 0,99% 1,27% -2,28% 0,70% -6,65%
-2,30% 2,85% 1,25% 1,74% 2,48% 1,02% 0,92% 3,18% -2,14% 1,52% 1,42% -0,89% 11,44%
1,34% 1,31% 0,67% 1,69% 1,37% 0,56% 0,41% -1,89% 0,12% 1,84% 0,76% 1,83% 10,42%
1,71% 1,12% 2,04% 1,85% 0,63% 1,28% 1,58% 0,94% 1,36% 1,05% 0,10% 1,59% 16,35%
1,80% 1,92% 1,18% 0,46% 0,00% 0,73% 2,50% 1,17% 1,39% 0,12% -0,24% 1,10% 12,79%
2,12% 0,66% 1,32% 0,33% -1,87% 0,07% 1,72% -0,38% 0,70% 3,25% 1,18% 1,23% 10,71%
2,50% 0,32% 0,59% 1,07% 2,14% 2,56% 1,30% 0,18% 1,51% 1,64% 0,03% 1,77% 16,72%
0,71% -0,44% -5,46% 1,88% 2,10% 2,01% 1,91% -0,63% -1,18% -0,33% 2,13% 2,58% 5,10%
-0,44% -0,59% 0,38% 1,03% 1,13% 0,22% -0,50% -0,85% -0,92% -1,61% 0,99% 0,90% -0,31%
0,26% 0,11% 2,23% -1,01% 0,74% -1,59% 1,48% 1,00% 0,12% 2,13% -0,65% 0,00% 4,86%
1,55% -0,21% 0,97% 0,92% 1,79% 1,98% 1,23% -0,14% 0,22% -0,12% 2,68% 1,79% 13,38%
0,47% 1,34% 1,47% -0,12% 0,62% 1,24% 1,14% 1,23% 0,21% 0,68% 0,69% 0,18% 9,54%

Fonte: NUGIN




3. Gestao de Risco




3.1 - Atribuicao de Resultado

Contribuicdo ao Retorno por Estratégia - FUNPREV
Retorno Contribuicao

| B % W avori [ deyj2a 2000 [ dezj2a 2024

Renda Fixa 79,06% 7 82,50% 087% 10,83%  067% 819% %

Alocagdo Dindmica  7,91% 7 10,00% 0,72%  9,19% 0,09%  4,58% %

Crédito Privado 2,50% 1 5,00% 1,09% 1227%  003% 2,04% %

Juro Pds-Fixado 26,78%  25,00% 0,81% 10,96% 0,18%  0,21% 0,30%

Juro Nominal 217% 1 2,50% 1,06% 13,27% 001% 1,29%  ©02o% 0,10% — 0,18%
Juro Real 39,69% 7 40,00% 0,96% 11,23% 0,37%  0,06% 0,10% — - -

0,00%

Contribuicdo ao Retorno - Dezembro/2024

0,80%

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Estruturado FUNPREV
Renda Variavel 9,87% | 5,00% -5,42% -13,83% -0,58% -1,68%
Bolsa Brasil 9,87% | 5,00% -5,42% -13,83% -0,58% -1,68% Contribui¢do ao Retorno - 2024
Exterior 750% 1 800%  101% 3590%  010%  256% .
Alocagdo Délar 373% 1 4,00% 311% 60,73%  0,14%  0,61% —
Alocagdo Hedge 3,79% 7 4,00% 1,21%  1523%  -0,04%  1,95% -
Estruturado 3,55% 1 4,50% 0,12% 10,36% -0,01% 0,46% )
Multimercado 0,00% 0,00% 0,69% 10,21% 0,02%  0,21% o
Economia Real 3,55% 4,50% -0,15% 11,29% -0,02%  0,25% 2,00%
FUN PREV 100’00% 100’00% 0'18% 9’54% 0'18% 9,54% o Renda Fixa Renda Variavel Exterior Estruturado FUNPREV

Fonte: Bloomberg. Elaboragdao NUGIN.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________]




3.2—Monitor de Risco

Risco de Mercado - FUNPREV

Risco Operacional - Sequestros Judicial IGEPPS (Fev/2022 - Dez/2024)

Drawdown Estresse Periodo Valor Sequestrado

dez/24 12 Meses Minimo Médio Maximo 2022 RS 2.091.002,74
Renda Fixa 79,06% 0,28% 9,45% 0,00% -0,93% -21,95% -0,78% 18,03% 2023 RS 13.003.638,42
Renda Variavel 9,87% 12,02% 12,78% -7,47% -14,38% -32,02% -3,27% 31,06% 2024 RS 2.130.967,66
Exterior 7,52% 8,71% 17,52% -2,46% '6,06% '11,34% '1,72% 18,26% Janeiro RS 269.321.15
Estruturado 3,55% 11,41% 6,04% -7,21% -9,53% -13,60% -2,31% 13,32% - RS 87.938 2'3
FUNPREV 100,00%  1,80% 5,66% -0,71% -0,81% -21,95% -1,16% 19,37% Marco RS 52' 800’ 00
Risco de Crédito - FUNPREV Abril RS 61.773,73
Vioio % 7.053,57
Rat?ng AAA 84,10% Junho RS 0,00
Rating AA 11,50% Julho RS 26.512,66
Rating A 0,18% ’
R:t;:g 2 . 06; Agosto RS 42.734,61
, ()
Rating D 0.02% Setembro RS 493.428,74
Outros 4.14% Outubro RS 269.050,56
Novembro RS 100.480,00
Dezembro RS 719.874,41

Observagdo: No FUNPREV, 7 Fundos possuem 45,11% de ativo em crédito privado. Assim o FUNPREV possui
11,42% em Crédito Privado via fundos de investimentos. Acumulado RS 17.225.608,82

Risco de Liquidez - FUNPREV

38,96% 5,77% 9,74%
W Curtissimo prazo (0 a 1 dias uteis) W Curto prazo (de 2 a 7 dias Uteis)
W Médio Prazo (de 8 até 62 dias uteis) Longo prazo (liquidez no vencimento)




3.2—Monitor de Risco

Diagndstico Contingéncia
o Observamos a reducdo de volatilidade global da carteira, mas com elevacdo do <« A tese de investimento do NUGIN inscrita na Politica de Investimento ja observava
}3 drawndown da estratégia de Renda Variavel, com atingimento do limite de variacdo. As uma resiliéncia na inflacdo e juros globais. Com isto, ratificamos a manutencdo da
5 demais estratégias permanecem dentro dos pardmetros definidos na Politica de posicio defensiva em renda fixa e aguardo do melhor momento para
= Investimento no més e ano. recomposicao da renda variavel.
o O FUNPREV encontra-se com 95,74% dos ativos de crédito privado com rating A (AAA, AA * O NUGIN estd monitorando o mercado de crédito privado. Apos diligéncias de
£ ou A) em média no ano, demostrando uma robusta qualidade de ativos. Observamos oportunidades nas gestoras, esta sendo construida uma nova carteira de credito
0 ativos com nota D em ndmero reduzido (0,18%) em média no ano. .pr|vad.o que equilibrarda o atual nivel de risco de crédito da carteira de
) investimento.
~ O FUNPREV encontra-se em patamar confortdvel de liquidez, em razdo do fundo * Noano, ndo houve necessidade de acionar plano de contigéncia.
§ possuir um passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo (37,12%) e
8 > respeitar os parametros de passivo atuarial.
2 =
o . . . . ~
= Ocorréncia de bloqueios e sequestros judiciais nas contas de aplicacdo dos recursos * O NUGIN informa mensalmente a Diretoria Executiva a relagdo de sequestros e seus
§ previdencidrios, que podem impactar na liquidez dos investimentos. respectivos processos judiciais, solicitando providéncias quando aos bloqueios e
Q Al Instituicses Fi . t dificuldad ; licitaces d sequestros; Por medida de precaugdo, realiza resgates a maior de recursos para
£ gumas Instituicdes Financeiras apresentaram dificuldades em executar solicitagGes de honrar com os compromissos de Chamadas de Capitais e da Lei 125/19;
o resgates dentro do prazo.
o D /i isténci tualizacio d ltado d tei | - d * Regularizagdo do acesso ao Internet Banking nas InstituicGes Financeiras que
emora/inconsisténcia na atualizacao dos resultado da carteira pelo sistema de disponibilizam o servigo, objetivando maior autonomia ao RPPS.
consolidacdo Quantum Axis.
* Apo0s a conciliagdo, solicitar a correcdo dos dados ao sistema Quantum Axis.
£
g Nenhum evento relevante no ano de 2024. * No ano, ndo houve necessidade de acionar plano de contigéncia.
(5]
E
Observamos o desenquadramento passivo involuntario de 3 (trés) fundos da carteira « \Monitoramento dos fundos que sofreram desenquadramento involuntario,
gh FUNPREV (art. 27 da Res. 4.963/2021). acompanhando o desempenho dos ativos para poder solicitar o resgate em tempo
~ Além destes, o IGEPPS possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na carteira. Este oportuno, a fim de ndo acarretar prejuizo no patrimoénio do RPPS.
fundo estd em processo de reestruturagao dos seus ativos. * Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.
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4. Parecer Técnico




4.1 — Cenario Economico e Politico 2024

Atividade

¢ Global: O processo de gradual desinflacao e o desempenho da atividade econ6mica permitiram que os principais bancos centrais do mundo iniciassem o ciclo de corte
de juros. No inicio do ano, a economia americana transitou entre a tese de pouso suave e forte. Houve indicios de desinflacdo, mas tiveram também numeros acima do
esperado na inflacdo e emprego, o que mostra uma resiliéncia na economia. No geral, o PIB cresceu de forma moderada, o mercado de trabalho mostrou sinais de
esfriamento, com uma reducdo no niumero de vagas abertas e uma leve tendéncia de alta da taxa de desemprego o que possibilitou o FED cortar os juros. Ja a Europa,
apresentou dindmica econ6mica fraca, o Banco Central Europeu também reduziu as taxas de juros em resposta a descompressdo da inflacdo e a desaceleracdo da
atividade econdémica. Na China, o governo chinés implementou diversas medidas de estimulo, incluindo cortes de juros e alivio nas condi¢des financeiras para o setor
imobilidrio, além de um pacote fiscal focado na reestruturagao da divida dos governos locais, para estabilizar a economia e garantir a meta de crescimento de 5% do PIB.

e Brasil: O crescimento econdmico foi robusto, com crescimento do PIB acima esperado. O resultado foi impulsionado pelo consumo das familias e pela resiliéncia do
mercado de trabalho, influenciados tanto pela expansao fiscal, com pagamento de precatdrios no inicio do ano e alta em beneficios, como pelas concessdes de crédito
mais fortes do que seria esperado para o nivel de juros. O desemprego foi o menor da histéria, 6,2%. O governo reiterou o compromisso fiscal, mas o aumento das
despesas e dificuldade na agenda de arrecadacao ainda preocupam o mercado.

Inflagdo

¢ Global: A inflagido americana apresentou um processo gradual de moderagao, embora permanecesse acima da meta em grande parte do periodo. O nucleo de inflacdo
de servicos e o mercado de trabalho demonstraram resiliéncia, sustentando pressdes inflaciondrias. No entanto, sinais de desaceleracdo comecaram a surgir, com
surpresas positivas no indice de precos ao consumidor (CPl) e uma moderacdo no mercado de trabalho, indicando possiveis impactos desinflacionarios. Essa dinamica
favoreceu o inicio de cortes nos juros pelo FED, enquanto o cenario global acompanhava uma tendéncia geral de desaceleracao inflacionaria. Apesar disso, incertezas
politicas e geopoliticas, incluindo promessas com potencial inflaciondrio do Trump, permanecem como fatores de risco.

¢ Brasil: O IPCA fechou o ano acima da meta. A inflacdo corrente esteve relativamente controlada, mesmo com a economia aquecida, porém as expectativas de inflacdo
para prazos mais longos se deterioraram, ficando desancoradas. Isto porque o mercado tém grandes preocupacdes com o fiscal, ruidos sobre a credibilidade do Banco
Central e cdmbio. A inflacdo acumulada em 12 meses fechou em 4,83%, superando a margem superior de 4,5% e com tendéncia de alta para o préximo ano. A ancoragem
das expectativas depende de uma combinacdo de estabilizacdo cambial, desaceleracdo do PIB e um pacote fiscal crivel. Adicionalmente, choques climaticos frequentes
continuam sendo um risco relevante para os precos de alimentos, reforcando a necessidade de cautela na politica monetaria.




4.1 — Cenario Econdmico e Politico

¢ Global: O cenario global de politica monetaria em 2024 apresentou um gradual movimento de relaxamento, com diferengas entre as principais economias. O FED
manteve inicialmente uma postura restritiva, sem cortes de juros até que dados mais consistentes de desinflacdo fossem confirmados, iniciando cortes apenas no terceiro
trimestre, em resposta a uma economia ainda resiliente. O Banco Central Europeu (BCE), apds manter taxas em niveis maximos, comecou cortes graduais devido ao fraco
desempenho econémico e a desaceleracdo da inflacdo. Na China, o Banco Central adotou medidas expansionistas, como a reducdo dos depdsitos compulsérios e reducao
da taxa de juros, para estimular a economia, especialmente o setor imobilidrio. O Banco do Japao, em contraponto, elevou os juros para terreno positivo pela primeira vez
em mais de oito anos. De forma geral, o ambiente global se caracterizou por ajustes cautelosos no ritmo de cortes de juros, com foco na convergéncia da inflagdo a meta e
na adaptacdo a condicdes econdmicas regionais.

¢ Brasil: O Copom iniciou 0 ano com ciclo de cortes na Selic, reduzindo de 11,75% para 10,75% a.a., mas terminou o ano com 12,25%. Dessa forma, o Copom iniciou um
ciclo de alta, devido a preocupacdes com a desancoragem da expectativa inflacdo, atividade econémica, mercado de trabalho e incertezas fiscais. Com a inflacdo fora da
margem superior da meta, a valorizacdo do délar, novos aumentos foram sinalizados, podendo alcangar 14,25% para ancorar expectativas inflacionarias em 2025. A
indicacdo de Gabriel Galipolo a presidéncia do BC foi bem recebida pelo mercado, mesmo com discussdo sobre a credibilidade da politica monetaria em determinados
momentos do ano.

Mercado

¢ Global: As grandes empresas de tecnologia, como Nvidia, Amazon e Meta, impulsionaram as bolsas globais. No ano, as bolsas tiveram bom desempenho, o S&P 500, a
NASDAQ e o Nikkei, lideradas por big techs. Além disso, o ouro atingiu recorde histdrico e o petréleo teve leve alta, contrastando com a queda do minério de ferro devido
a fraqueza da economia chinesa. A vitéria do Trump gerou cautela em relacdo a economias emergentes, fortalecendo o ddlar. A Europa teve resultados mistos ao longo
do ano nos principais mercados.

¢ Brasil: O Ibovespa apresentou um desempenho negativo (-10,34%) no ano. Acompanhando o preco de algumas as commodities, impactadas pela fraca economia
chinesa, além disso, os ruidos politicos internos, intensificado por incertezas fiscais e divergéncias no Banco Central. Os resultados corporativos foram mistos e incertezas
sobre a regulamentacdo da reforma tributdria reforcaram a perda de confianca no governo, com o ddlar atingindo R$6,30, sua maior cota¢do desde o Plano Real,
contribuiram para o fraco desempenho do indice, mesmo com a elevacdo da nota do pais pela Moody's.




4.1 — Cenario Econdmico e Politico

¢ Global: O mercado mantém o olhar mais atendo a escalada dos conflitos geopoliticos. A tensdo do conflito no Oriente Médio continuou com os ataques e contra-
ataques entre, Israel, Hezbollah e Ir3, cai o regime do presidente Bashar al-Assad, na Siria. Instabilidade politica na Franga. E Trump retorna a Casa Branca, movimentaram
as expectativas do mercado.

e Brasil: Tragédias climaticas (Enchentes no Rio Grande do Sul, queimadas, escassez hidrica). Governo teve dificuldades no avango da agenda de arrecadacgao e falta de
novas pautas de corte de gastos, baixa capacidade de articulacdo do governo no congresso. Anuncio de medidas fiscais com pouco efeito pratico na melhora das
expectativas. Eleicdo da Venezuela causa problemas diplomaticos na América Latina. As eleicdes municipais os partidos de centro e centro-direita ganhando for¢a. O
Presidente Lula passou por cirurgias em funcdo de acidente doméstico. Governo sofre derrotas no campo politico e na popularidade e fica mais fragil para dar
continuidade a agenda econ6mica.




4.2 — Resultado da Carteira

A meta atuarial do FUNPREV é de IPCA+3%. O desempenho da carteira FUNPREV em Dezembro foi de 0,18% para uma meta de 0,77%.
No ano, o desempenho do FUNPREV foi de 9,53% para uma meta de 7,99%, marcando o cumprimento da meta atuarial em 2024.

Meta Atuarial Em 2024 a Politica de Investimento estabeleceu uma estratégia de alocagdo-alvo composta por 85% no segmento de renda fixa e 15% no segmento
de renda varidvel, exterior e estruturados. Essa estratégia foi fundamentada em analises de mercado que indicavam a expectativa de manutencdo de
taxas de juros elevadas por um periodo prolongado e um cendrio de incertezas macroecondmicas. Nesse contexto priorizou-se a qualificacdo dos
investimentos em Renda Fixa, com o objetivo de assegurar a protecdo da meta atuarial e mitigar a volatilidade da carteira. Essa abordagem incluiu a
reducdo da exposicdo do segmento de renda variavel e a realocacdo de recursos em ativos de renda fixa e exterior.

Renda Fixa: O segmento de renda fixa, principal posi¢do do portfélio IGEPPS, encerrou o ano representando 79,06% da carteira total, com uma
contribuindo de 8,19% para o resultado global. As realocacbes estratégicas no segmento foram realizadas por meio do aumento de posicdes em
titulos publicos (pds-fixado e pré-fixado) e ativos de crédito privado, além da manutenc¢do de alocagdes em titulos atrelados a inflagdo.

Nesse contexto, as maiores movimentagdes foram impulsionadas pela realocagdao de recursos provenientes de fundos vértices, multimercados e
investimentos no exterior. Adicionalmente, houve uma redugdo nas posicdes em fundos classificados como estratégia de alocagao dinamica, com
gestao ativo ao CDI, que apresentavam desempenho inferior ao benckmark. Os recursos realocados foram direcionados principalmente para titulos

publicos pds-fixados (SELIC), seguido de titulos pré-fixados com taxas, em média, de 15% marcado na curva e titulos atrelados a inflagdo marcado a
Estratégia  mercado.

de

| i ¢ Com a elevacgdo das taxas de juros e a abertura da curva, as taxas alcangaram suas maximas histéricas, criando uma oportunidade para aumentar as
nvestimento

alocagbes em Titulos Publicos. As estratégias de Juro Real (IPCA+) e Juros Pds-Fixados (SELIC) foram beneficiadas deste ambiente econ6mico vigente,
contribuindo para mitigar a volatilidade e garantir liquidez recorrente por meio do pagamento de cupons de juros semestrais. Encerrou 2024 com 46%
da carteira da FUNPREV alocadas em titulos, contribuindo significativamente para o retorno consolidado.

No segmento de renda fixa, a estratégia de Juro Real (Titulos Publicos Inflagdo) representou 39,69% da carteira ao final do ano, enquanto a estratégia
de Juros Pds-Fixado, fechou a posigdo em 26,78%. As demais estratégias incluiram Alocagao Dinamica (7,91%), focada na gestdo ativa do CDI; Crédito

Privado (2,50%), visando o prémio de crédito privado; e Juro Nominal (2,17%), com carregamento de taxas pré-fixadas para diversos ciclos de
mercado.




4.2 — Resultado da Carteira

Renda Variavel: Ao final de 2024, constatou-se que a estratégia de realocacdo do segmento de renda varidvel ndo foi implementada. Isso ocorreu
principalmente devido ao desempenho negativo dos fundos de investimento desse segmento, com as cotas apresentando desvalorizagdo entre as
datas de aplicacdo e resgate, o que resultaria em prejuizo caso fossem resgatadas nesse periodo. Como a Politica de Investimento de 2024 n3o previa
resgates em situacdes de variacdo negativa, os fundos permaneceram na carteira, levando o percentual de alocacdo do segmento a ultrapassar o
limite alvo de 6% estabelecido na referida politica, finalizando o ano com 9,87%.

Em 2024, a industria de fundos de renda variavel no Brasil apresentou desempenho inferior ao registrado em 2023, com rentabilidade negativa
decorrente de uma combinagdo de fatores econdmicos e de mercado que impactaram adversamente o setor. Entre os principais fatores foram: 1) taxa
de juros elevada; 2) captacdo liquida negativa; 3) incertezas no cenario fiscal e econémico; 4) desvaloriza¢do do real. Fatores oriundos, sobretudo, do
problema de credibilidade da politica econdmico local.

Os fundos de investimento do segmento de renda variavel da carteira FUNPREV, apresentaram resultado de -13,86%. Embora tenha apresentado
Estratégia desempenho negativo, mantiveram resultados alinhados aos seus respectivos benchmarks, com Ibovespa e small caps fechando em -10,36% e -
de 25,03%, respectivamente.

Investimento . . . . -
Exterior: A classe Exterior apresentou a melhor performance da carteira do IGEPPS, representando 7,52% do portfélio do FUNPREV e contribuindo
com 2,56% do resultado consolidado. Com uma valorizacdo de 37,92%, foi possivel realizar parte do lucro, resultando no resgate de R$74.532.348,69.
Essa estratégia iniciou 0 ano com um saldo de RS 261.613.982,19 e encerrou com RS 244.376.663,50.

O desempenho excepcional desse segmento foi impulsionado pela valorizacdo das maiores empresas de tecnologia dos EUA, que alavancaram os
principais indices, como S&P 500 e o Nasdag. Os fundos do Exterior investem diretamente nessas empresas, permitindo uma diversificacdo
internacional e o alinhamento com tendéncias globais, como a inteligéncia artificial, capturando grande parte desse movimento de valorizacao.

Estruturado: Esse segmento, que engloba fundos em participacdo na Economia Real e ativos Multimercados, encerrou 2024 com uma alocacao
correspondente a 3,55% da carteira global do IGEPPS. Os ativos apresentaram um desempenho positivo, registrando um retorno de 10,36% e
contribuindo com 0,46% do resultado consolidado. Esse desempenho reflete a qualidade das empresas investidas no ambito da economia real, aliada
a diversificacdo em multiplos mercados, o que contribuiu para a robustez da performance do segmento.




4.3 — Perspectivas da Carteira

Estratégia de Alocacao da Carteira

| | AivoPl | Racional

Renda Fixa 79,06% 82,50% Consolidacdo da Renda Fixa: defesa da meta atuarial

Alocagdo Dinamica 7,91% 10,00% * Gestdo ativa para diversificagdo e captura das distor¢des e estresse do mercado visando rendimentos acima do CDI.

Crédito Privado 2,50% 5,00% e Aproveitamento do prémio de risco de crédito privado buscando retornos acima do CDI, com controle da qualidade das empresas emissoras.
Juro Pés-Fixado 26,78% I 25,00% ¢ Consolidacdo de ativos indexados ao CDI diante da previsdo para 2025 de SELIC a 13,50% no FOCUS e 15,50% na curva de juros do mercado.
Juro Nominal 2,17% 2,50% * Oportunidade de alocagdo para garantir o carregamento de taxas pré-fixadas em patamar atrativo em relagdo aos ciclos de juros do passado.
Juro Real 39,69% 40,00% * Defesa da meta atuarial com retorno indexado ao IPCA + prémio médio de 6,20% e alinhado ao passivo atuarial.

Renda Variavel 9,87% | 5,00% Potencial de valorizagdo: seletividade para gestdo tatica de risco e liquidez

¢ Contexto desafiador do Brasil adiciona potencial de valorizagdo e diversificagdo a partir da selegdo dos melhores gestores e estratégias para gerar aderéncia ao

Bolsa Brasil 9,87%  5,00%
e o Benchmark. Integragdo de ETF's visa agilidade e flexibilidade.
Exterior 7,52% 8,00% Excepcionalismo do Exterior: tendéncias seculares e alternativas
. ¢ Délar, enquanto moeda forte, adiciona potencial de diversificacdo e acesso a ativos com teses de investimentos seculares que possibilitam retornos consistentes
Alocagdo Délar 3,73% 4,00% a L. ) P o ¢ auep
no longo prazo. ETF's sdo alternativas para gestdo tatica.
. ¢ Integracdo de ativos com protecdo cambial, para absorcdo das tendéncias globais sem interferéncia da volatilidade da moeda brasileira. Oportunidades em renda
Alocagao Hedge 3,79% 4,00% . grag . protes . P . ¢ 6 P
fixa e alternativos protegem a carteira contra adversidades.
Estruturado 3,55% 4,50% Criacdo de valor em ativos alternativos: consisténcia para o longo prazo
Multimercado 0,00% 0,00% ¢ RestrigGes regulatdrias limitam as estratégias dos multimercados disponiveis a RPPS, adicionando baixo potencial de diversificagao.
Economia Real 3,55% 4,50% ¢ Investimentos na economia real e em infraestrutura, com alto potencial valorizagdo e diversificagdo com retorno IPCA+.

FUNPREV 100,00% 100,00%




4.3 — Perspectivas da Carteira

Posicionamento da Carteira

O mercado de renda fixa oportuniza a possibilidade de ganhos superiores ao CDI através da sele¢do do prémio de risco de crédito privado e da gestdo ativa
da curva de juros no Brasil. Além disso, diante do nivel de estresse que as taxas de juros de mercado proporcionam na atual conjuntura econémica e politica,
ha oportunidade da integragdo de ativos com marcag¢ao a mercado no portfélio, com assunc¢do do risco de volatilidade, mas adicdo de captura de potencial
valorizagdo expressivo em curto espago de tempo.

As perspectivas para o segmento de renda varidvel em 2025 permanecem moderadas, com oportunidades seletivas em um contexto de incertezas
macroeconOmicas e volatilidade persistente. Os riscos associados a tensdes geopoliticas e a desaceleragdo econdmica global reforcam a necessidade de uma
abordagem cautelosa e prudente. Diante desse cendrio e considerando o desempenho negativo dos fundos de renda varidvel na carteira do RPPS em 2024, a
realocacao parcial dos recursos para fundos de Renda Fixa, ETFs e ativos no exterior é avaliada como uma alternativa estratégica. Contudo, essas realocagées
dependem do timing adequado dos investimentos, da possibilidade de recuperagdo das cotas dos fundos de renda varidvel e da construcao de entendimento
com o tribunal de contas e com a Diretoria Executiva para autorizar resgates em fundos que apresentem desvalorizacdo entre a data de aplicacdo e a data de
resgate.

Perspectivas

futuras Além disso, a alocacdo de recursos em ETFs auxiliam na diversificacdo e assertividade de uma gestdo tatica na renda varidvel, com a possibilidade da
utu

realizacdo de entradas e saidas eficientes visando a protecdo contra um ambiente de adversidades e volatilidade, além de extrair potenciais ganhos em
setores, teses e indices de referéncia alternativos. A integracdo de ETFs permitird gestdo mais eficiente da liquidez e dos custos, além de ampliar o universo
investivel de ativos no Brasil e no exterior.

A diversificacdo geografica por meio de investimentos no Exterior possibilitara a continuidade da captura de retornos significativos em teses e tematicas
indisponiveis no mercado doméstico. No segmento de renda fixa e multimercados, surgem oportunidades com estratégias descorrelacionadas, oferecendo
protecdo e geracdo de valor frente as dessincronias e dindmicas de mercado. Na renda varidvel internacional, a abordagem estarad centrada em ampliar a
diversificacdo geografica e cambial, com foco em teses seculares de crescimento, como tecnologia, salde, sustentabilidade e outras areas estratégicas.

Os ativos alternativos do segmento estruturado desempenham um papel estratégico na alocacdao de recursos, especialmente devido a sua capacidade de
criacao de valor vinculada a economia real e a infraestrutura. Historicamente, esses ativos contribuem para o portfélio do Instituto com retornos ajustados a
inflacdo (IPCA + multiplos de retorno), alavancados por empresas de setores como varejo online, saude, infraestrutura, saneamento, energias renovaveis,
logistica, entre outros, que sdo setores com baixo desenvolvimento e que possuem expressivo potencial de crescimento no Brasil, consolidando sua
relevancia como uma classe de ativos diferenciada.
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