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1. OBJETIVO:

O presente Relatorio de Diligéncia tem como objetivo registrar a analise
realizada pela &rea técnica do IGEPPS nos produtos que compde a carteira de
investimentos do IGEPPS de forma a atender os requisitos ao nivel Il do item 3.2.6 —
Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO Versio 3.5, considerando o segundo

semestre de 2023

A andlise é pautada no acompanhamento técnico e legal das principais mudancas
e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros, e se tais medidas sdo
passiveis de impactar no patriménio liquido global do IGEPPS. Essa diligéncia visa
complementar os controles ja realizados nas instituicbes financeiras e nos ativos

presentes na carteira de investimentos.
2. CREDENCIAMENTO:

O processo de credenciamento e atualizacdo de Instituigdes que gerenciam,
administram ou intermediam recursos financeiros dos Fundos Previdenciarios geridos
pelo IGEPPS é segregado conforme o tipo de servigo prestado, considerando 0s

seguintes perfis:

Gestores de Fundos de Investimentos;

Administradores de Fundos de Investimentos;

Distribuidores de Fundos de Investimentos;

Corretoras e Distribuidoras de Titulos e VValores Imobiliarios

o > 0w DN

InstituicBes Financeiras Bancarias emissoras de ativo financeiro de renda
fixa;

6. Custodiantes.

O processo de atualizacdo é aplicado as instituicdes que ja sdo credenciadas e

fazem parte da carteira do IGEPPS, cujo atestado de credenciamento tenha expirado.

O resultado do credenciamento do Edital 001/2022 (validade de 24 meses)

encontra-se abaixo:
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Tabela 1: Relacdo de Instiuicdes Financeiras aprovadas no Credenciamento referente ao
Edital 001/2022 (validade 24 meses)

GESTOR ADMINISTRADOR
CNPJ RAZAO SOCIAL CNPJ RAZAO SOCIAL
03.017.677/0001-20  |Banco J. Safra S.A 60.746.948/0001-12  [Banco Bradesco S/A
30.822.936/0001-69 ﬁbﬁ;&)gi\m“ms Distrbuidora de Tiulos e Valores 50.281.253/0001-23 BTG Senvios Financeiros S.A DTVM
62.375.134/0001-44  |BRAM- Bradesco Asset Management S.A. - DTWM 90.400.888/0001-42  [Banco Santander (Brasil) S.A.
3311713000125 |Kad DTVMS. A 30.822.936/0001-69 Szﬁee:t;ggﬁaﬁsgff Distibuidora de Tilos e
60.701.190/0001-04  |itad Unibanco S.A 00.066.670/0001-00 [BEMDTVMLTDA
29.650.082/0001-00  |BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM 01.522.368/0001-82  [Banco BNP Paribas Brasil S.A
04.408.128/0001-40  |ARX Investimentos LTDA 00.360.305/0001-04  |Caixa Econdmica Federal
04.506.394/0001-05  |Az Quest Investimentos LTDA 62.418.140/0001-31  [INTRAG DTVMLTDA
13.143.849/0001-66  |Bahia AM Renda Variavel LTDA 60.701.190/0001-04  |tad Unibanco S.A
02.562.663/0001-25  |BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda 15.675.095/0001-10  |Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.
42.040.639/0001-40  |Caixa Distribuidora de Tftulos e Valores Mobilirios S/A. 06.947.853/0001-11  [Safra Servicos de Administragdo Fiduciaria LTDA
22.119.959/0001-83  |Genial Gestéo Lida. 62318.40710001-19 |2mander Caceis Brasil Distrbuidora de Titlos e
Valores Mobiliarios S.A
68.622.174/0001-20 |Icatu Vanguarda Gestio de Recursos LTDA 02332.886/0001-04 |- Investimento Corretora de Cambio, Titlos e Valores
|Mobiliarios SIA
40.430.971/0001-96  |ltat Unibanco Asset Management LTDA
04.661.817/0001.61  |Kinea Private Equity Investimentos S.A
16.500.294/0001-50  |Monderal Aegon Investimentos LTDA
27.916.161/0001-86  |Occam Brasil Gestcao de Recursos LTDA DISTRIBUIDOR
12.461.756/0001-17  |Pétria Investimentos (atualizado em 03/05/2023) CNPJ RAZAQ SOCIAL
09.630.188-0001/26  |Plural Investimentos Gestéo de Recursos LTDA. 58.160.789/0001-28  (Banco Safra S. A
03.864.607/0001-08  |Rio Bravo Investimentos LTDA 04.913.711/0001-08  [Banco do Estado do Pard S.A.
10.231.177/0001-52  |Santander Brasil Gestdo de Recursos LTDA 00.360.305/0001-04  |Caixa Econdmica Federal
92.886.662/0001-29  |Schroder Investiment Management Brasil LTDA 17.203.539/0001-40  |Grid Agente Autonomo de Investimento LTDA
21.813.291/0001-07  |Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A 60.701.190/0001-04  [itad Unibanco S.A
11.079.478/0001-75  |Vinci Capital Gestora de Recursos LTDA 13.426.885/0001-37  |MAGNA - Agente Autbnomo de Investimentos S/S Ltda
10.917.835/0001-64  |Vinci Equities Gestora de Recursos LTDA 10.819.611/0001-10  |Performe Agente Autonomos de Investimentos LTDA.
1342181000163 |Vinci Solucdes 00840515/0001.08 |- Vaiz2 Agentes Autonomos de nvestimentos
Sociedade Simples
Western Asset Management Company Distribuidora de XP Investimento Corretora de Cambio, Titulos e Valores
OLATAULAL | O s oblerios Limade 02.38288610001-04 1y iéros A
07.625.200/0001-89 [ XP Allocation Asset Management LTDA
07.625.200/0001-89  |XP Gestéo de Recursos LTDA
21.813.291/0001-07  |XP Vista Asset Management LTDA
09.631.542/0001-37 BTG Pactual Gestora de Recursos S.A. DTVM INSTITUICAO FINANCEIRA
60.451.242/0001-23  |BTG Pactual WM Gestéo de Recursos LTDA CNPJ RAZAO SOCIAL
03.987.891/0001-00  |Claritas Adnimistracdo de Recursos LTDA 04.913.711/0001-08  [Banco do Estado do Pard S.A
33.862.244/0001-32  [BGC Liquidez DTVM Ltda.
CUSTODIANTE 00.360.305/0001-04  [Caixa Econdmica Federal
CNPJ RAZAO SOCIAL 27.652.684/0001-62 [SA.
30.306.294/0001-45  |Banco BTG Pactual s/a 60.701.190/0001-04  Itad Unibanco S.A
XP Investimento Corretora de Cambio, Titulos e Valores
02.332 8361000104 Mobiliérios S/A 05.380.174/0001-01 Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA
05.389.174/0001-01  |Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA. 02.332.886/0001-04  |Mobiliérios S/A

Fonte: Nugin
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3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS IGEPPS

A carteira de investimentos do IGEPPS Para finalizou o ano de 2023 sendo
composta por 71 ativos, distribuidos entre 49 fundos de investimentos distribuidos
entre 19 gestores, além das operagdes compromissadas (LFT) executadas pelo banco
do Estado — Banpara, Titulos Publicos emitidos pelo Tesouro Federal e Letras
Financeiras, que estdo vinculados ao seu respectivo plano, quais sejam: Fundo
Previdenciario (FUNPREV), Fundo Financeiro (FINANPREV) e Sistema Social de
Protecdo dos Militares (SPSM).

A carteira de investimento IGEPPS pode ser avaliada sob a Otica de sua

distribuicdo por alinea da Resolugdo CMN 4.963/2021, Estratégia e Tipo de Ativo.

3.1. DISTRIBUICAO E ENQUADRAMENTO EM RELACAO A
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Tabela 2: Distribuicho e Enquadramento dos Investimentos [IGEPREV/PA
(FUNPREV+FINANPREV+SPSM)

Data-base: 29/12/2023 Politica de Investimentos 2023
. . Carteira Limite Estratégia Limite  Limite

Tipo de Ativo valor (R9) % Inferior Alvo Superior  Legal
Renda Fixa 3.678.456.447,35 78,20% 80,00% 100%
Art. 791, "a" Titulos PUblicos de Emissdo do TN (SELIC) 1.612.327.466,94 3428% | 0,00%  4500%  65,00% (100,00%
Art. 79 1,"b" Fundos RF 100% Titulos Piblicos 566.032.323,64 12,03% | 0,00%  15,00%  55,00% [100,00%
Art. 70,1l Operactes Compromissadas - 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00% | 5,00%
Art. 79 ll"a" Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.433.389.890,01 30,47% | 0,00%  14,95%  40,00% | 70,00%

Ativos Financeiros de RF de emissao com
Art. 70V obrigag&o ou coobrigagao de Instituigdes 45.455.641,87 0,97% | 0,00% 2,50% 5,00% | 20,00%
Financeiras (Lista Exaustiva BACEN)

Art. 70V "a" FIDC Cota Senior 2534.877,39 0,05% | 0,00% 0,05% 1,00% | 10,00%
Art. 7%V "b" Fundos de Crédito Privado 18.716.24751 0,40% | 0,00% 2,50% 5,00% | 10,00%
Renda Variavel 497.027.73391 10,57% 7,00% 40%
Art. 8° Fundos de Agdes CVM 497.027.73391 10,57% | 0,00% 3,50% 10,00% | 40,00%
Exterior 261.613.982,19 5,56% 7,00% 10%
Art. 90, |l Fic - Aberto- Investimento no Exterior 124.506.528,83 2,65% | 0,00% 4,50% 10,00% | 10,00%
Art. 9 Il Fundos de Acdes - BDR Nivel | 137.107.453,36  2,91% | 0,00% 2,50% 10,00% | 10,00%
Estruturados 266.659.899,04 5,67% 6,00% 20%
Art. 100, | Fundos Multimercados 169.031.368,76  3,59% | 0,0% 2,50% 10,00% | 10,0%
Art. 109 Il Fundos de Participacoes (FIP 97.628.530,28 2,08% | 0,0% 3,50% 5,00% 5,0%

Total da Carteira 4.703.758.062,48 100,00% 100,00%
Fonte: Nugin
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As carteiras do IGEPPS atenderam os limites da referida Resolucdo e as
estratégias definidas na Politica de Investimentos para 2023, exceto o art. 8° fundo de

acOes, renda variavel que ficou acima da estratégia-alvo.
3.2. DISTRIBUICAO POR ESTRATEGIA

Gréfico 1: Distribuicdo de Recursos por Estratégia — Dezembro/2023
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3.3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Tabela 3: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Renda Fixa — Dezembro de 2023

Rendimento (R$)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA Rendimento (R$) Anual PL (RS) % CARTEIRA
Dezembro

Art. 74, inciso |, alinea "a" - Limite % RPPS até 100% 17.043.256,32 157.361.406,32 1.612.327.466,94 37,81%
NTN-B 2055 25.08.22_5,882 RS 2.856.246,72 RS 27.850.910,85 269.235.892,90 6,31%
NTN-B 2055 26.08.22_5,882 R$ 64.387,85 RS 627.837,99 6.069.335,46 0,14%
NTN-B 2055 01.09.2022_5,9730 R$884.131,71 R$ 8.621.491,45 82.658.219,77 1,94%
NTN-B 2050 15.09.2022_5,9330 RS 842.284,44 RS 8.203.688,84 80.284.195,03 1,88%
NTN-B 2050 27.09.2022_5,8460 RS 1.125.928,04 R$10.970.299,18 108.196.587,48 2,54%
NTN-B 2045 21.10.2022_5,8400 R$ 1.057.667,93 R$ 10.685.958,18 104.054.974,64 2,44%
NTN-B 2045 31.10.2022_5,8510 RS 1.056.816,00 R$ 10.676.413,32 103.857.023,56 2,44%
NTN-B 2035 28.11.2022_6,2100 R$942.124,30 RS 10.063.191,92 95.337.924,99 2,24%
NTN-B 2055 28.11.2022_6,2120 R$1.041.718,03 R$10.163.424,61 95.382.016,94 2,24%
NTN-B 2040 28.12.2022_6,2700 R$ 1.296.320,91 RS 13.222.264,13 126.253.753,50 2,96%
NTN-B 2050 28.12.2022_6,3120 R$1.371.017,22 RS 13.338.328,68 126.287.213,19 2,96%
NTN-B 2045 30.01.2023_6,452 R$457.694,77 R$4.131.916,30 42.537.858,31 1,00%
NTN-B 2050 10.02.2023_6,452 RS 465.401,16 R$ 3.874.479,41 42.354.279,05 0,99%
NTN-B 2055 10.02.2023_6,377 RS 469.160,75 R$ 3.929.568,30 42.353.363,78 0,99%
NTN-F 2033_27.02.2023_13,36 RS 230.767,15 RS 1.979.454,21 19.124.684,17 0,45%
NTN-B 2045_16.03.2023_6,44 RS 897.013,46 R$ 6.545.460,39 83.465.832,84 1,96%
NTN-B 2050_16.03.2023_6,4461 RS 230.527,59 R$ 1.622.912,58 20.989.384,30 0,49%
NTN-B 2040_11.04.2023_6,1910 R$412.514,44 RS 2.648.954,69 40.473.655,12 0,95%
NTN-B 2055_11.04.2023_6,2056 R$825.131,45 R$ 5.082.547,07 75.586.613,36 1,77%
NTN-B 2055_12.04.2023_6,1550 RS 76.663,75 R$ 470.762,30 7.053.681,99 0,17%
NTN-B 2055_14.04.2023_6,0675 RS 439.738,65 RS 2.651.541,92 40.770.976,56 0,96%
Art. 7, 1, "b" - FI 100% Titulos Piblicos 7.605.785,71 89.919.961,66 566.032.323,64 13,27%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 4,00 RS 5.585,93 279,85 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 316.390,50 RS 3.567.228,88 34.756.147,93 0,81%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 34.604,64 R$415.813,93 4.083.965,28 0,10%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 100.919,10 R$ 13.924.945,61 - 0,00%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 368.407,74 R$4.145.673,73 40.282.066,12 0,94%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 304.954,20 RS 3.429.441,60 33.424.144,80 0,78%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 511.902,90 R$ 5.758.647,03 56.031.405,00 1,31%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | R$5.921,00 R$ 5.953.603,75 415.772,80 0,01%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA R$2.191,83 RS 41.361,83 175.384,75 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA R$4.354.316,41 R$ 39.553.353,20 274.726.552,07 6,44%
ITAU INSTITUCIONAL LEGEND FIC RENDA FIXA LP R$ 1.606.173,38 R$ 13.124.306,15 122.136.605,04 2,86%
Art. 79, inciso Il - Operagbes Compromissadas s 201.528,52 s 0,00%
Operagdo Compromissada - 201.528,52 - 0,00%
Art. 7%, lll, "a" - FI RENDA FIXA 8.940.907,05 99.224.716,93 994.383.294,98 23,32%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$5.778.784,98 RS 74.700.807,84 645.882.103,71 15,14%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA RS 1.850,21 RS 2.497.042,24 178.291,27 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC R$ 2.047.535,45 R$ 20.369.253,07 183.392.239,55 4,30%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 1.112.266,42 R$ 1.615.546,67 164.883.620,80 3,87%
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA RS 469,98 RS 42.067,11 47.039,64 0,00%
Art. 75, 1V, 420.988,75 5.350.625,74 45.455.641,87 1,07%
LFSN BTG Pactual - VENC. DEZ/2032 - IPCA+8,4% RS 420.988,75 R$ 5.350.625,74 45.455.641,87 1,07%
Art. 72, V, "a" - FIDC Cota Senior o 22.300,56 - 116.319,95 2.534.877,39 0,06%
BBIF MASTER FIDC LP -R$ 22.300,56 -R$ 116.319,95 2.534.877,39 0,06%
Art. 7%, V, "b" 189.543,83 2.092.206,72 18.650.808,20 0,44%
SANTANDER CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FI RF CP LP RS 189.543,83 RS 2.092.206,72 18.650.808,20 0,44%
TOTAL RENDA FIXA RS 34.178.181,09 R$ 354.034.125,95 3.239.384.413,01 75,96%
Observagdes

*Considerando que os Titulos Publicos e os Titulos Privados estdo marcados na curva, ou seja, estdo precificados de acordo com a taxa acordada na negociagdo. Logo, a
** N3o foi calculada a Taxa de Retorno e Volatilidade das operagdes compromissadas em virtude dessa aplicagdo ser de curtissimo prazo(1 més).

*** Para o rendimento total de 2023, n3o foi considerado os fundos que ndo faziam mais parte da carteira em 31/12/2023.
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Tabela 4: Carteira de Investimentos — FUNPREV — Renda Variavel, Exterior e
Estruturados — Dezembro de 2023

Rendimento (R$)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL Dezembro Rendimento (R$) Anual PL (RS) % CARTEIRA
Art. 89, inciso | - FI A¢bes RS 28.231.585,94 RS 74.243.019,51 RS 497.027.733,91 11,65%
AZ QUEST AGOES FIC AGOES R$ 80.854,91 R$ 222.686,71 1.565.963,39 0,04%
BNP PARIBAS ACTION FIC AGOES R$ 140.060,41 RS 436.833,38 1.173.733,71 0,03%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES RS 186.816,53 R$ 475.298,80 3.051.818,52 0,07%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES R$ 956.088,90 R$ 593.982,74 17.550.274,98 0,41%
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FI AGOES R$ 211.374,77 RS 393.894,86 3.615.399,64 0,08%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES R$4.563.701,05 R$ 13.525.416,05 99.028.494,25 2,32%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES R$3.043.952,22 R$4.564.152,76 44.433.020,44 1,04%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES R$ 1.712.525,70 R$4.500.972,16 32.812.598,17 0,77%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES RS 1.974.456,01 R$3.194.181,30 - 0,00%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AGOES RS 2.993.993,34 RS 11.563.001,65 60.054.432,66 1,41%
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES RS 1.406.294,51 R$ 3.950.430,09 25.177.169,52 0,59%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES R$ 1.675.599,11 RS 4.464.408,79 33.661.071,26 0,79%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES R$989.211,08 R$ 2.790.977,56 16.507.094,99 0,39%
BAHIA AM VALUATION FIC AGOES R$ 2.506.136,73 R$5.903.011,68 48.474.285,78 1,14%
OCCAM FIC AGOES RS 1.147.563,46 RS 3.348.076,02 24.613.299,72 0,58%
BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES R$2.271.524,44 R$ 7.290.369,00 45.788.595,33 1,07%
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES RS 2.371.432,78 RS 7.025.325,96 39.520.481,55 0,93%
TOTAL RENDA VARIAVEL 28.231.585,94 74.243.019,51 497.027.7: 11,65%
Rendimento (R$) q
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Dezembro Rendimento (R$) Anual PL (R$) % CARTEIRA
Art. 92, inciso Il - Fl Investimento no Exterior RS 4.523.085,47 RS 8.223.204,41 RS 124.506.528,83 2,92%
VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO R$111.828,81 -R$ 73.374,94 20.093.654,53 0,47%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTI R$ 2.422.247,30 R$4.531.114,82 27.650.056,27 0,65%
SYSTEMATICA BLUE TREND ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIME R$ 745.332,65 R$ 1.234.481,11 41.514.053,44 0,97%
BTG PACTUAL MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR R$ 1.243.676,71 RS 2.530.983,41 35.248.764,59 0,83%
Art. 99, inciso Ill - FI A¢Ges BDR Nivel | RS 3.539.612,97 RS 29.461.250,73 RS 137.107.453,36 3,21%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | R$2.297.833,28 RS 18.168.208,49 91.069.382,68 2,14%
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | RS 1.241.779,69 RS 11.293.042,24 46.038.070,68 1,08%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - ESTRUTURADOS Re";;’::r:::oms) Rendimento (R$) Anual PL (R$) 9% CARTEIRA
Art. 109, inciso | - Fl ou FIC Multmercado RS 4.172.695,05 RS 28.102.973,36 RS 169.031.368,76 3,96%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO R$3.144.399,15 R$ 15.247.673,88 63.234.669,52 1,48%
SAFRA CARTEIRA PREMIUM FI MULTIMERCADO RS 1.028.295,90 RS 12.855.299,48 105.796.699,24 2,48%
Art. 109, inciso Il - Fl Participagées RS 244.790,98 -RS 3.576.247,52 RS 97.628.530,28 2,29%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP -R$12.152,99 -R$ 153.943,86 422.857,08 0,01%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP R$ 332.390,69 -R$ 2.228.695,93 83.208.215,69 1,95%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA -R$ 165.188,72 -R$ 1.000.003,87 5.006.050,62 0,12%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA RS 89.742,00 -R$ 193.603,86 8.991.406,89 0,21%
TOTAL ESTRUTURADOS R$ 4.417.486,03 RS 24.526.725,83 R$ 266.659.899,04 6,25%
TOTAL FUNPREV RS 74.889.951,50 4.264.686.028,14 100,00%
Meta
TOTAL GERAL RS 74.889.951,50 4.264.686.028,14
Obs: A Disponibilidade Financeira consta apenas os valores das contas corrente "D" do Banpara e as contas correntes dos fundos de investimentos.
O fundo BTG Pactual Infraestrutura estd em processo de liquidagcéo do mesmo.
Obs: O FIP BTG Pactual Economia Real néo possui historico de cotas para calculo da volatilidade de 12 meses
Fonte: Nugin
Tabela 5: Carteira de Investimentos — FINANPREV —Dezembro de 2023
FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA Rendimento  Rendimento (RS) PL (R$) % CARTEIRA
Dezembro Anual
Art. 78, inciso Il. 181.494,76 8.969.422,37 - 0,00%
OPERAGOES COMPROMISSADAS 181.494,76 8.969.422,37 - 0,00%
Art. 78, inciso Ill, alinea "a" - Limite % RPPS até 60%- Limite 5 PL até 15% 4.093.610,74 50.431.006,67 439.006.595,04 99,99%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 97.061,70 888.130,77 10.318.982,18 2,35%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2.672.183,74 32.834.657,74 286.168.327,35 65,18%
PORTO SEGURO CLASSICO FIC RENDA FIXA LP 1.468,35 15.180,88 120.011,21 0,03%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.322.896,96 16.693.037,27 142.399.274,30 32,43%
Art. 75, inciso V, alinea "b" - Limite % RPPS até 40% - Limite % PL de 15% 599,65 154.841,29 65.439,30 0,01%
BTG PACTUAL YIELD FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 599,65 154.841,29 65.439,30 0,01%
TOTAL FINANPREV  4.275.705,15 59.555.270,33 439.072.034,34  100,00%

FONTE: NU§IN/IGEPPS

OBSERVACAO:

1) N&o foi calculada a Taxa de Retorno e Volatilidade das operagdes compromissadas em virtude dessa aplicagdo ser de curtissimo prazo(1 més).
2) Essa planilha ndo considera as informagdes do SPSM

3) O rendimento anual langado na planilha, corresponde somente aos fundos que pertencem a carteira em Dez/2023.
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3.4. DISTRIBUIQAO POR TIPO DE ATIVO

A carteira consolidada do IGEPPS é composta ao menos por 13 tipos de ativos,
sendo que 47,67% estdo em Titulos Publicos Federais que séo considerados os ativos de
menor risco do mercado. A segunda maior posicdo por ativo estd em Operacdes
Compromissadas de 29,35%, normalmente atrelados a titulos publicos. O restante esta
diversificado em Acgodes, Titulos Privados, BDR’s e afins, como pode ser visualizado

abaixo:

Gréfico 1: Distribuicdo por Tipo de Ativo — Dezembro/2023

o96%_ Tipo do Ativo
1,44% 0,32% 0,22%

>
o

M Titulos Federais M Operagao compromissada M Titulos Privados M Debéntures

0,14%

0,07%

4,21%

M Fundos de Investimento M Investimento no Exterior M Agdes M Direito Creditdrio

M Valores a pagarfreceber M Derivativos B Outros

Fonte: Quantum Axis/Nugin

35. AVALIACAO DO RISCO DE CREDITO - CARTEIRA
CONSOLIDADA IGEPPS

Uma das formas de avaliar o risco de crédito da carteira consolidada do IGEPPS
é abrindo a carteira por tipo de ativo e avaliar 0s ativos através do rating de crédito.

O IGEPPS é cotista de 49 fundos de investimentos, 0s quais possuem
aproximadamente 1.200 ativos de crédito privado, sendo que 90,22% desses ativos sao
classificados com Rating AAA, ou seja, ativos de baixissimo risco de crédito. Por outro
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lado, apenas 0,005% de ativos de crédito privado sdo classificados como Rating D, 0s
quais consistem em debéntures de empresas como LIGHB4, LIGHB6, LIGHB7,
LAMEA7, LAMEAS, OIBRAZ2, que foram rebaixadas devido aos fatos notérios, como

a fraude contabil nas Americanas.

Gréfico 2: Classificacdo de Risco de Crédito dos ativos da Carteira IGEPPS -

Dezembro/2023
Risco do Ativo 0,09%
0,99%
2,830, 73% -0.01%
4,14%

N\

M Rating AAA m Cotas de fundos B Outros M Rating AA B Risco de mercado M Rating A B RatingD

Fonte: Quantum Axis/Nugin

3.5.1. RISCO DE CREDITO - FUNDOS DE CREDITO PRIVADO -
FUNPREV

Na carteira do FUNPREV/IGEPPS existem 4 (quatro) fundos de investimentos —
BB Perfil FIC RF Referenciado DI Previdenciario, Western Asset Ativo FI RF, BB
Institucional FI RF e Santander Crescimento Institucional FI RF Crédito Privado LP -
com patrimonio equivalente a 13,33% dos recursos da carteira FUNPREV, que possuem
com recursos investidos em Titulos de Crédito Privado no Brasil (titulos privados,

debéntures, direitos creditorios etc.).

Em termos agregados, os ativos de crédito privado representam 16,82% do
patrimonio destes 4 fundos. Em sintese, a carteira FUNPREV/IGEPPS possui 2,24% do
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seu patriménio de ativos de crédito privado. Os pardmetros de risco de crédito da
carteira de investimentos FUNPREYV sdo:

Tabela 3: Rating de risco dos ativos de crédito privado — FUNPREYV — Dezembro 2023

Rating de Crédito
120,00%

100,00% 80,28%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00% 11,16%

4,63%

aQ,
0005 0,41% 3,51% —
A 0

Rating D Rating A Qutros Rating AA Rating AAA

Fonte: Quantum Axis/Nugin

Diante dos pardmetros de risco de crédito observados, destacamos que o
FUNPREYV se encontra dentro do limite esperado pelas métricas de mercado. Destaca-se
que 94,95% dos ativos de crédito privado do FUNPREV possuem rating A (AAA, AA

ou A), demostrando uma robusta qualidade de ativos.

Todavia, com a deterioragdo do setor de crédito ap6s a fraude contabil das
Americanas S.A., outros eventos de crédito (remarcacdo de rating e abertura de spread
dos papéis das empresas), observamos o surgimento de pequena parcela de titulos com
notas D na carteira, o que demanda enquadramento regulatério pelos gestores de fundos

de investimento.
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4. ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) 2023 foi realizado pela LDB
empresas. O modelo do ALM é composto por duas etapas fundamentais: a primeira
relacionada a macroalocagdo das classes de ativos permitidas pela Resolucdo CMN n°
4.963/21, através da Fronteira Eficiente de Markowitz e a segunda diretamente ligada
a protecdo do passivo atuarial (hedge), tendo em vista a alocagdo em titulos pablicos
Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-Bs), a serem necessariamente marcados na
curva, pela taxa prefixada (cupom) adquirida no dia da compra, através de plataforma
eletronica, desde que esteja dentro do tinel de precos divulgados pela ANBIMA.

O ALM do IGEPPS considerando o estudo atuarial indicam que somente
ocorrera a inversdo da curva do passivo do FUNPREV em 2057, considerando o a atual

patrimonio liquido da carteira e meta atuarial cumpridas ao longo do periodo.

Graéfico 3: Resultado (Receitas — Despesas) FUNPREV — IGEPPS PA 2023

PASSIVO FUNPREV IGEPREV 2023 WwLDB

EMPRESAS

Resultado (Receitas - Despesas) FUNPREV IGEPREV PARA 2023

2.000.000.000,00

1.0:00.000.000,00 |

-1.0:00.000.000,00

-2.0:00.000.000,00

|
|
1
I
I
1
-3.000.000.000,00 I
|
-4.000.000.000,00 I

|

|

|

-5.0:00.000.000,00

-6.0:00.000.000,00
.
PSPPI L EFLFLTF LS

Fonte: Estudo de ALM 2023 (Asset Liability Management). IGEPPS PARA. Data: 20/11/2023

Na gestdo do FUNPREV em 2023 buscou a otimizagédo dos ativos e classes mais
adequadas ao momento financeiro, atingindo o patamar de 38% em Titulos Publicos do
Tesouro Nacional diretos que continuam atrativos pela taxa adquirida (média de IPCA +

6,20%). Estes fornecem menor volatilidade e retorno consistente e contribuindo no
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cumprimento da meta atuarial. As demais estratégias sdo focadas principalmente na

diversificagdo de produtos com qualidade, considerando a melhor relagdo risco e

retorno.

Tabela 6: Sugestao de Alocacao Objetivo FUNPREV-IGEPREV 2024

SUGESTAQ ALOCACAQ OBJETIVO FUNPREV IGEPREV 2024
Limite Legal PRO
4.963/21 Ativos % % Total | Benchmarks | % Markowitz | Minimo | Sugestdo | Objetivo | Méximo
: . = e GESTAONIVEL2
Artigo721, Alineaa |  Titulos doTesouroNacional  |1.602.653.098,76 | 38,12% 0,00% | 60,00% | 45,00% [65,00% |  100,00%
Artigo721, Alineab | Fundos 100% Titulos Piblicos | 480.199.108,16 | 11,42% | 50,59% |  IMAB 6985% | 000% | 8,80% |1500% [5500%]  100,00%
Artigo 78IV Ativos de RF (Inst. Financeira) | 44.225.747,31 | 1,05% 000% | 1,05% | 2,50% | 5,00% 20,00%
Artigo 7211l Alineaa Fundos Renda Fixa 932.005.327,50 | 22,17% 000% | 11,29% | 14,95% [s000% |  70,00%
Artigo 72V, Alineaa FIDC Cota Sénior 157527909 | 0,06% | 22,67% | coyseuc | 11,79% | 000% | 0,06% | 0,05% | 1,00% 10,00%
Artigo 72V, Alineab FI RF Crédito Privado 18.558.825,18 | 0.44% 000% | 0,44% | 2,50% | 5,00% 10,00%
Artigoge | Fundos Investimento Acdes | 530.182.215,28 | 12,61% [ 1261% [ smuL 000% | o000% | o00% | 350% [1000%] 40,00%
Artigo92II Fundos Investimento no Exterior | 106.535.570,53 | 2,53% 000% | 5,00% | 450% [1000%] 10,00%
- 552% | MsclAC | 10,00%
Artigo 92 Il Fundos de Acdies BDRNivell | 125.681.671,32 | 2,99% 000% | 5,00% | 250% [1000%] 10,00%
Artigo 101 Fundos Multimerca dos 26726487864 | 636% | oo | oo saex | 000% | 610% [ 250% fo00%[ 1000%
Artigo 1011 Fundo Investimento Participaci | 94.695.648.80 [ 225% 000% | 2.25% | 350% | 500% 5,00%
Artigo 11 Fundos Investimentas Imobilidrios 0,00 000% | 0,00% | IFKX 000% | 000% | 000% | 000% [1000%] 1000%
TOTAL |.204.577.370,66 | 100,00% | 100,00%] | 10000% | [ 100,00%] | |

Fonte: Estudo de ALM 2023 (Asset Liability Management). IGEPPS PARA. Data: 20/11/2023
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5. ANALISE DE EMPRESAS INVESTIDAS EM FUNDOS DE
PARTICIPACAO (FIP)

O RPPS, em 29/12/2023, tinha um patrimdnio aplicado na estratégia de fundos
de participacBes - FIP no montante de R$ 97.628.530,28, perfazendo 2,29% do
patrimoénio liquido do Instituto, sendo o recurso dividido entre 4 (quatro) FIP’s,

conforme segue:

Tabela 7: Posicdo em FIP’S - FUNPREYV dezembro/2023.

Patrimonio  Carteira
((R8)) %)

Fundos de Investimentos — Estruturados

Art. 10° inciso Il - FI Participagdes 97.628.530,28  2,29%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP 422.857,08  0,01%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL |

MULTIESTRATEGIA FIP

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA 5.006.050,62  0,12%
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA  8.991.406,89  0,21%

83.208.215,69  1,95%

Fonte: Nugin

O IGEPPS em 2023 analisou e recomendou 0 compromisso de capital em novos
FIP’s, o total comprometido é R$ 314.000.000,00 e o total restante para chamada de
capital é R$ 216.499.389,76. Além, de o0 montante ja amortizado ser de
R$44.067.653,09. A carteira de fundos de participacdo do IGEPPS para o periodo

futuro sera composta por tais ativos:
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Tabela 8: Resumo das informacées dos FIP’s

PRAZO DO -
APLICACAO VALOR VALOR RESTANTE -
FIP RETORNO VALOR APLICAD - AMORTIZA
7 INICIAL ACORDADO O caDo PARA CAPTACAO e e
(Anos)
B L
TG PACTUA IPCA+6% 10 09/10/2013 RS 15.000.000,00 RS 7.365.000,43  fase de encerramento RS 19.724.140,40

INFRAESTRTUTURA II FIP

KINEA PRIVATE EQUITY IV
FEEDER INSTITUCIONAL | IPCA+8% 10 02/05/2018  R$ 74.000.000,00 RS 67.309.545,00 R$ 6.690.455,00 R$ 24.343.512,69
MULTIESTRATEGIA FIP

BTG PACTUAL ECONOMIA REAL

. IPCA+8% 8 09/05/2023  R$ 80.000.000,00 RS 6.006.054,49 R$ 73.993.945,51 R$ 0,00
Il FIP MULTIESTRATEGIA

PATRIA PRIVATE EQUITY VII

ADVISORY FIP IPCA+7% 10 27/09/2023  R$ 45.000.000,00 RS 9.185.010,75 R$ 35.814.989,25 R$ 0,00
MULTIESTRATEGIA

VINCI CAPITAL PARTNERS IV
FEEDER B FIP IPCA+6% 10 Aguardando  R$ 40.000.000,00 RS 0,00 R$ 40.000.000,00 R$ 0,00
MULTIESTRATEGIA

PATRIA INFRAESTRUTURA V

9
ADVISORY FIP IPCA+15% 12 Aguardando  R$ 20.000.000,00 R$ 0,00 R$ 20.000.000,00 R$ 0,00

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER
INSTITUCIONAL | FIP IPCA+7% 12 Aguardando  R$ 20.000.000,00 R$ 0,00 R$ 20.000.000,00 R$ 0,00
MULTIESTRATEGIA

BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA Il FEEDER IPCA+8% 10 Aguardando  R$ 20.000.000,00 R$ 0,00 R$ 20.000.000,00 R$ 0,00
FIP MULTIESTRATEGIA

Total R$ 314.000.000,00 R$ 89.865.610,67 R$ 216.499.389,76 RS 44.067.653,09

Fonte: Nugin

O BTG Pactual Infraestrutura 11 estd em fase de encerramento. O KINEA 1V,
por outro lado, estd entrando na fase de desinvestimento. Estes dois ativos ja
amortizaram parcela significativa do capital investido. Os demais ativos estdo iniciando
a chamada de capital. O retorno historico da estratégia de FIP’s do IGEPPS demonstra

exceléncia da diversificacdo estratégica.

O capital comprometido nos FIP’s pelo IGEPPS ¢ diversificado em estratégias
(economia real e infraestrutura), em gestoras (Kinea, Patria, BTG Pactual e Vinci),
estilo de gestdo (controle, co-controle, minoritério, estratégias de saida) e periodos de
aplicacdo distintos (safras de 2012, 2018 e 2022 no portfélio).

O FIPs e as suas empresas investidas encontram-se detalhados no préximo

topico.
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51. BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP

O fundo BTG Pactual Infraestrutura 1l FIC FIP ja estd em periodo de
finalizacdo, possuindo apenas um ativo em carteira, a companhia Contrail, que esti em

processo de desinvestimento.

A Contrail é uma operadora de logistica criada para captar o fluxo de contéineres
para — e a partir do — Porto de Santos. O seu objetivo € prestar servi¢os de transporte
ferroviério e de infraestrutura para o transporte de contéineres, redirecionando-os para
um hub logistico estrategicamente localizado (TIPS — Terminal Intermodal), aliviando o
gargalo do Porto de Santos e reduzindo os custos logisticos para os exportadores e
importadores. Em dezembro de 2017, a companhia inaugurou seu segundo terminal, o
T1JU, localizado na cidade de Jundiai, expandindo suas operacdes para o interior de S&o

Paulo.

Principais Obtencéo das certificagdes ISSO 9000 e Sasmagq, definem padrdes de
destaques de  qualidade. A companhia foi afetada, grave seca (a pior da histéria) em

2023 Manaus, queda no volume no Porto de Santos, alta no custo do
diesel(+25%).

Destaques A Receita Liquida totalizou R$54,9 milhfes no segundo semestre de

Financeiros 2023. E EBITDA Total Ajustado atingiu R$13,07 milhdes em 2023.

de 2023

Perspectivas  Ha conversas com interessados na empresa para o fundo fazer o

desinvestimento.

Fonte: BTG Pactual

Os resultados da Contrail em 2023, foram relativamente piores quando
comparamos a 2022. Porém, a empresa enfrentou diversas dificuldades externas que
foram minimizadas com contratos especificos de transportes de caminhdes para empresa
LG. O fundo ja estd conversando com possiveis compradores da empresa e devem

anunciar melhores informacgdes no 2T de 2024.
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R$ em milhdes 2023 2022
Receita Liquida 107.006 114.512
EBITDA Ajustado 13.077 13.570
Divida (Caixa) Liquida 8.171 7.084

Fonte: BTG Pactual

5.2.  KINEA PRIVATE EQUITY IV FEDDER INSTITUCIONAL I
MULTIESTRATEGIA FIP

Atualmente o status do FIP Kinea IV Master, ja integrou o capital nas empresas
comprometidas 77,5% do capital total do comprometido do fundo. Importante frisar que
fundo ja ter retornou o capital em 54,7% do capital integralizados na empresa. Abaixo
visualizamos essas informacGes, além disso consta o histérico de investimento e

desinvestimento do fundo e 0 MOIC de cada empresas e do fundo.
Tabela 9: Atualizacéo do capital comprometido — FIP KINEA 1V.

Status do FIP Kinea IV Master

‘ Capital Comprometido Total | ‘ RS 1.549,7 milhdes

Capital comprometido nos 7 projetos aprovados em Comité de Investimento

RS 1.189,8 milhdes
(% do Fundo)

(76,8%)

Capital Integralizado em Empresas (Investimento Total) RS 1.200,6 milhdes
(% do Fundo) (77,5%)

RS 656,8 milhdes

‘ Capital Retornado’

(% Capital Integralizado em Empresas) (54,7%)

s Dat.a do Investinjentn \nvestimelnto Nao Investimento  [Marcacdo Cota Desinvestimento MOIC Marcacio Cota Desinvestimento MOoIC
Investimento Integralizado® Integralizado® Total Fev-23 Cota (x) Fev-22 Cota (x)

-la 2018 197,92 - 1873 2982 0,2 1,5% 33e,7 0,2 1.7x

IJCEC.G 2015 1633 - 1633 - 3282 29 - 3318 3,04

:";:: 2015 200,0 - 2000 3230 7.7 1L7x 3851 - 19x

PanVel 2015 1519 - 1518 83,9 1581 1,6x 1153 1573 18x

matera 2020 100,00 - 100,0 3789 1,9 3,8x 2285 0,4 2,3

0,‘;’1‘ i 2020 168,7 - 1687 2787 - 1,7x 4188 - 2,5%

Cobasi 2021 21832 - 2182 2311 0,06 1,1x 2718 - 1,3x

FIP Kinea IV - 1.200,6 1.200,6 1.595,7 496,1 1,9% 1.885,5 489,6 2,0%

Fonte: Kinea

A seguir a andlise particular de cada empresa que o FIP investe:

+A EDUCACAO (Educacéo): Principal player de solucdes tecnoldgicas e de contetido
para 0s segmentos de Ensino Superior e Saude, seja através de OPM (solugdes bundle
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de Online Program Management) ou produtos unbundled (através de produtos EdTech e
Programas Artmed). Investimento de R$198 milhdes em Novembro de 2018 para

aquisicao de participacdo minoritaria.

Principais Foi marcado pelo desenvolvimento e crescimento de parcerias, além

destaques de  de elevar a rentabilidade e iniciar a distribuicdo de solugdes digitais na

2023 América Latina.

Destaques A Receita Liquida totalizou R$302,9 milhdes em 2023, crescimento de
Financeiros 11% contra 2022. E EBITDA Total Ajustado atingiu R$72,4 milhdes
de 2023 em 2023, crescimento de 30% contra 2022,

Perspectivas ~ Aprimorar o Acompanhamento Operacional, Evento de Liquidez e
Novas Parcerias. Objetivando a expansao dos negécios, seja por M&A

OU novas parcerias.

R$ em milhdes 2023 2022
Receita Liquida 302,9 271,7
Lucro Bruto 208,8 161,7
EBITDA 72,4 55,9

Divida (Caixa) Liquida 25,3 -

WISER EDUCACAO (Educacio): Uma das principais companhias EdTech do pais,
focando na venda de produtos online de ensino de idiomas e plataformas focadas em
negocios e empreendedorismo, com desenvolvimento de conteldo proprietario e canais
de venda omnichannel®. Investimento de R$250m em 2019 para aquisicdo de

participacdo minoritaria.

' Omnichannel é uma estratégia de vendas que integra diferentes canais de comunicagdo e divulgacéo,
oferecendo aos clientes uma experiéncia de marca unificada para que cada um possa alternar entre varios
canais e, ainda assim, conseguir a melhor qualidade no atendimento, nos servicos e produtos que adquire.
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Principais Foi marcado pelo Crescimento Orgénico e Eficiéncia Operacional. Via

destaques de  expansdo de franquias e novos produtos e canais de venda.

2023

Destaques Receita Liquida de R$ 487,5 milhGes, crescimento de 18,8% contra
Financeiros 2022. EBITDA Ajustado de R$186,5 milhdes (+90,3% vs. 9M22) e
de 2023 Margem EBITDA de 31,4%.

Perspectivas  Expansdo das Franquias Presenciais e Novos Produtos e Canais,
M&A. Além de Simplificagdo da Companhia e Alternativas
Estratégicas.

Em 2023, como resultado do plano de reestruturacdo, mesmo apresentando um
cenario desafiador em termos de ROL Orgénica, a Wiser apresentou um crescimento
robusto de EBITDA Organico na ordem de 17,6%. Incluindo os M&As, finalizando o
ano com um crescimento total de 18,8% e 90,3% de ROL e EBITDA, respectivamente.

Frisando que esse Resultado Financeiro ainda ndo foi auditado.

R$ em milhoes 2023 2022
Receita Liquida 487,5 410,3
EBITDA 186,5 98

GRUPO PANVEL (Farmacias): E a maior varejista farmacéutico do Rio Grande do
Sul e possui unidades em S&o Paulo. E a mais sdlida plataforma digital do varejo farma,
com atendimento omnichannel. Possui um ecossistema de saude e bem-estar completo
de produtos, servicos clinicos e farmacéuticos e tem até a linha propria de produtos

Panvel.

Grupo Panvel foi Parcialmente Desinvestido do Fundo e teve MOIC de 1,6x.

Principais Foi marcado pela Abertura de Lojas, Crescimento de Vendas,
destaques de  Crescimento de Canais Digitais e ampliacdo de Capital de Giro.
2023
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Destaques Receita Bruta de R$ 3.488,8 milhdes, crescimento de 12% contra
Financeiros 9M22. EBITDA Ajustado de R$164,4 milhdes (+14,3% vs. 2022).
de 2023

Perspectivas ~ Expansdo dos posicionamentos Estratégicos, Canais Digitais e Marcas
Proprias.

Ao longo do 9M23, a Panvel apresentou o Crescimento de Receita

R$ em milhdes 9M23 9M22
Receita Bruta 3.488,8 3.114,8
Lucro Bruto 1.000,3 906
EBITDA Ajustado 164,4 1442
Lucro Liquido Ajustado 76,6 77,2

MATERA SYSTEMS (Solucdo de Tecnologia da Informacdo): Matera € lider
nacional em solugdes SaaS e BaaS de core banking e meios de pagamento digitais para
varejistas, bancos digitais, fintechs e diversos setores da economia. A companhia se
posiciona como one-stop shop para empresas e bancos em busca de se tornarem uma
fintech, com suite completa de produtos. Investimento de R$100m realizado em marcgo
de 2020 para aquisicdo de participagdo minoritaria.

Principais Focou na oportunidade do Pagamento Instantaneo (PIX), para carteira
destaques de  dos seus clientes B2C e B2B, M&A. E parcerias com grandes

2023 adquirentes e iniciou suas operacdes nos EUA.

Destaques Receita Liquida de R$ 323,1 milhGes, 26,1% acima do valor

Financeiros observado em 2022. Lucro Bruto de R$139,6 milhdes (+19,1% vs.

de 2023 2022) e com margem de 43,2%. EBITDA Ajustado de R$75,6 milhdes
(+39,2% vs. 2022) e margem de 23,4%.

Perspectivas  Expansao do PIX, M&A e Internacional.

Em 2023, a Matera apresentou crescimento significativo de receita e resultado

em relacédo a 2022.
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R$ em milhdes 2023 2022
Receita Liquida 323,1 256,3
Lucro Bruto 117,2 139,6
EBITDA Ajustado 75,6 54,3

Divida (Caixa) Liquida 173,6 214,1

A Matera tem clientes em setores relevantes e posicionamento diversificado
neles, como o setor bancario, varejista, Fintechs e outro. Além de expandir sua receita,

consegue também elevar a receita recorrente que em 2023 foi de 93,7%.

VERZANI & SANDRINI (Servigcos Terceirizados): Grupo lider na prestacdo de
servigos de terceirizagdo, com solugGes de higienizacdo, seguranga patrimonial,
vigilancia eletronica, gestdo e manutencdo de ativos. Presente em todas as regides do
Brasil, conta com mais de 45 mil colaboradores e uma base de +1.300 clientes.
Investimento de R$160 milhGes realizado em dezembro de 2020 para aquisi¢do de

participacdo minoritaria.

Principais Foi marcado pelo Crescimento de Receita, M&A, e Integracdo. Sendo

destaques de  impulsionado pelo faturamento recorrente e novas vendas. Além de

2023 visar o crescimento inorganico.

Destaques Receita Liquida totalizou R$3.503,7 milhdes em 2023, crescimento de
Financeiros 11,3% contra 2022. EBITDA Ajustado totalizou R$258 milhGes em
de 2023 2023, crescimento de 30,9% contra 2022. Divida Liquida de R$363,7

milhdes em 2023.

Perspectivas  Ampliacdo do Monitoramento e M&A.

Em 2023, a Verzani & Sandrini apresentou a exansao de receira, lucro bruto e
EBITDA por meio de iniciativas organicas e inorganicas. A Companhia realizou uma

transacdo de M&A no ano, de uma empresa de seguranca no Norte do pais.

R$ em milhdes 2023 2022
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Receita Liquida 3.503,7 3.149
EBITDA Ajustado 258 197,1
Divida (Caixa) Liquida 363,7 390,4

COBASI (Varejo Pet Shop): Pioneira no formato de megalojas e uma das lideres em
varejo pet no Brasil — setor de alto crescimento, resiliéncia e potencial para
consolidacdo — a Cobasi esta bem posicionada para acelerar o crescimento nos proximos
anos através de avenidas claras como expansdo da base de lojas, aumento da penetracédo
de vendas digitais e potencialmente movimentos de M&A. A Cobasi possui atualmente
110 lojas em 11 estados brasileiros e conta com 4,2 mil colaboradores. Investimento de
R$300m (100% primario) realizado em maio de 2020 para aquisi¢do de participagdo

minoritaria tornou a Cobasi a empresa mais capitalizada do setor.

Principais Foi a ampliacdo dos Canais Digitais, Abertura de Lojas, Projeto de
destaques de  aumento de produtividade. Além de dar mais autonomias as lojas
2023 (Business Unit de Servigos).

Destaques Receita Liquida de R$2.613,2 milhGes em 2023, crescimento de +17,5,
Financeiros contra 2022. EBITDA de 191,7 milhdes, crescimento de +20,9%
de 2023 contra 2022.

Perspectivas  Manutencdo do Plano de expansao, Comités Estratégicos e Servicos.

Seguindo o projeto de crescimento organico, a Cobasi inaugurou 30 unidades
nos ultimos 12 meses, levando uma expansao da base de lojas de 16,1%. Ao considerar
a aquisicéo das 14 lojas da Mundo Pet, a expanséo foi de +23,7%.

R$ em milhdes 2023 2022
Receita Liquida 2.613,2 2.231,9
EBITDA Ajustado 201,4 184,4
Divida (Caixa) Liquida 216,4 241
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CENTRO CLINICO GAUCHO (Saude): Operadora verticalizada de salde que
fornece planos de saude, planos dentais e servigos de salide no Rio Grande do Sul e
Santa Catarina. Em 2021, a Companhia anunciou a inaugura¢do do Hospital Humaniza,
operacdo hospitalar que contard com 9 andares, 220 leitos e 10 centros cirargicos em
Porto Alegre. Investimento de R$165m em maio de 2019 para aquisicao de participacdo

minoritaria. Ativo desinvestido.

Tabela 10: Atualizacdo da transacdo Notredame — FIP KINEA 1V.

Transacao com Notredame Intermédica (GNDI) Kinea

Atualizagio da Transagdo

‘

Mo dia 04/06 assinamos o SPA para a venda do CCG Salde 3 Notre Dame Intermédica, transacdo que gerard ac FIP Kinea IV uma TIR estimada atuzlizada
de 37,7% a.a. e um MOIC estimado de 2,9x em apenas 2,5 anos de investimento.
Mos termos do contrato, a GNDI avaliou o CCG a um Enterprise Value de R$1.060m, dos quais R$810m - deduzidos da divida liguida - foram pagos na
data de fachamento (corrigidos por CDI pelo periodo que excedeu 90 dias apds 04/06) e R$250m serdio pagos em 6 parcelas anuais de R$41,7m
corrigidas por CDI. Eventuais perdas, como materializagdo de contingéncias, poderdo reduzir as parcelas retidas.
Desde o closing, temos mantido contato com a GNDI/Hapvida para discussdo do ajuste de preco e contingéncias, uma que que estes impactam a
liberacdo das parcelas retidas
Dado gue, até o momento, temos divergéncias de visdo com o comprador sobre o ajuste de prego e as indenizagdes devidas, estamos discutindo no detalhe cada um dos
temas e buscando afunilar visdes para obter as liberagdes
Ern paralelo, estamos discutindo caminhos alternativos, como a possibilidade de um settlement antecipado do contrato para ndo precisar aguardar o fim do prazo do
recebimento

Para fins exclusivos de simulag3o de retorno da transacdo, com base nos valores ainda preliminares que estdo em discussae, a transagdo apresentaria os fluxos e retornos
destacados abaixo

Fluxo de Caixa da Kinea na Transacdo

BRL milhdes mai-19 set-19 mai-20 mai-21  jan-22 jan-23 jan-24 jan-25 jan-26 jan-27 jan-28
Investimento (150) (13) - - - = = = =
Dividendos - - 2 2 - = = = = = =
Venda - & vista - - - - 328 - - - - - -
Venda - holdback — — — — — 28,4 31,2 34,1 34,8
Fluxo de Caixa Kinea (150) (13) 2 2 328 - 23 26 29 32 35

TIR Estimada: 36,5%
MOIC Estimado: 2,8x

Verificamos as demonstracdes financeiras do KINEA PRIVATE EQUITY IV
MASTER que correspondem a posi¢cdo do Patriménio Liquido em 28 de fevereiro de
2023, que forma auditadas por um auditor independente EY — Ernst & Young Global
Limited. A auditoria considerou as demonstracdes financeiras adequadas as todas as

normas contébeis brasileiras e orientagcbes da CVM.
5.3. BTG PACTUAL ECONOMIA REAL Il FIP MULTIESTRATEGIA

O FIP Economia Real Il surge em 2022 com o objetivo de realizar investimentos
em setores da economia real, com receitas previsiveis e recorrentes, margens estaveis e
fluxo de caixa de longo prazo. Dentro da economia real, o fundo prioriza setores

essenciais e resilientes que sejam menos impactados por um cenario macroecondmico
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adverso. Ou seja, buscam investimentos em mercados grandes e fragmentados, com
potencial de consolidacdo e oportunidades, como possibilidade de melhoras na
governanca da empresa, visando aumentar o valor da companhia e retornar o capital aos

investidores.

Com essa filosofia, a primeira empresa adicionada ao portfélio foi a Vita
Hemoterapia, companhia no segmento de saude. A Vita € uma instituicdo reconhecida
que atua no segmento de hemoterapia em todas as fases do ciclo produtivo do sangue,
desde a coleta até separacdo dos hemocomponentes, analise e processamento,
armazenamento e efetiva entrega aos hospitais. Enxergamos o setor de salde como
extremamente resiliente e com perspectivas de crescimento, e a hemoterapia em
especifico € um nicho chave para diversas atividades hospitalares, desde pequenas
cirurgias até tratamentos contra o cancer. O fundo realizou a primeira chamada de
capital para o ativo em maio de 2023, no valor de R$ 93.000.000,00 e outra em junho,
no valor de R$ 26.537.000,00. Tais chamadas deverdo ser complementada em breve por

novos aportes de capital para executar o plano de crescimento.

O time de Investimento do FIP acredita que a apds a conversdo da divida em
equity e subscri¢do do bénus a companhia estara bem-posicionada para ganhar diversos
contratos no segmento de hemoterapia, em um setor que, apesar de ser chave para
diversas atividades hospitalares, ainda é muito dependente de hemocentros publicos e

bancos de sangue regionais.

A tese de investimento sobre a Vita pelo FIP é que ha atratividade no setor de
salde privado no Brasil segmentado no potencial de crescimento do setor de
hemoterapia, pois possui elevada relacdo e sinergia com diversos tratamentos de saude.
Sendo que a escala é fundamental para o setor de hemoterapia, além de possuir poucos
participantes profissionalizados nesse mercado, o que aliado ao potencial ganho de

escala, devera gerar espaco para consolidacdo nos préximos anos.
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Os numeros financeiros anual da Vita, sdo:

R$ em Milhdes 2022 2023E
Receita Liquida 2475 276,9
Crescimento 41,0% 11,9%
EBITDA 39,3 41,3

Crescimento 14,1% 5,1%
Margem 15,8% 14,9%
Divida Liquida 1423 156,9
DL/EBITDA 3,6x 3,8x

5.4. PATRIAPRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA

O Patria Private Equity VII iniciou seu periodo de investimento em setembro de
2022 e desde entdo anunciou trés plataformas de investimento, duas ja com aquisi¢des
realizadas ou assinadas, sendo essas: i) Fertilizantes Next-Gen, que visa criar a
companhia lider no mercado brasileiro de fertilizantes sustentaveis, e ii) Distribuicdo
para Food Service na América do Sul, que visa expandir o projeto de consolidacdo do
setor na regido, e iii) Atacarejo, com o objetivo de criar a maior companhia regional no
modelo de atacarejo de Alimentos e Bebidas do Brasil. Até dezembro de 2023 o fundo

chamou aproximadamente 20% do capital subscrito.

As trés plataformas iniciadas, Fertilizantes Next-Gen, Food Service América do Sul, e
Atacarejo foram selecionadas de acordo com a estratégia do Patria de investir em
setores grandes, em crescimento e resilientes a volatilidade politica e macroecondmica,
com foco em subsetores fragmentados que permitem um movimento de consolidacdo do

mercado.

Delly’s - Food Service América do Sul (Alimentos e Bebidas): a Delly's é uma
distribuidora de “food service” focada em pequenos e médios negocios, prestando um

servigo de alta qualidade e oferecendo uma ampla gama de produtos. A companhia atua
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principalmente por meio de “hubs” nas regides Sudeste, Sul, Centro-Oeste e Nordeste
do Brasil. Movimenta mais de 20.000 SKUs em 16 armazéns e 19 pontos de transito
com capacidade total de 95.000 posic¢des de paletes, com foco em produtos refrigerados

e proteinas para atender a uma base fragmentada de clientes (105.000 mensais).

Principais Foi marcado pelo desenvolvimento organico e crescimento em M&A,

destaques de  além de elevar a rentabilidade e iniciar a distribuicdo de solucGes em

2023 novas regides do Brasil.

Destaques A Receita Liquida totalizou R$4.574,5 milhdes em 2023, crescimento
Financeiros de 8% contra 2022. E EBITDA Total Ajustado atingiu R$284,8
de 2023 milhdes em 2023.

Perspectivas ~ Aprimorar o0 crescimento organico e agenda M&A, alavancagem
operacional e transformagcéo digital.

Em 2023, a Delly’s apresentou crescimento significativo.

R$ em milhdes 2023 4T23
Receita Liquida 4.574,5 1.207,8
Margem Bruta 21,2% 21,4%
EBITDA 284.,8 71,7

Fertilizantes Next-Gen (Agronegocio): A plataforma visa consolidar o mercado de
Fertilizantes “Next-Gen” e construir um portfélio “one-stop-shop” que vai melhorar as
taxas de retorno dos agricultores e as margens dos distribuidores enquanto reduz a
dependéncia de NPKs (4 Nitrogénio (N), Fosforo (P) e Potassio (K)). A primeira
aquisicdo da plataforma foi a Microgeo, pioneira e lider na inddstria que desenvolveu
um modelo de negdcios inovador baseado na instalacdo de biofabricas nas propriedades
agricolas e fornecimento de insumos recorrentes para a producdo local de
biofertilizantes nas fazendas. Microgeo combina margens saudaveis, crescimento

atrativo e uma proposta ESG focada na agricultura regenerativa.
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Principais Foi marcado pelo desenvolvimento organico e em M&A, ampliar o

destaques de  alcance de solucdes em fertilizantes no Brasil, e fortalecer sua

2023 plataforma no mercado.

Destaques A Receita Liquida totalizou R$120,1 milhdes em 2023, crescimento de
Financeiros 71% contra 2022. E EBITDA totalizou R$55,7 milhfes em 2023,
de 2023 crescimento de 202%.

Perspectivas  Desenvolvimento de novos canais de vendas direta, desenvolvimento
de incentivos e condigfes comerciais personalizadas para fechar
grandes negdécios, implementacdo de programas de parcerias com

clientes para ter penetracao de produto e fidelizacao.

Ao longo do 9M23, a Fertilizantes Next-Gen apresentou Crescimento de Receita.

R$ em milhdes 2023 4T23
Receita Liquida 120,1 54,3
Margem Bruta 94,2% 95,0%
EBITDA 55,7 34,7

Atacarejo (Alimentos e Bebidas): O Atakaddo Atakarejo, primeiro investimento da
plataforma, foi fundado em 1994 e opera 26 lojas no modelo de atacarejo localizadas
em seis cidades diferentes, 20 das quais em Salvador, onde a companhia detém 38% de
participacdo de mercado. O Atakaddo Atakarejo emprega aproximadamente 5.500
pessoas, a maioria dedicada ao atendimento ao cliente na loja. Além disso, a companhia
opera um centro de distribuicdo e um ponto de transporte de frutas e hortalicas que
garante o armazenamento e a distribuicdo dos produtos até os pontos de venda.

O Patria tem como objetivo construir o maior player regional brasileiro de
Atacarejo em associagdo com empreendedores locais para expandir sua presenca por
meio da abertura de novas lojas principalmente em pequenas e médias cidades, com
foco em uma estratégia de "first mover advantage" e, portanto, maximizando a

densidade de lojas e aumentando o dominio de mercado e a lucratividade.
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Principais O Patria Private Equity VIl concluiu a primeira aquisicdo da

destaques de  plataforma de Atacarejo (Atakaddo Atakarejo), adquirindo uma

2023 participacao de ~57% na companhia. No 4T23, a companhia ja possuia
landbank suficiente para cumprir o plano de expansdo previsto até
2025.

Destaques A Receita Liquida totalizou R$3.725 milhdes em 2023, crescimento de

Financeiros +16% contra 2022. E EBITDA totalizou R$289 milhdes em 2023,

de 2023 crescimento de +45% no ano.

Perspectivas O plano de negdcios da companhia consiste na abertura de 43 novas
lojas por meio de expansdo organica, principalmente no interior, nos
proximos 5 anos. Fortalecimento da estrutura tecnoldgica da

companhia.

O Atakaddo Atakarejo apresentou Crescimento de Receita em 2023.

R$ em milhdes 2023
Receita Liquida 3.725
EBITDA 289

55. PATRIA INFRAESTRUTURAV FIP-M

O fundo Patria Infraestrutura V FIP-M anunciou a criacdo de uma nova
plataforma de mobilidade elétrica, Evolution Mobility, para se tornar um provedor de
servicos completos para eletrificacdo de frotas comerciais, comprometendo até R$ 1,25
bilhGes para a fase inicial no Brasil. A estratégica da Evolution Mobility é direcionada
para clientes privados B2B. Com foco em contratos de longo prazo (com prazos que
variam de 5 a 10 anos) baseados em disponibilidade com clientes B2B, a Evolution
Mobility visa entregar uma solucéo integrada de ponta a ponta, enfatizando a entrega
urbana e distancias curtas utilizando veiculos comerciais leves. O FIP acredita que esta
abordagem ir& acelerar a transicdo para veiculos eléctricos e ajudar as empresas a

cumprir os seus compromissos ESG.
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A tese de investimento concentra inicialmente no Brasil, posteriormente a
consolidacdo no mercado brasileiro. Ha a expectativa de estender a abordagem a outros
paises latino-americanos, como Colémbia, Chile e México. A plataforma planeja
executar a sua estratégia de investimento caso a caso, com investimentos de CapEXx
apoiados por contratos com clientes e em colaboragdo com fabricantes de veiculos de

renome com garantias robustas.

Em 27 de dezembro de 2023, a Evolution Mobility firmou o seu primeiro acordo
comercial com a Eixo-SP, concessdo rodovidria controlada pelo Pétria Infraestrutura
Fundo 1V. A Evolution Mobility prevé prestar servigos e alugar 10 caminhdes elétricos
a concessionaria. Atualmente, a Evolution Mobility esta ativamente envolvida em
discussbes com mais de 10 potenciais clientes, representando uma necessidade de
CapEx consolidada de aproximadamente R$ 300 milhdes (ou US$ 60 milhdes). Os
investidores serdo informados sobre quaisquer desenvolvimentos relacionados aos

contratos com clientes.

6. ANALISE DE FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS (FIDC)

O IGEPPS possui 01(um) fundo estressado na carteira FUNPREV — FIDC BBIF
MASTER. Este fundo encontra-se envolvido em um processo judicial contra a

instituicdo administradora Santander, visando recuperar 0s recursos investidos.

Tabela 4: Informacgdes Gerais — FIDC BBIF MASTER

dez/23
FIDC BBIF MASTER Valor

APLICACAO 12.000.000,00
Quant. Cotas 107,16
VALOR REAL(EXTRATO) 2.534.877,36
VALOR ATUALIZADO (IPCA + 8,5%) 65.802.251,51
RETORNO NO MES (%) -0,87%
RETORNO NO MES (S) - 22.300,56
PATRIMONIO DO FUNDO 33.073.364,20
VARIACAO(atualizado - Valor Real) - 63.267.374,15
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