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Silva - Martins
liton Giussepp Stival Mendes da Rocha Lopes da Silva — Presidente do Comité de Investimentos
Henrique Pereira Mascarenhas — Membro do Comité de Investimentos
Membros: Silvina Kelly Kelly Gomes da Silva — Membro do Comité de Investimentos
Utan Dias de Lima — Membro do Comité de Investimentos
| Pauta: AplicagBes em Titulos Publicos Relator: [ Giussepp Mendes

O Presidente do Comité de Investimentos informou que o Nucleo Gestor de Investimentos apresentou a Nota Técnica
n? 002/2021 que dispde sobre os critérios a serem utilizados pela drea técnica do IGEPREV-PA na compra de Titulos
| Publicos emitidos pelo Tesouro Nacional, utilizando como referéncia a legislagdo vigente que normatiza esse tipo de
/Taracdo e as boas praticas realizadas pelos agentes de mercado. Ressaltou que os Regimes Proprios de Previdéncia
sucial — RPPS podem realizar investimentos em determinados produtos financeiros, entre os quais estdo os Fundos de
Investimentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e Estruturados e os Titulos Publicos de emissdo do Tesouro Nacional,
respeitando a legislacdo referente ao segmento de RPPS, pontuando que Fundos de Investimento e Titulos Publicos
possuem caracteristicas e qualidades singulares, de modo que, cada um contribui diferentemente para a carteira
consolidada do RPPS. Salientou que o investimento em Titulos Publicos Federais possui como principal vantagem a
possibilidade de garantir a rentabilidade acordada no ato da compra (taxa de juros) sem incorrer na volatilidade do
mercado financeiro, quando marcado na curva. Ao se integrar na carteira de investimentos do RPPS, os Titulos
Publicos visam & busca pela meta atuarial com menor risco de mercado. Para isso, no entanto, cria-se um
compromisso de manutenc¢do dos titulos em carteira até o prazo de vencimento (10, 20, 30 anos, a depender dos
titulos), reduzindo, com isto, a liquidez da carteira. Para a gestdo eficiente da carteira de investimento do RPPS com
anélise do retorno, risco e liquidez dos titulos publicos, se faz necessario o respeito as diretrizes definidas na
legislagcdo, aos pardmetros técnicos atuariais apresentadas na Asset Liability Management (ALM) e o respeito com as
melhores praticas de mercado. Com a integracdo destes principios e diretrizes, o RPPS otimiza a relagao risco e retorno
da gestdo de seus investimentos e respeita os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequacdo & natureza de suas obrigagbes e transparéncia inscritos na legislagdo 3.922/2010 e nos principios da
administracdo publica. Quanto & Legislacdo, o NUGIN informou que as operages de compra e venda de Titulos
" “hlicos, por RPPS sdo regulamentadas e normatizadas pela Resolugdo 3.922/2010 e pela Portaria MF 577/2017, a
al dispde que o RPPS pode concentrar até 100% dos seus recursos em Titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC), estabelecendo que as operagdes com Titulos Publicos
Federais devem ser realizadas por meio de plataforma eletrnica ou em ofertas publicas do Tesouro Nacional através
de instituigdes regulamentadas, de modo que, seja possivel comprovar se essas operagdes foram devidamente
realizadas. Pontuou que a resolu¢do normatiza a necessidade do agente de custédia para operagbes com Titulos
Publicos Federais e estabelece que o exercicio desta atividade deve ser realizado por uma instituicdo com
personalidade juridica registrada na CVM, estabelecendo, ainda, que os Titulos e Valores Mobilidgrios devem ser
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) ou sistema de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em institui¢do ou
entidade autorizada & prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Salientou que o registro
das informagdes deve possibilitar a identificagdo do comitente final, com a consequente segregag¢do do patriménio do
regime proprio de previdéncia social, do patriménio do agente custodiante e liquidante. Quanto a Portaria MF n°
577/2017, que alterou a Portaria MPS n° 402/2008, o NUGIN informou que esta apresenta a forma de registro,
precifica¢do e manutencdo de Titulos Publicos Federais na carteira do RPPS, estabelecendo que os Titulos e Valores
Mobilidrios devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, incluindo custos de corretagem e emolumentos, os
quais devem ser, mensalmente, marcadas a mercado. Pontuou que, segundo a referida Portaria, os Titulos Publicos de
emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acresgidos dos
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rendimentos auferidos (marcagdo na curva), desde que, sejam respeitados os critérios de que: seja observada a sua
compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagBes presentes e futuras do RPPS; sejam classificados separadamente
dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente
do prazo a decorrer da data da aquisi¢io; seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los
em carteira até o vencimento (tal comprovacio é realizada através do estudo de ALM); e sejam atendidas as normas
de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS. Ressaltou que, caso tais critérios ndo sejam respeitados e os Titulos
Publicos sejam comprados sem a inten¢do de manté-los até o vencimento, os mesmos dever3o ser, mensalmente,
marcados a mercado. O NUGIN informou que a Portaria MF n° 577/2017, também estabelece que as operagdes de
alienagdo de Titulos de emissdo do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente 3 aquisicdo de novos Titulos da
mesma natureza, com prazo de vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos Titulos alienados, n3o
descaracterizam a intengdo do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento. No que tange a Lei Complementar n2
125/2019, o Nucleo informou que o art. 22 regulamenta sobre a transferéncia dos rendimentos do FUNPREV para
pagamento dos beneficidrios do FINANPREV e que todo o rendimento fruto da capitalizacdo do FUNPREV devera ser
revertido para o FINANPREV. Considerando que a compra de Titulos Pablicos Federais possibilita ao RPPS a marcacdo
na curva desses ativos e que a transferéncia de recursos entre FUNPREV e FINANPREV esti condicionada a
rentabilidade positiva do FUNPREV, o NUGIN destacou que a técnica de avaliagdo da rentabilidade da carteira (tipo de
marcag¢do dos seus ativos) influencia o valor do montante a ser transferido, ressaltando a importancia de compreender
a distingdo entre a marcagdo a mercado e a marcagdo na curva, bem como os impactos dessas diferentes formas ¢

marcagdo na aferi¢do de rendimento da carteira. O NUGIN explicou que a marcagao a mercado consiste na atualizagio

| didria do preco de um ativo, permitindo saber quanto o ativo renderia caso o vendesse naquele momento,

representando o valor do titulo no mercado atualmente. Quanto 3 marcagdo pela curva, o NUGIN informou que
corresponde ao método de calcular o retorno do titulo com base na capitalizagdo do valor do titulo pela taxa acordada
no ato da compra até o seu vencimento, sem interferéncia de oscilacdo de mercado, ressaltando que o valor do titulo
marcado na curva pode ndo representar o seu valor no mercado. Pontuou que a rentabilidade da carteira marcada a
mercado € mais volatil do que a verificada na marcac3o na curva, pois a marcagdo a mercado considera o preco do
ativo no mercado atualmente, ressaltando que a diferenca na volatilidade verificada entre as duas técnicas de
avaliagdo vai decaindo a medida que se aproxima da data de vencimento do titulo. O NUGIN, diante da compreenséo
quanto a distingdo entre as duas marcagdes e a transferéncia de recursos estabelecida na lei complementar 125/2019,
recomendou, por prudéncia e visando a preservacdo do patriménio do FUNPREV, que sejam utilizadas as seguintes
metodologias:

1. Para atendimento da LC 125/2019: considerar para a contabilizagdo da carteira a metodologia Marcagdo a
Mercado dos titulos publicos federais, uma vez que, essa metodologia apresenta o preco de mercado do ativo
{preco considerado para a realizacio de resgates e transferéncias) ou seja, o valor real do ativo no momento
do resgate. Sendo esta metodologia a mais apropriada para o atendimento da referida lei, pois registra o
rendimento efetivo da carteira FUNPREV, sendo assim as transferéncias sjo realizadas obedecendo a
principio da Prudéncia, evitando assim possiveis equivocos no levantamento dos rendimentos e descontrole
financeiro ao subestimar ou superestimar valores.

2. Para cumprimento da Meta Atuarial: considerar para fins de cumprimento da Meta Atuarial a metodologia
Marcagdo na Curva dos titulos publicos federais, respeitando o estabelecido na Resolugdo 3.922/2010 e na
Portaria MF 577/2017. Esta metodologia contribuiréd para a redugio da volatilidade da carteira FUNPREY,
assim como, para o alcance da Meta Atuarial, em via de regra, os titulos publicos federais marcados na curva
ndo apresentam rentabilidade negativa, pois ndo sofrem com as oscilagdes do mercado.

O Ndcleo Gestor de Investimentos informou, ainda, que no ano de 2021 o IGEPREV-PA contratou uma consultoria
atuarial (consultoria LDB) para evidenciar a conexdo da gest3o de investimento ao passivo financeiro e atuarial através
da metodologia ALM, ressaltando que o estudo de ALM do IGEPREV-PA recomendou a aplicacdo de 43,27% dos
recursos do FUNPREV no Benchmark IMA-B, pontuando que a aplicagdo nesse Benchmark corresponde & compra de
Titulos Publicos da tipologia NTNB’s. O Ndcleo pontuou que, para fins de realizagdo das operacdes de compra e venda
de Titulos Publicos o IGEPREV-PA observard, para além das legislagdes vigentes, as melhores praticas implementadas
pelo segmento de RPPS, destacando as boas praticas adotadas pelos agentes de mercado (gestoras, RPPS’s, EPFC’s,
etc), com a finalidade de reduzir os possiveis riscos associados a este investimento. Para transparéncia e seguranca nas
operagbes a serem realizadas na compra de titulo publico federal, o NUGIN informou que o Instituto devera adotar os
procedimentos de cotacdo com dealers g,0peracionalizagdo do NUGIN. Quanto aos critérios para compra/venda dos
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itulos publicos federais, 0 NUGIN informou que o RPPS segwra o seguinte fluxo: contratagdo do custodiante;
| aprovacdo da operacdo; cotagdo do preco do TPF; avaliagdo técnica, monitoramento e controle. Ressaltou que a
Instituigdo Custodiante deverd ser previamente credenciada e respeitar os requisitos relacionados a contratagdo de
pessoa juridica para a prestagdo de servigos constantes na Resolugdo 3.922/2010, onde o IGEPREV considerard o
menor custo total (Custo da Custddia, custo conta Selic e demais custos envolvidos) para contratagdo, obedecendo aos
critérios para desempate, quando for o caso. Pontuou que o Nicleo elaborara o Relatério de Aplicagdo e Resgate para
a compra/venda dos Titulos Publicos Federais. No Relatério devera constar as seguintes informagdes: Titulo
Negociado, Data de Vencimento, Montante Financeiro e Origem do Recurso. O relatdrio devera ser encaminhado, via
Processo Administrativo Eletrénico — PAE, para deliberacdo da DIREX. ApGs aprovagdo da operagdo, o Nugin deverad
disponibilizar na conta Selic, o valor financeiro acordado para a compra do Titulo Publico. Ap0s aprovacdo da operagao
e a disponibilizagdo do recurso na conta Selic, o IGEPREV-PA ird realizar a cotagdo de prego do Titulo Publico Federal
objeto de compra. O Instituto emitird comunicado, via e-mail, para os dealers credenciados no IGEPREV-PA,
informando a proposta de aquisicdo de Titulos Publicos Federais, no qual serdo disponibilizadas informacgoes
relacionadas ao montante, espécie do Titulo, vencimento, modalidade de liquidagdo da operagdo (as operagdes serdo
liquidadas em D+1) e prazo limite para o envio das respostas. As institui¢Ges interessadas deverdo responder o
comunicado através do preenchimento do formuldrio, anexo 1, informando as taxas remuneratorias na quarta casa
deamal assim como, os demais custos relacionados a operagdo. Idealmente, a resposta da cotagdo devera ser enviada
/_ as instituicdes até o horario limite de 11:00 horas. O NUGIN devera preencher o Relatdrio de Avaliagdo do Titulo
Publico, referente as informacBes repassadas pelas instituigdes dealers, registrando a escolha da instituicdo que
ofereceu a melhor taxa, considerando os custos adicionais (melhor taxa liquida). O NUGIN devera confirmar se a taxa
encontra-se dentro do tinel da ANBIMA. Apds analise, o NUGIN deverd repassar ao agente de custddia e ao dealers
que ofereceu a melhor taxa, via oficio, as informagdes da operagdo a ser executada. No dia seguinte da realizagdo da
operacgdo, o NUGIN deverd verificar os registros no SELIC com a confirmacdo da operagdo realizada no dia anterior e
manter arquivado o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente negociados, bem como, todos os
documentos gerados no processo de aprovagdo da operagdo e cotagdo de prego, tais documentos deverdao ser anexos
no processo de origem no PAE.

O Comité de Investimentos deliberou pela APROVACAO da compra direta de Titulos Publicos
Deliberagao: emitidos pelo Tesouro Nacional, cumprindo todas as normas e critérios estabelecidos Nota
Técnica N2 002.2021 NUGIN.
Pauta: Investimento no FIP BTG Pactual Economia Real Il _| Relator: ‘ Giussepp Mendes

O Presidente do Comité de Investimentos informou que o Nucleo Gestor de Investimentos apresentou a Nota Técnica
n2 004.2022, que dispde sobre a avaliagdo do FIP BTG Pactual Economia Real Il, para explanando sobre avaliagao do
NUGIN acerca da possibilidade de investimento no Fundo. Tratou sobre as informagdes basicas sobre o Fundo,
informando que o fundo BTG Pactual Economia Real Il constitui a continua¢do do fundo BTG Pactual Economia Real
(\ ;ado no ano de 2020. O BTG Pactual Economia Real Il é um fundo gerido pelo BTG Pactual, gestor conceituado no
mercado com vasta experiéncia nas estratégias Private Equity, Infraestrutura, Real Estate, Crédito, AcBes e Hedge
Funds, tendo como estratégia realizar investimentos em diversos setores no Brasil, como Educagdo,
TelecomunicagBes, Energia, Salde, Servigos e Industrial. Pontuou que o fundo foi analisado pela equipe do NUGIN

utilizando como referéncia o Questionario para Fundos em Participagdes, a Apresentagdo do FIP enviada pelo Gestor

divididos em 04 (quatro) macro categorias, sendo elas Estrutura do FIP, Estratégia do Fundo, Gestor e Equipe de
acordo com a Matriz de Avaliagdo do FIP. Informou que o fundo apresentou desempenho satisfatorio nas 04 (quatro)
categorias avaliadas, alcangando o resultado final de 97,06%, em conformidade com os critérios de investimentos para
o segmento de FIP, sendo considerando aprovado pela area técnica de Investimento. No que tange a proposta de
investimento no fundo, pontuou que o IGEPREV possui atualmente 1,89% dos seus recursos (RS 84.618.888,55), na
data 23/05/2022, aplicados em Fundos de Participagdes para alcance da estratégia de investimento formulada para o
ano de 2022, na qual consta a alocagdo alvo para a estratégia de Economia Real (3,50%) onde estdo os FIP’s na Minuta
da Politica de Investimento 2022. Informou que o NUGIN sugeriu o investimento de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes
de reais) no fundo BTG Pactual Economia Real II, ressaltando que os recursos serdo realocados graduaimente,
conforme as chamadas de capital.

do mesmo, o Regulamento do Fundo e InformagBes Complementares, ressaltando que os itens avaliados foram
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| O Comité de Investimentos deliberou pela APROVACAO do investimento no valor de
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) no fundo BTG Pactual Econoria Real I, de acordo
Deliberagdo: com as recomendagdes constantes na Nota Técnica n2 004/2022 elaborada pelo Nucleo Gestor
de Investimentos do IGEPREV. |

Pauta: Edital de Credenciamento das Instituicdes Relator: Giussepp Mendes
Financeiras 2022
O Presidente do Comité de Investimentos informou que o Nicleo Gestor de Investimentos apresentou a Minuta do
Edital de Credenciamento das InstituicBes Financeiras, Fundos de Investimento e demais agentes do mercado
financeiro, cujo credenciamento ocorrerd no presente exercicio, tendo validade de 12 (doze) meses a contar da
emissdo do Atestado de Credenciamento. Ressaltou que o Edital tem por objetivo definir as regras para
Credenciamento dos perfis de Gestores, Administradores, Distribuidores, Institui¢Bes Financeiras, Custodiantes e
| Atualizagdo de Gestores e Administradores de Fundos Estruturados pertencentes & carteira do IGEPREV.

O Comité de Investimentos deliberou pela APROVACAO do Edital de Credenciamento e
| Deliberagdo: Atualizagdo n2 001/2022.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité de Investimentos deu por encerrada a reunido. Para constar, eu,
Alessandra Miranda de Martins, Chefe de Gabinete do IGEPREV, lavrei a presente ata, que serd assinada pelo President~
demais membros do Comité de Investimentos.

Belém, 03 de junho de 2022.

/
F Henrique Pereira Mascarenhas
T Membro-do-COMITE de Investimentos

Utan Dias de Lima
Membro do Comité de Investimentos
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