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Silva Martins

lliton Giussepp Stival Mendes da Rocha Lopes da Silva — Presidente do Comité de Investimentos

Henrique Pereira Mascarenhas — Membro do Comité de Investimentos
Membros: Silvina Kelly Kelly Gomes da Silva — Membro do Comité de Investimentos

Utan Dias de Lima — Membro do Comité de Investimentos
Pauta: Politica de Investimentos 2022, REV. 1 25/01/2022 | Relator: Giussepp Mendes

A Diretoria Executiva do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Pard encaminhou ao Comité de Investimentos
— COINV a minuta da Politica Anual de Investimentos de 2022 REV. 1 - 25/01/2022 — Atualizagdo da Politica de
Investimento de acordo com a Resolugdo CMN 4.963/2021, para analise e deliberagdo. O Comité observou que o
objetivo da Politica de Investimentos é orientar e fornecer as diretrizes gerais para a aplicacdo dos recursos da
autarquia no mercado financeiro, durante o ano de 2022, visando a maximizag¢do da rentabilidade de seus ativos com
finalidade de constituir reservas suficientes para o pagamento do seu passivo atuarial desde que presentes as
condigdes de: seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagdo a natureza de suas obriga¢des e transparéncia
na aplicagdo dos recursos previstas na legislagdo CMN 4.963/2021, e na avaliagdo de seus riscos, tendo como
referéncia os limites estabelecidos na legislagdo vigente e posteriores alteragdes, observando principalmente as
provenientes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) e da Secretaria da Previdéncia Social, pontuando que a mesma
tera vigéncia durante o exercicio de 2022.
O Comité de investimento, como 6rgéo de assessoramento, realizou as seguintes analises:

1) Cenério Econémico Nacional e Internacional e as perspectivas dos indicadores econémicos para 2022;

2) As estratégias de aloca¢do dos recursos previdenciarios de acordo com a proposta do limite alvo, inferior e

superior de cada segmento de aplicagdo;

3) Se a proposta de alocagdo estd condizente com a Meta Atuarial do RPPS;

4) Se as projecdes de risco e retorno do portfdlio sdo pertinentes com as estratégias alvo propostas;

5) Se as propostas de investimentos condiz com a manuteng¢ao do equilibrio financeiro e atuarial do RPPS e o

estudo de Asset Liability Management (ALM),

6) Se o credenciamento das instituicdes financeiras possuem regras de controle efetivo;

7) Se os riscos envolvidos no portfélio possui plano de contingéncia aderentes.
Apés andlise foi observado que o cenario econdmico nacional ratifica a tese de redugdo do risco Brasil, mitigado pelo
aumento de exposi¢do no exterior, da diversificagdo e qualificagdo de ativos nacionais e de defesa na renda fixa Brasil.
A incerteza presente no cendrio nacional, direciona para uma estratégia pautada no aumento de ativos atrelados ao
CDI, aquisi¢do de Titulos Pudblicos Federais (sugerido no relatério de ALM) e mais seletividade nos produtos da bolsa
brasileira, dada a volatilidade deste segmento e sua acelerada resposta as mudancas conjunturais.
O cenério econdmico internacional, observa-se a configuracdo de um contexto desafiador para paises emergentes,
especialmente o Brasil. A redugdo do risco Brasil constitui-se em uma medida necessaria, para isso, a ampliagdo de
aplicacbes no exterior, com maior potencial de defesa contra os do cendrio riscos domésticos, possibilitando os
ganhos de diversificagio em empresas, setores, gestores e estratégias ndo disponiveis em terreno nacional. Um
estratégia que possui um papel fundamental considerando tanto o horizonte temporal de curto prazo (ano de 2022)

quanto o de longo prazo.
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Foi recomendado que a carteira de investimento fosse estruturada de forma a aproveitar as oportunidades do
mercado de renda fixa, qualificando a carteira. Com isto, foi recomendado que neste ambiente de SELIC alta torna
atrativo CDI Referenciado e Crédito Privado, com fins a captura de prémio com reducdo de volatilidade. Também é
interessante a qualificagdo do fundos de CDI Ativo, com sele¢do dos melhores da categoria. Além disso, buscar a
Prote¢do do patrimdnio com a compra de titulos publicos diretos com Marcagdo na Curva. Esta qualificagdo reduz a
volatilidade e adiciona titulos com taxas de juros acima da meta atuarial (negociado em mercado a taxas proximas de
IPCA + 5%).

No segmento de renda varidvel, foco deve cair sobre as estratégias vencedoras, com a manutengdo dos melhores
gestores. A Bolsa encontra-se descontada e a materializagdo de cendrios positivos podem geram valor a carteira.

No exterior, busca-se a diversificagdo, como uma Alternativa atrativa para redugdo de risco Brasil, com a entrada de
ativos com exposi¢cdo ao Dolar e com Hedge (protegdo cambial) em Bolsa e em Multimercados. Somente é possivel
executar esta estratégia de redugdo de risco através da obtencdo do Pré Gestdo, para entrada em produtos para
Investidores Qualificados.

Por fim, foi verificado que a proposta da Politica de Investimento 2022 possui uma estratégia de 70% no segmento de
renda fixa e 30% no segmento de renda variavel (com a diversificagdo entre os ativos) apresenta um perfil moderado
do IGEPREV em seus investimentos e considera como melhor opgao a diversificagdo da carteira e a distribuicdo dos
investimentos levando em consideracdo a relagdo risco e retorno de forma assimétrica a sua estrutura do passivo,
pontuando que sua aplicagdo é consistente com a preservagdo e a ampliagdo dos recursos previdencidrios, por meio
de um processo de investimento prudente e consistente com os objetivos, politicas e diretrizes.

Parecer: O Comité de Investimentos avaliou a Minuta da Politica Anual de Investimentos de 2022 REV. 1 -
25/01/2022 — Atualizagdo da Politica de Investimento de acordo com a Resolugdio CMN
4.963/2021 encaminhada pelo Nicleo Gestor de investimentos do IGEPREV e avaliou que estd
dentro dos padrdes e diretrizes para uma gestao eficaz da carteira de investimentos do RPPS.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente do IGEPREV deu por encerrada a reunido. Para constar, eu, Alessandra Miranda
de Martins, Chefe de Gabinete do IGEPREV, lavrei a presente ata, que serd assinada pelo Presidente e demais membros
do Comité de Investimentos do IGEPREV.

Belém, 11 de fevereiro de 2022.

Henrique Pereira Mascarenhas

Membro do.Comité d€ Investimentos

Utan Dias de Lima
Membro do Comité de Investimentos
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