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Os investimentos realizados ao longo de 2020 serdo norteados pela

Politica de Investimento 2020 aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia.

Os recursos previdencidrios foram aplicados conforme as disposicoes da
Resolucdo 3.922/2010 — CMN e suas alteracoes, tendo presentes as condicdoes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Em cumprimento as diretrizes da Politica de Investimento 2020, o Relatério
Mensal de Investimento contém um balanco geral do desempenho dos Fundos
geridos pelo IGEPREV, registrando todos os eventos relevantes ocorridos no més
de Julho/2020 para a gestdo de recursos previdencidrios, conforme disposicdo

elencada abaixo:

1. Fluxo Previdencidrio;
1.1.Carteira FUNPREV - Renda Fixa
1.2.Carteira FUNPREV — Renda Varidvel
1.3. Carteira FINANPREV - Renda Fixa e Renda Variavel
1.4.Resumo Carteira Global — FUNPREV e FINANPREV
1.5.Taxa de Administracdo
1.6.Operacdoes Compromissadas
2. Transferéncia Rendimento do FUNPREV para FINANPREV;
3. Evolucdo do Rendimento e Patrimdnio Liquido;
3.1.Carteira FUNPREV
3.2.Carteira FINANPREV
3.3.Rendimento e Patriménio Liquido Global
4. Andlises de Fundos de Investimentos;
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5. Enquadramentos:
5.1.Quanto aos limites da Resolucdo 3.922 e Politica de Investimento 2019;
5.2.Quanto aos limites dos artigos 13 e 14 da Resolucdo 3.922.
6. Participacdes da Carteira Global (FUNPREV e FINANPREV);
6.1.Quanto a distribuicdo de recurso por Instituicdo Financeira e por Fundos;
6.2. Distribuicdo de Recurso por segmento.
6.3. Distribuicdo de Recurso por ativo
7. Andlise de Desempenho da Carteira FUNPREV:
7.1.Rentabilidade dos Fundos de Investimento em relacdo d Meta Atuarial;
7.2.Rentabilidade global da carteira FUNPREV em relacdo a Meta Atuarial.
8. Indicadores Econémicos;
9. Resumo Econdmico do Mercado Financeiro em 2020;
10.Risco e Retorno — Renda Fixa e Renda Varidvel

10.1. Renda Fixa
10.2. Renda Varidvel
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POR TODO © PARA
r
1) FLUXO PREVIDENCIARIO
1.1) CARTEIRA FUNPREV - RENDA FIXA
FUNPREV - RENDA FIXA - JULHO 2020
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ~ MES ANO
APLICACAO RESGATE RENDIMENTO PL

TIR MA* TIR TIR/M.A
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 666.538,03 9.824.748,86 7,28% 1198,00% 1,51% 68,54%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.865.494,73 194.736.408,85 0,97% 159,21% 4,08% 185,01%
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 173.358,63 21.664.571,92 0,81% 132,78% 3,71% 168,41%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 263.377,80 33.702.602,50 0,79% 129,65% 4,21% 190,89%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24.219,49 33.065.082,60 0,07% 12,07% 0,82% 37,32%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 762.766,54 111.302.201,80 0,69% 113,58% 3,73% 169,05%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.049.895,71 95.003.555,13 1,12% 183,94% 4,69% 212,63%
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 401.700,76 125.897.878,36 0,32% 52,69% 1,97% 89,19%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.402.407,43 574.899.238,36 1,13% 185,38% 5,86% 265,68%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.600.351,20 264.835.231,81 1,77% 290,98% 3,55% 160,91%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 1.900.750,69 45.570.172,32 4,35% 716,46% 2,43% 110,32%
BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 95.051,52 10.526.811,84 0,91% 149,98% 1,10% 49,75%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 655.840,32 37.753.945,68 1,77% 291,00% 3,22% 145,95%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 543.540,00 31.321.440,00 1,77% 290,69% 3,23% 146,40%
CAIXA BRASIL 2020 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.736,00 15.962.826,00 0,07% 11,08% -1,89% -85,52%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 912.270,00 52.527.150,00 1,77% 290,93% 3,22% 146,18%
CAIXA BRASIL 2020 V TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 18.100,00 26.220.680,00 0,07% 11,37% -1,89% -85,86%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 416.925,72 28.226.255,43 1,50% 246,78% 7,47% 338,60%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.379.317,16 167.727.307,68 0,83% 136,49% 3,97% 180,23%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.677.586,73 173.986.887,33 0,97% 160,26% 4,05% 183,43%
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.918.001,44 270.820.658,49 1,09% 179,29% 5,87% 266,29%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 1.666.327,27 36.547.863,32 4,78% 786,34% 4,07% 184,65%
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA 1.910.586,95 198.147.605,98 0,97% 160,26% 4,11% 186,27%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 345.300,64 35.677.355,35 0,98% 160,87% 5,65% 256,09%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 14.485.729,39 343.984.120,94 4,40% 723,65% 2,46% 111,49%
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA 826.375,35 19.060.323,84 4,53% 746,00% 2,47% 112,14%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 3.510.880,57 640.124.697,19 0,55% 90,78% 2,83% 128,37%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 3.171.007,20 71.784.499,77 4,62% 760,73% 3,26% 147,89%
BBIF MASTER FIDC LP 242.185,47 1.807.440,34 15,47% 2546,87% 11,57% 524,70%
TOTAL RENDA FIXA - - 52.896.622,75 | 3.672.709.561,71

FONTE: NUGIN/IGEPREV
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1.2) CARTEIRA FUNPREV - RENDA VARIAVEL
FUNPREV - RENDA VARIAVEL - JULHO 2020
FUNDOS DE INVESTIMENTOS APLICACAO RESGATE RENDIMENTO PL MES ANO
TIR MA* TIR TIR/M.A
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 1.126.556,98 14.437.961,41 8,46% 1393,07% | -9,56% | -433,25%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES 157.440,54 2.091.082,13 8,14% 1340,24% | -11,05% | -501,11%
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGCOES 1.451.588,54 19.089.801,16 | 8,23% 1354,67% | -8,64% | -391,59%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 11.371.790,66 207.517.725,30 | 5,80% 954,32% | -24,37% |[-1104,82%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES 245.150,35 3.413.216,85 7,74% 1273,74% | -9,28% | -420,65%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI ACOES 339.794,61 3.713.551,14 | 10,07% | 1657,85% | -13,71% | -621,79%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 428.725,78 5.159.678,94 | 9,06% 1491,67% | -14,94% | -677,35%
VINCI MOSAICO FI AGOES 2.256.580,00 27.248.193,34 | 9,03% 1486,28% | -10,81% | -490,05%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 122.310,40 1.503.125,11 8,86% 1458,05% | -13,13% | -595,40%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 2.552.926,15 36.422.680,78 | 7,54% 1240,71% | -16,38% | -742,90%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 3.935.430,07 50.918.522,06 | 8,38% 1378,78% | -0,65% -29,59%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 165.199,82 2.368.409,53 7,50% 1234,23% | -14,68% | -665,68%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 944.786,24 17.865.893,68 | 5,58% 919,07% -0,63% -28,41%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 1.859.556,65 34.871.669,54 | 5,63% 927,21% -1,13% -51,25%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 41.058,03 6.925.304,64 | 0,60% 98,17% 5,06% 229,38%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 5.034.601,21 663.300,47 52.357.815,38 1,41% 231,43% 0,36% 16,31%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I FICFIP - 14.617,32 10.177.44295] -0,14% -23,61% 49,34% | 2236,96%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP - 1.383.854,21 51.769.227,61 | -2,60% | -428,55% | 24,27% | 1100,58%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL| 1.258.151,47 68.359.300,10 1,88% 308,64% 35,34% | 1602,53%
TOTAL RENDA VARIAVEL 5.034.601,21 27.521.875,22 616.210.601,63

FONTE: NUGIN/IGEPREV

R:ACNUGINVNVESTIMENTO\FUNDOS DE INVESTIMENTOS\RENDA FIXA\Relatérios\Relatério Investimentos\2020\JULHO\Relatorio _JULHO.doc

Pégina 4 de 32

IGEFPéﬁr

Avenida Alcindo Cacela, 1.942, Bairro Nazaré, CEP 44.040-020,
Belém - Pard - Fone (71) 3182 3500
hitp://www.igeprev.pa.gov.br - email: gabinete@igeprev.pa.gov.br




Instituto de Gestéao
Previdenciaria do
Estado do Para

1.3) CARTEIRA FINANPREV - RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

FINANPREV - RENDA FIXA - JULHO - 2020

FUNDOS DE INVESTIMENTOS APLICACAO RESGATE RENDIMENTO PL = TIR

MES MA ANO TIR/M.A
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 108.810,94 13.231.594,76 | 0,83% 136,49% 3,97% 180,23%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 122.625,89 11.380.948,18 | 1,09% 179,29% 5,87% 266,29%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 25.201.369,81 705.782,37 - 2,88% 474,27% 2,19% 99,27%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 465,38 48.083,86 | 0,98% 160,87% 5,65% 256,09%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 32.281,50 17.336.728,49 | 0,19% 30,71% 2,02% 91,53%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 50.526,06 19.107.166,91 | 0,27% 43,64% 1,42% 64,52%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.079,98 1.732.533,65 | 0,24% 38,85% 1,61% 73,02%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 26.601,65 4.850.171,52 | 0,55% 90,78% 2,83% 128,37%
WESTERN ASSET ATIVO FI RENDA FIXA 15.157.095,08 474.709,47 55.757.017,97 | 1,08% 178,24% 3,85% 174,57%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 10.000.000,00 1.616.438,20 29.928.862,62 | 4,62% 760,73% 3,26% 147,89%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RF 23.500.000,00 494.757,53 12.535.024,80 | 1,86% 306,89% 3,90% 176,63%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 21.764.313,64 632.423,05 - 2,99% 492,62% 2,95% 133,82%
BTG PACTUAL YIELD FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 261.802,00 90.373.426,91 | 0,29% 47,82% -3,21% -145,54%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 15.157.095,08 80.465.683,45 4.531.304,01 | 256.281.559,68
LFT - OPERAGCOES COMPROMISSADAS 192.357.031,23 191.318.434,28 66.344,64 | 12.826.057,40
TOTAL - RENDA FIXA 207.514.126,31 271.784.117,73 4.597.648,65 | 269.107.617,08

FINANPREV - RENDA VARIAVEL - JULHO 2020
FUNDOS DE INVESTIMENTOS APLICACAO RESGATE RENDIMENTO PL — TIR

MES MA ANO TIR/M.A
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 672.080,81 8.926.393,55 | 8,14% 1340,24% -11,05% -501,11%
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES 804.572,25 10.728.026,48 | 8,11% 1334,58% -11,83% -536,55%
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 1.245.989,36 16.448.999,68 | 8,20% 1349,05% -11,75% -532,89%
CAIXA BRASIL ETF IBOVESPA FI ACOES 466.867,98 6.244.039,42 | 8,08% 1330,22% -11,06% -501,63%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 7.080.140,72 573.136,11 - 8,81% 1449,84% -15,14% -686,34%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 3.781.510,81 53.950.938,32 | 7,54% 1240,71% -16,38% -742,90%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 7.685.814,31 99.442.830,48 | 8,38% 1378,78% -0,65% -29,59%
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 10.093.609,27 777.156,79 - 8,34% 1373,10% -10,58% -479,56%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 16.479.413,37 1.187.018,14 - 7,76% 1277,69% -14,47% -656,18%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.685.109,26 21.948.347,36 | 8,32% 1368,87% -9,87% -447,44%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 10.511.616,78 19.938,36 - 0,19% 31,28% 1,12% 50,88%
TOTAL RENDA VARIAVEL - 44.164.780,14 | 18.899.194,18 | 217.689.575,29
FONTE: NUGIN/IGEPREV
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1.4) RESUMO CARTEIRA GLOBAL - FUNPREV e FINANPREV

RETORNO
CARTEIRA APLICAGCAO RESGATE RENDIMENTO PATRIMONIO LIQUIDO MES
TIR MA | TIR/MA
FUNPREV 5.043.946,05 - 80.418.497,97 4.288.920.163,34 1,96% 0,61% | 322,31%
FINANPREV - FUNDOS 15.157.095,08 80.465.683,45 23.430.498,19 473.971.134,97 4,25% 0,61% | 699,71%
FINANPREV - LFT 192.357.031,23 191.318.434,28 66.344,64 12.826.057,40
GLOBAL 212.558.072,36 271.784.117,73 103.915.340,79 4.775.717.355,71

FONTE: NUGIN/IGEPREV

1.5) TAXA DE ADMINISTRAGAO -TA

Com a homologag¢do da Lei complementar n® 112/2016 de 29/12/2016, onde ocorreu uma nova segregacdo dos
servidores do Estado. Onde os integrantes do Fundo Financeiro — FINANPREV passaram a ser os servidores que ingressaram
no servico publico estadual até 31/12/2016 e o FUNPREV os servidores que ingressaram no Estado a partir do dia 01 de

janeiro de 2017, com essa segregacdo as receitas arrecadadas no FUNPREV foram reduzidas ndo cobrindo as despesas

com a taxa de administracdo.

Para custear as despesas administrativas em Julho/2020, foram utilizadas as receitas arrecadadas do FUNPREV.
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1.6) OPERACOES COMPROMISSADAS
Foi aplicado o valor de R$ 192.357.031,23 em operacdes compromissadas
a 100% CDI no Banpard. O rendimento dessas aplicacdes totalizou R$ 66.344,64.

Este recurso foi destinado para pagamento da Folha do FINANPREV.

2) TRANSFERENCIA RENDIMENTO FUNPREV PARA FINANPREV - Atendimento a

Lei Complementar 115/2017 e 125/2019.

TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV
DATA PERIODO VALOR

20/07/2017| TRANSFERENCIA RENDIMENTO ANO DE 2016 652.065.924,15

TOTAL 2016 RS 652.065.924,15
16/08/2017| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JANEIRO A JULHO 2017 408.573.759,08
19/09/2017| TRANSFERENCIA RENDIMENTO AGOSTO 2017 56.272.281,57
19/10/2017| TRANSFERENCIA RENDIMENTO SETEMBRO 2017 15.748.364,26
20/10/2017| TRANSFERENCIA RENDIMENTO SETEMBRO 2017 42.810.999,11
20/11/2017| TRANSFERENCIA RENDIMENTO OUTUBRO 2017 7.204.026,94
22/01/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO DEZEMBRO 2017 45.826.371,85

TOTAL 2017 RS 576.435.802,81
20/02/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JANEIRO 2018 88.526.483,08
21/03/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO FEVEREIRO 2018 32.414.902,37
20/04/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO MARCO 2018 52.253.681,29
15/05/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO ABRIL 2018 13.438.747,25
17/07/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JUNHO 2018 71.722,06
19/10/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO SETEMBRO 2018 9.448.588,69
19/11/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO OUTUBRO 2018 132.572.845,03
12/12/2018| TRANSFERENCIA RENDIMENTO NOVEMBRO 2018 32.358.903,52
24/01/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO DEZEMBRO 2018 50.258.790,37

TOTAL 2018 RS 411.344.663,66
19/02/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JANEIRO 2019 98.685.938,43
25/03/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO FEVEREIRO 2019 16.754.784,09
16/04/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO MARCO 2019 23.373.333,40
21/05/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO ABRIL 2019 43.870.046,66
17/06/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO MAIO 2019 70.706.616,65
16/07/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JUNHO 2019 106.862.069,47
20/08/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JULHO 2019 54.967.114,90
19/09/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO AGOSTO 2019 9.967.820,37
21/10/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO SETEMBRO 2019 63.636.241,63
19/11/2019| TRANSFERENCIA RENDIMENTO OUTUBRO 2019 68.969.139,38
20/01/2020| TRANSFERENCIA RENDIMENTO DEZ DEDUZIDO O REND.NOV 72.070.030,38

TOTAL 2019 RS 629.863.135,36
22/02/2020| TRANSFERENCIA RENDIMENTO JANEIRO DEDUZIDO O REND.DEZ 28.134.986,63

TOTAL 2020 RS 28.134.986,63
TOTAL TRANSFERIDO RS 2.297.844.512,61

Fonte: NUGIN/IGEPREV
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OBSERVACAO: Ndo houve fransferéncia de recurso no més de julho de 2020,

apesar do rendimento do més de junho ter dado positivo. O resultado do

FUNPREV no ano de 2020 estd negativo. Diante disto, destaca-se que

somente haverd transferéncias quando o patriménio liquido do FUNPREV

normalizar e enfrar em terreno positivo, de forma a ndo deteriorar o

patrimoénio do fundo.

3) EVOLUCAO DO RENDIMENTO E PATRIMONIO LIQUIDO

Evolucdo do Rendimento e Patrimoénio Liquido da Carteira

carteira FINANPREV nos Ultimos 12 meses.

3.1) CARTEIRA FUNPREV

Rendmento FUNPREV - AGO/2019 A JUL/2020

FUNPREV e

@ ™~ ™ [o2] ~
AN ROC RRA R I~ w (L, —| P (il w [33]
RLIERLILER IR m e, ar - o — u =
[=] = sl — (32} [=] [231
o (] — P (3] [55] e il
«© - & r §‘ S ’T‘ . od
=0 000.000 00 = n [To] = m o0 ] i
0.000.000,00 3 B = g 2 ~ -
ol o o m o = i (]
(2] o Ll M~ ™~ Lie] 4] ]
—
ago/19 setf19 out/l .--38_':9 dezf19 jan/20 ngzjc mar/20 abr/20 maif20 20 ul/20
-50.000.000,00 : €4 o
— s —
= A, e
[y M o
100.000.000,00 ] ri s}
2
o P o0
LU UL uuu U (]
o
200.000.000,00
-250.000.000,00
R:\CNUGININVESTIMENTO\FUNDOS DE INVESTIMENTOS\RENDA FIXA\Relatérios\Relatério Investimentos\2020\JULHO\Relatorio _JULHO.doc Pégina 8 de 32

IGEmf‘iﬁT

Avenida Alcindo Cacela, 1.942, Bairro Nazaré, CEP 44.040-020,

Belém - Pard - Fone (71) 3182 3500

hitp://www.igeprev.pa.gov.br - email: gabinete@igeprev.pa.gov.br




Instituto de Gestéao
Previdenciaria do ‘*

Estado do Para

Patrimonio Liquido FUNPREV - AGO/2019 A JUL/2020
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agof19  setf19  outf19 19 dezf19 jan/20 fev/20 arf20  abr/20  maif20 n/20 ul/20
3.3) RENDIMENTO E PATRIMONIO LIQUIDO GLOBAL
FUNPREV FINANPREV GLOBAL
ANO RENDIMENTO RENDIMENTO PL RENDIMENTO PL RENDIMENTO PL
APURADO (*) | TRANSFERIDO

mai/19| 70.706.616,65 70.706.616,65 | 4.249.695.222,63 10.749.281,59 758.214.760,60 | 81.455.898,25 | 5.007.909.983,23
jun/19| 106.862.069,47 106.862.069,47 | 4.275.958.460,41 19.324.083,32 815.371.727,95 | 126.186.152,79 | 5.091.330.188,36
jul/19| 54.967.114,91 54.967.114,91 | 4.236.363.505,75 12.506.966,79 881.309.729,53 67.474.081,70 | 5.117.673.235,27
ago/19 9.967.820,37 9.967.820,37 | 4.195.781.180,01 4.038.551,40 913.626.752,61 14.006.371,77 | 5.109.407.932,62
set/19| 63.636.241,63 63.636.241,63 | 4.251.949.601,27 13.369.699,14 932.251.584,32 77.005.940,77 | 5.184.201.185,59
out/19] 68.969.139,38 68.969.139,38 | 4.259.482.499,01 13.836.557,43 977.979.784,13 82.805.696,81 | 5.237.462.283,14
nov/19|- 2.271.993,88 - 4.191.963.061,36 593.234,83 1.013.057.588,65 |- 1.678.759,05 | 5.205.020.650,01
dez/19| 73.446.711,17 72.070.030,38 | 4.271.337.630,50 26.225.710,68 1.039.217.045,19 | 99.672.421,84 | 5.310.554.675,68
jan/20| 29.030.299,72 28.134.986,63 | 4.200.981.021,84 4.459.568,27 956.890.988,88 33.489.867,99 | 5.157.872.010,72
fev/20|- 19.332.221,00 - 4.186.845.048,97 |- 19.226.044,88 952.973.873,22 |- 38.558.265,88 | 5.139.818.922,19
mar/20|- 228.656.813,10 - 3.961.451.453,11 |- 89.972.194,32 863.001.678,90 |- 318.629.007,42 | 4.824.453.132,01
abr/20| 67.480.801,32 - 4.,032.435.778,00 22.497.745,95 885.499.424,86 | 89.978.547,28 | 4.917.935.202,85
mai/20| 81.217.125,69 - 4.118.696.849,74 21.789.289,47 792.061.888,17 | 103.006.415,17 | 4.910.758.737,91
jun/20| 79.757.200,60 - 4.203.467.064,16 23.570.204,38 560.014.005,30 | 103.327.404,99 | 4.763.481.069,46
jul/20] 80.418.497,97 - 4.288.920.163,34 23.430.498,19 473.971.134,97 | 103.848.996,16 | 4.762.891.298,31
LFT| - - 66.344,64 12.826.057,40 66.344,64 12.826.057,40
TOTAL GERAL| 536.198.610,90 475.314.019,42 | 4.288.920.163,34 | 87.259.496,89 486.797.192,37 | 623.458.107,80 | 4.775.717.355,71

4) ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
Foi disponibilizado a Diretoria Executiva do IGEPREV - DIREX, o “Relatdrio

Mensal de Avaliacdo de Fundos de Investimentos”. Este relatdrio contempla o

estudo técnico de andlise dos Fundos de Investimentos para que a DIREX possa

tomar as decisdes de investimento relativo s aplicacdes das receitas mensais.
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5) ENQUADRAMENTOS

5.1) QUANTO AOS LIMITES DA RESOLUCAO 3.922 E POLITICA DE
INVESTIMENTO 2020
Em 31/07/2020, verifica-se que as aplicacdes estdo de acordo com a

estratégia e limites definidos na Politica de Investimento 2020.

FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS 2020
. Base Legal Limite da Limite Inferior| Estratégia |Limite Superior| FUNPREV+FINANPREV
Segmento Descricao
Res. N° 4.604/17 CMN | Res. N° 4.604/17 CMN| (% do total) Alvo(%) (% do total) 31/07/2020
TTN - Via Plataforma ou Oferta Publica | Art. 79, |, "a" Até 100% 0,00 0,00% 30,00% 0,00%
FI TTN - ANBIMA, exceto SELIC/CDI Art. 79,1, "b" Até 100% 0,00 45,00% 70,00% 55,39%
FI ETF - ANBIMA, exceto SELIC/CDI Art. 79,1, "c" Até 100% 0,00 0,00% 10,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas Art. 72,11 Até 5% 0,00 0,00% 5,00% 0,00%
FI Referenciado RF, exceto SELIC/CDI Art. 72, 11 "a" Até 60% 0,00 5,46% 20,00% 7,22%
3 Fl indice ETF, exceto SELIC/CDI Art. 79, 1l1"b" Até 60% 0,00 0,00% 10,00% 0,00%
E FI Referenciado RF Art. 79, IV"a" Até 40% 0,00 20,00% 40,00% 17,95%
g Flindice RF ETF Art. 79, IV "b" Até 40% 0,00 0,00% 10,00% 0,00%
e Letras Imobiliarias Garantida Art. 79,V "b" Até 20% 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
CDB Art.79, VI "a" Até 15% 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanca Art. 79, VI"b" Até 15% 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC Cota Senior Art. 79, VIl "a" Até 5% 0,00 0,03% 1,00% 0,04%
FI RF Crédito Privado Art. 79, VIl "b" Até 5% 0,00 2,00% 5,00% 1,90%
FI Debéntures de Infraestrutura Art. 79, VIl "c" Até 5% 0,00 0,00% 1,00% 0,00%
FI Referenciado Agbes Art. 82, 1"a" Até 30% 0,00 1,04% 5,00% 1,11%
— Fl Indices Referenciado AgBes Art. 82, 1"b" Até 30% 0,00 2,00% 5,00% 0,13%
~§ Fl AcBes Art. 82, 11 "a" Até 20% 0,00 16,00% 20,00% 11,18%
E Fl Indices A¢Bes Art. 82, 11"b" Até 20% 0,00 0,50% 5,00% 0,00%
8 Multimercado Aberto Art. 82, 1| Até 10% 0,00 5,00% 10,00% 2,35%
E Fl Participagdes Art. 82, IV "a" Até 5% 0,00 1,00% 5,00% 1,30%
Fl Imobilidrio Art. 82, IV "b" Até 5% 0,00 0,50% 5,00% 0,00%
FI AgBes - Mercado de Acesso Art. 82, IV "c" Até 5% 0,00 0,00% 1,00% 0,00%
.E_:' Fice FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa | Art.92,1"a" Até 10% 0,00 0,00% 1,00% 0,00%
g Fic - Aberto- Investimento no Exterior | Art. 92, 11"a" Até 10% 0,00 0,47% 5,00% 0,00%
u Fundos de AcBes - BDR Nivel | Art. 92 11l "a" Até 10% 0,00 1,00% 5,00% 1,44%
TOTAL 100,00% 100,00%

Fonte: NUGIN/IGEPREV

5.2) QUANTO AOS LIMITES DOS ARTIGOS 13 E 14 DA RESOLUGAO 3.922

ENQUADRAMENTO CONFORME ART. 13 e 14 DA RESOLUCAO 3922 E SUAS ALTERACOES

Enquadrados na
ARTIGO Resolugdo FUNDOS DESENQUADRADOS MOTIVO
Art. 13 Sim Todos estdo enquadrados quanto a este artigo -

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RF PREV
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RF PREV
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RF PREV Fundos vértices possuem prazo de vencimento, podendo

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RF permanecer na carteira, conforme art. 21, inciso | da Resolugdo 3922.
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RF
CAIXA BRASIL 2020 11 TITULOS PUBLICOS FI RF

Art.14 Parcialmente

Fundo sem Liquidez: O fundo esta em processo de recuperagdo dos
seus ativos, impossibilitando o resgate para enquadramento.

Estd aderente aos limites de aplicagdes de acordo com a Nota Técnica
SEI n2 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF

Art.14 . Desenquadramento por resgate de outros cotistas, sofrendo uma

e Parcialmente
inciso | queda brusca no valor de seu PL. Destaca-se também que no periodo
de pandemia, ocorreu um estresse no mercado de crédito privado
brasileiro, ocasionando uma desvalorizagdo nesse fundo. Se fosse
solicitar o resgate para enquadramento, o RPPS sofreria perda

BBIF MASTER FIDC LP

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP

BTG PACTUAL YIELD FI RF REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO

financeira. Ja regularizado em Agosto

Fonte: NUGIN/IGEPREV
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6) PARTICIPAGOES DA CARTEIRA GLOBAL (FUNPREV E FINANPREV)

6.1) Quanto a Distribuicao de recurso por Instituicdo Financeira e por Fundos

De acordo com a Politica de Investimento 2020, a concentracdo de recurso

deve ser no maximo 30% do PL do IGEPREV por Instituicdo Financeira. O Banco

do Brasil estd com 31,02% dos recursos da carteira global, desenquadrado

quanto a este limite. Estaremos propondo resgate para enquadramento.

Distribuicdo de Recurso por Instituicdo Financeira - JULHO 2020

VINCI PARTMERS
BRASIL PLURAL
BANPARA - LFT

KINEA

ENP PARIBAS
BANCC L.SAFRA
WESTERM ASSET
BTG PACTUAL
BRADESCO

ITAU

CAIXA

AZ QUEST

BANCO DO BRASIL

0,57%
0,04%
0,00%
B 1.09%
M o0.58%
e 114%
B 1.50%
—— S 45%
I— 1, 35%
s ——S—S 3%
e ———————————————————————————————————————————] 7375
0,03%

——————

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%
Fonte: NUGIN/IGEPREV
Participacao por Fundo Previdenciario
FUNPREV;
90,05%
Fonte: NUGIN/IGEPREV
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6.2) Distribuicao de Recurso por segmento — FUNPREV e FINANPREV

Distribuicdo de Recursos por Segmento FUNPREV
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Distribuicdo de Recursos por Segmento FINANPREV
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Fonte: NUGIN/IGEPREV
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6.3) Distribuicdo de Recurso por Ativo - FUNPREV e FINANPREV

Distribuicao de Recursos por Ativos

e il 130%

FIDC 0,04%
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Fonte: NUGIN/IGEPREV

7) ANALISE DE DESEMPENHO DA CARTEIRA FUNPREV

Os fatores que afetaram o mercado estdo descritos no item “9) Resumo
Econdmico”.

7.1) RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RELAGAO A META
ATUARIAL

De acordo com a Politica de Investimento 2020, a meta atuarial a ser
alcancada pela carteira FUNPREV serd de 3% mais IPCA ao ano.

No més de Julho, com excecdo de 4 fundos vértices, dos fundos
defensivos Itau Alocacdo DinGmica e Bradesco Macro Institucional
Multimercado e dos fundos estruturados BBFIF e BTG Pactual Infraestrutura I,
todos os fundos de renda fixa e renda varidvel apresentaram desempenho
positivo em relacdo ao cumprimento da meta atuarial.

No ano de 2020, somente 6 fundos no segmento de renda fixa ainda
estdo aquém da meta atuarial do ano. No segmento de renda varidvel,
somente 2 fundos atingiram desempenho positivo e superior a meta atuarial do
ano. Destaque positivo para os fundos estruturados Kinea e BTG INFRA 1.
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RENDA FIXA
Fundos de Investimentos JULHO 2020
Art. 78, inciso I, alinea "b" - Limite % RPPS até 100% - Limite % PL até 15% TIR MA TIR TIR/MA
BB IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,28% 1198,00% |1,51% 68,54%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,97% 159,21% 4,08% 185,01%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% 132,78% 3,71% 168,41%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 129,65% 4,21% 190,89%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% 12,07% 0,82% 37,32%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69% 113,58% 3,73% 169,05%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,12% 183,94% 4,69% 212,63%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,32% 52,69% 1,97% 89,19%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13% 185,38% 5,86% 265,68%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,77% 290,98% 3,55% 160,91%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4,35% 716,46% 2,43% 110,32%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 149,98% 1,10% 49,75%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,77% 291,00% 3,22% 145,95%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,77% 290,69% 3,23% 146,40%
CAIXA BRASIL 2020 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% 11,08% -1,89% -85,52%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,77% 290,93% 3,22% 146,18%
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% 11,37% -1,89% -85,86%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% 246,78% 7,47% 338,60%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% 136,49% 3,97% 180,23%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,97% 160,26% 4,05% 183,43%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,09% 179,29% 5,87% 266,29%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 4,78% 786,34% 4,07% 184,65%
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA 0,97% 160,26% 4,11% 186,27%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,98% 160,87% 5,65% 256,09%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 4,40% 723,65% 2,46% 111,49%
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA 4,53% 746,00% 2,47% 112,14%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,55% 90,78% 2,83% 128,37%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 4,62% 760,73% 3,26% 147,89%
FONTE: NUGIN/IGEPREV
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RENDA VARIAVEL
FUNDOS DE INVESTIMENTOS JULHO 2020

TIR TIR/MA | TIR TIR/MA
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 8,46% 1393,07% |-9,56%  |-433,25%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES 8,14% 1340,24% |-11,05% |-501,11%
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES 8,23% 1354,67% |-8,64%  |-391,59%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 5,80% 954,32%  |-24,37% |-1104,82%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES 7,74% 1273,74% |-9,28%  |-420,65%
BRADESCO H VALUATION IBOVESPA FI ACOES 10,07%  |1657,85% |-13,71% |-621,79%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 9,06% 1491,67% |-14,94% |-677,35%
VINCI MOSAICO FI ACOES 9,03% 1486,28% |-10,81% |-490,05%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 8,86% 1458,05% |-13,13% |-595,40%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 7,54% 1240,71% |-16,38% |-742,90%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 8,38% 1378,78% |-0,65%  |-29,59%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 7,50% 1234,23% |-14,68% |-665,68%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 5,58% 919,07% |-0,63% |-28,41%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 5,63% 927,21% |-1,13%  |-51,25%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 0,60% 98,17% 5,06% 229,38%
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,41% 231,43% |0,36% 16,31%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1,88% 308,64% |35,34% |1602,53%

FONTE: NUGIN/IGEPREV

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO - FIP

) JULHO 2020
Fundos de Investimentos
TIR TIR/MA TIR TIR/MA
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP -0,14% -23,61% 49,34% 2236,96%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | MULTIESTRATEGIA FIP -2,60% -428,55% |24,27% 1100,58%

FONTE: NUGIN/IGEPREV

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC

) JULHO 2020
Fundos de Investimentos
TIR TIR/MA TIR TIR/MA
BBIF MASTER FIDC LP 15,47% 2546,87% |11,57% 524,70%
FONTE: NUGIN/IGEPREV
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7.2) RENTABILIDADE GLOBAL DA CARTEIRA FUNPREV EM RELACAO A META
ATUARIAL

Observa-se que o desempenho global da carteira  FUNPREV
(rentabilidade alcancada) no més de Julho/2020 foi suficiente para o
cumprimento da meta atuarial no més. No ano também verifica-se que a meta
atuarial estd sendo cumprida com uma rentabilidade de 2,51% para uma meta
atuarial de 2,21%. A carteira FUNPREV estd apresentando em 12 meses um
retorno de 7,86% para uma meta de 5,37%. Com esse retorno o IGEPREV

superou sua Meta Atuarial em 146,28% em 12 meses.

Rentabilidade x Meta Atuarial
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OBSERVACAO: Devido ao ajuste de cotas dos fundos de investimento que

compdem a carteira do FUNPREV e para melhor refletfir o seu desempenho, foi

necessdrio realizar a alteracdo na taxa interna de retorno (indicador de

performance da carteira global) referente ao més de marco. Dessa forma, o
(-4,28%),

reqjustado para -5,46% a partir de Julho/2020. Essa atualizacdo ndo ocasiona

retorno anteriormente calculado estava

nenhum impacto financeiro no FUNPREV.
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8) INDICADORES ECONOMICOS

8.1) Benchmark de Renda Fixa e Renda Varidvel em relagcdo a Meta Atuarial
no ano 2020

Desempenho Anual Benchmark - Renda Fixa

3,64%
2,65%
2,21%
I I ]
I;‘I I
CDI

IMAB IMABS IMABS5+ IRFM IRFM1 IRFM 1+ IMAG IDKA 2 Meta
Fonte: NUGIN/IGEPREV Atuarial
Desempenho Anual Benchmark- Renda Variavel
2,21%

I l. Meta Atuara

Fonte: NUGIN/IGEPREV
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8.2) SELIC

Em julho ndo ocorreu reunido do Comité de Politica Monetdria (Copom),
dessa forma a meta para taxa Selic continuou nos patamares definidos em
17/06/2020, quando por decisdo undnime, o Copom definiu um corte de 0,75%

reduzindo a taxa para 2,25% ao ano.

Em seu comunicado, o Copom ponderou os fatores de risco relativos a
inflacdo e ao nivel de atividade e destacou que a conjuntura econdmica

prescreve politica monetdria estimulativa.

Os proximos passos, ainda segundo o comité, continuardo dependendo
da evolucdo da atividade econdmica, do balanco de riscos, das projecoes e
expectativas para a inflacdo, das condicdes financeiras e do limite efetivo
minimo da taxa bdsica de juros. O mercado espera mais um corte residual de
0,25% na reunido de 07/08/2020.

SELIC
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8.3) INFLACAO -IPCA

A inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) atingiu +0,36% em julho de 2020, segundo o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Assim, a inflacdo oficial de 12 meses encontra-se

num patamar abaixo da meta de inflacdo definida pelo Banco Central do

Brasil.
IPCA- ACUMULADO EM 12 MESES
5,00%
431% 4199 .
4,00%
4,00% e
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
ago/19 setf19 out/19 novw/19 dez/19 jan/20 few/20 mar/20 abr/20 mai/20 junf20 jul/20
Fonte: NUG'N/'GEPREV — PO e— ety
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9) RESUMO ECONOMICO DO MERCADO FINANCEIRO EM JULHO DE 2020

Economia Internacional

Em Julho foi mantido o ofimismo nos ativos financeiros globais. O reforco
aos estimulos econdmicos pelos governos e bancos centrais e surpresas
positivas nos dados de atividade e de balanco das companhias abertas, a
despeito do ressurgimento de casos de coronavirus em alguns localidades dos
EUA e Europa com a reabertura das economias, ensejou em perspectivas

favordaveis para os ativos de risco.

Padrdes divergentes de retomada da atividade estdo sendo observados
nos paises, sendo o fator determinante para o desempenho das economias o
grau de mobilidade da sociedade. Assim, com a elevacdo do nivel de
contdgio em algumas regides, a vida econdmica inicia um processo de
retomada mais lenta. Todavia, avancos em vacinas € um menor grau de

letalidade do virus também influenciaram positivamente nos mercados.

Destaca-se que a desvalorizacdo mais intensa dos mercados financeiros
estd dando espaco para a recuperacdo mais rdpida do valor dos ativos
globais. A versatiidade e magnitude das politicas econdmicas (fiscal,
monetdria, crediticia e prudencial) contra ciclicas, a expressiva de injecdo
liguidez e a reativacdo do nivel de atividade continuam surtindo efeitos sobre

0s precos dos ativos financeiros.

A fitulo de exemplo, o discurso do FED de manutencdo dos estimulos
monetdrios com énfase sobre a recuperacdo do pleno emprego mesmo que a
inflacdo ultrapasse a meta. Além disso, discussdoes legislativas sob novos
pacotes fiscais nos EUA e a chegada ao acordo de um mega pacote europeu
sdo medidas que visam confrabalancear efeitos deletérios do virus sobre as

economias.

Os principais riscos a serem monitorados no cendrio econdmico sdo:

segunda onda de contdgio, recuperacdo mais lenta do que a esperada e
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refletida nos precos dos ativos financeiros e mudancas estruturais nos agentes
econdmicos (familias, empresas e governos), com a emergéncia de problemas
financeiros, faléncias e déficits expressivos e sem controle. Assim, a incerteza foi
atenuada mas ainda deve permanecer elevada até a resolucdo das principais

duvidas sobre a evolucdo e os impactos da pandemia global.

Economia Brasileira

No Brasil, indicadores mais positivos da economia elevaram as estimativas
do mercado em relacdo a retomada da atividade, ainda que de forma

gradual, a economia dd sinais de recuperacdo.

O Indice do Banco Central de atividade (IBC-Br) avancou 4,89% em
junho. Esse indice é considerado uma prévia informal do PIB e refletiu altas na
industria (8,90%), comércio (8,00%) e servicos (5,00%) que havia apresentado
um recuo de 0,90% em maio. Na comparacdo interanual, o indice apresenta
um recuo significativo de 12,03%. Os dados disponiveis j& mostram os efeitos do
pico da pandemia em marco, que refletiv nas medidas de isolamento social
nos meses seguintes. A média dos dados do segundo trimestre representa
recuo de aproximadamente 10,94% em relacdo a média do 1° frimestre. As
proximas divulgagcdes devem trazer dados mais positivos para a atividade a
medida que as medidas de flexibilizacdo do isolamento estdo sendo

implementadas.

Dados do mercado de ftrabalho de referentes a junho também
surpreenderam positivamente, apesar do dado negativo, o volume de vagas
fechadas veio abaixo do esperado. Considerando o ajuste de sazonalidade, o
saldo negativo de criacdo de vagas (CAGED) foi de 8,7 mil no més, ante uma
destruicdo de 389 mil vagas formais em maio e 958 mil em abril. No ano, a
destruicdo de vagas j&d chega a 1,4 milhdo de postos de trabalho. Apesar da
reducdo no fechamento de vagas, os numeros de admissdes estdo

extremamente fracos. Além disso, dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
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Domicilios (Pnad), que incorporam o trabalho informal mostram uma taxa de
desemprego ajustada em trajetdria ascendente, de 22% em maio para 23% em

junho.

Em relacdo & inflacdo, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) de julho ficou em 0,36%, acelerando em relacdo ao resultado de
0,26% em junho. Esse € o maior indicador para um més de julho desde 2016. No
ano, o indicador acumula alta de 0,46% e, em 12 meses, de 2,31%. Os maiores
impactos vieram dos seguintes produtos e servicos: fransportes (0,78%),
Habitacdo (0,80%), Artigos de residéncia (0,90%).

Por fim, o cendrio politico doméstico deve voltar ao foco do mercado,
com a retomada das discussdes sobre a reforma tributdria, discussdes sobre
teto de gastos e especulacdo sobre novo pacote econdmico que possa
impulsionar a economia. O risco reside na incerteza em relagcdo as contas
publicas, pois uma vez virada a pdgina da epidemia, o governo terd que lidar
com o pesado fardo da divida herdada das medidas adotadas para mitigar os
efeitos da Covid19.

Renda Variavel

Em julho, o principal indice da bolsa brasileira, o lbovespa, apresentou
forte valorizacdo pelo terceiro més seguido, com um retorno de 8,27%.
chegando a alcancar os 105 mil pontos no decorrer do més. Tal desempenho
continua sendo um reflexo da melhora da atividade em alguns paises que
estdo em processo de reabertura de sua economia, combinada com a liquidez

abundante nos mercados globais.

O lbovespa foi destaque com relacdo a seus pares emergentes, com o
MSCI Brazil subindo 14% (variacdo em dodlar) enquanto o MSCI Emerging
Markets e World tiveram uma valorizacdo de 8,42% e 4,69% respectivamente. O

resultado também foi influenciado pela valorizacdo da moeda frente ao ddlar
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e pares, com impacto de aproximadamente 5%.

Com o novo cendrio de taxas de juros, os ativos de risco estdo sendo
impulsionado pela migracdo de investidores que buscam alternativas mais
rentdveis para seus investimentos. O destaque em Julho se deu para o setor
Industrial (28,1%), Educacdo (15,4%) e Consumo (14,3%) conforme grdfico

abaixo.
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Fonte: Economdtica/Western Asset

Sdo relevantes também para explicar essa reacdo da bolsa, o impulso
fornecido pela politica monetdria do Banco Central e a percepcdo que a taxa
de juros se manterd em um nivel muito baixo por um longo periodo, além da
refomada do mercado brasileiro ter sido mais modesta que mercados

aciondrios em paises desenvolvidos.

Nos Estados Unidos, o S&P500, principal indice da bolsa americana
valorizou-se 5,51% estando apenas a 3,4% do seu recorde histérico nominal
atfingido em fevereiro. O Congresso americano iniciou negociacdes sobre uma

quinta rodada de estimulos monetdrios emergenciais com propostas que
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variom de 1 a 3 trilndes de ddlares. Essa injecdo de liquidez estd contribuindo
para a sustentacdo da bolsa americana em patamares elevados, contudo é

cada vez maior a preocupacdo com o mercado ao final do ciclo de estimulo.

A melhora no cendrio refletiu diretamente nos fundos de renda varidvel
da carteira FUNPREV, com apenas um fundo da carteira ndo atingindo a meta
atuarial mensal. Destaca-se que essa alta ainda é timida quando analisamos o
retorno no ano de 2020, no qual apenas aproximadamente 20% dos fundos da

carteira estdo acima da meta.

Renda Fixa

A curva de juros brasileira segue se recuperando do nivel pré-pandemia.
Assim, em julho ocorreu uma valorizacdo em todos os vértices temporais da
curva nominal e real, em razdo do ambiente de liquidez global, da revisdo
positiva dos dados do PIB no FOCUS e de dados de inflacdo bem
comportados. Permanece, a inclinacdo entre os vértices curtos e longos foi
atenuada, mas permanece em patamar elevado com receios sobre a

sustentabilidade fiscal e do crescimento potencial do pais.

Ultimos 12 meses Julho
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Esta rentabilidade dos indices de referéncia ocasionou no desempenho
satisfatério de 58% da carteira de renda fixa em relagcdo ao cumprimento da

meta atuarial do IGEPREV (IPCA + 3%) em julho de 2020. No més, destacam-se
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fundos atrelados a carteira IMA-B, posicdo relevante da carteira de renda fixa.
No ano, fundos atfrelados a classe IRF-M conftribuiram, significativamente, para
o desempenho global da carteira. Na avaliacdo anual, somente fundos

vértices curtos apresentaram desempenho abaixo da meta atuarial.

O Boletim FOCUS vem continuamente apresentando revisdes positivas
sobre o PIB em 2020, projetando ainda uma recuperacdo intensa em 2021.
Todavia, a perspectiva majoritdria € de recessdo profunda da economia. A
visGo do mercado sobre a inflagdo para o ano calenddrio 2020 encontra-se
abaixo da meta de inflacdo, o que permite uma politica monetdria

expansionista por parte do Banco Central.

A surpresa positiva com um IPCA-15 mais baixo que o esperado
influenciou na reprecificacdo da ponta curta da curva de juros, criando
espaco para mais um corte marginal na taxa SELIC. DUvidas sobre a retomada
da atividade, sobre a acurdcia dos indices oficiais de inflacdo e receios dos
membros do COPOM sobre a eficdcia da politica monetdria e seus efeitos

sobre as condicoes financeiras limitam possiveis novos cortes de juros.

A melhora no ambiente politico (gestdo da governabilidade e avaliacdo
positiva do governo) e o andamento de discussdes sobre reformas estruturais,
com a colocacdo em pauta da Reforma Tributdric e do Renda Brasil,
permitiram a reducdo do nivel de incerteza no pais. Todavia, duvidas sobre a
sustentabilidade dos gastos publicos devem conter a reducdo da incerteza,

mantendo elevado o spread entre a parte curta e longa da curva de juros.

Assim, os ativos de renda fixa valorizam-se com a diminuicdo da aversdo
ao risco global e nacional, no curto e longo prazo da curva de juros. Os riscos
relativos d pandemia e a fragilidade dos paises emergentes em questdes fiscais
e institucionais deve ainda pesar sobre a volafiidade dos ativos financeiros.
Ainda assim, a injecdo de liquidez global vem promovendo a tomada de risco
nos mercados, consolidando um periodo de juros baixos por tempo

prolongado.

R:ACNUGINVNVESTIMENTO\FUNDOS DE INVESTIMENTOS\RENDA FIXA\Relatérios\Relatorio Investimentos\2020\JULHO\Relatorio _JULHO.doc Pégina 27 de 32

Avenida Alcindo Cacela, 1.942, Bairro Nazaré, CEP 44.040-020,
’GE Belém - Pard - Fone (71) 3182 3500
N hitp://www.igeprev.pa.gov.br - email: gabinete@igeprev.pa.gov.br




Instituto de Gestéao ‘ GOVERNO DO
Previdenciaria do ‘*
Estado do Para - PA RA
POR TODO O PARA

10) RISCO E RETORNO - RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
10.1) RENDA FIXA

Risco X Retorno - 31/07/2019 até 31/07/2020 (diaria)

@
..... ~ .
- 2
& e ®
o L
g 8
® ®
2.5 5,0 % 5% 12.5 500 5
risco
@ BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
# BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
# BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP # CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
@ BBTITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO @ CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO @ CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
% BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO # CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
# BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL IRE-M TITULOS PUBLICOS EI RENDA FIXA LP

BE TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BNP PARIBAS INFLAGCAO FIC RENDA FIXA

BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA
# BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
# BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2020 || TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
@ ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA
§ SAFRA IMA FIC RENDA FIXA
@ BBIF MASTER FIDC LP
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Risco x Retorno - 31/07/2019 até 31/07/2020 (diaria)
Fundos de Investimento Retorno Volatilidade

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,60% 8,64%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 9,64% 14,13%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 9,51% 5,92%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,46% 5,83%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,43% 5,82%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,37% 6,05%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 8,63% 15,03%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,62% 4,93%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 8,54% 4,89%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 8,47% 4,89%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,41% 4,92%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,01% 3,99%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,97% 4,38%
BBIF MASTER FIDC LP 7,94% 16,14%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,91% 4,08%
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA 7,68% 13,72%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 7,56% 12,39%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 7,56% 12,40%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,37% 19,10%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,98% 6,05%
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,81% 9,16%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,81% 9,15%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,68% 2,28%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,44% 9,25%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 5,14% 1,63%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA II FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,20% 1,19%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,70% 6,00%
CAIXA BRASIL 2020 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,28% 3,87%
CAIXA BRASIL 2020 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,30% 3,90%
Fonte: Quantum Axis
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10.2) RENDA VARIAVEL

Risco X Retorno - 31/07/2019 até 31/07/2020 (diéria)

70,0 %
60,0 %
50,0 %
40,0 %
30,0 %
[
¥ 20,0 %
10,0 %
[ ]
&
0 3
0,0 % ® L ]
10,0 %
20,0 %
5.0 % 15,0 % 20,0 % 25,0 % 30.0 % 35,0 % AD,0 % A5,0 % 50,0 %
ISsco
® AZ QUEST AGOES FIC AGDES
@ BMP PARIBAS ACTION FIC AGCOES
@ BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACHES
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
BRADESCO MID SMALL CAPS Fl AGCODES
® BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGCOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA ALOCAI;.EO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
@ CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES
CADA INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR MIVEL |
ITAU DIVIDENDOS FI AGDES
ITAU DUMAMIS FIC AGDES
® ITAD FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO
VINCI MOSAICO FlI ACOES
WESTERM ASSET US INDEX 500 Fl MULTIMERCADO
@ AU BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIOMAL | MULTIESTRATEGIA FIF
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Risco x Retorno - 31/07/2019 até 31/07/2020 (diaria)
Fundos de Investimento Retorno Volatilidade
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 54,88% 26,65%
AU_KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I MULTIESTRATEGIA FIP 43,44% 51,01%
AU_BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 26,51% 44,00%
VINCI MOSAICO FI AGOES 12,75% 40,69%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 11,89% 44,10%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 9,26% 42,08%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 7,98% 4,73%
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 7,50% 31,83%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 7,08% 32,44%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 6,19% 7,67%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AC@ES 5,89% 45,56%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AC()ES 3,58% 42,68%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACGES 2,94% 39,63%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 0,16% 43,69%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES -0,18% 42,69%
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC ACGES -1,28% 40,39%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -1,64% 42,21%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES -4,63% 38,51%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES -12,69% 49,87%

Fonte: Quantum Axis
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