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No dia 28/12/2016 foi aprovado pela Assembleia Legislativa do Estado do
Pard a Lei Complementar 112/2016 , que altera a redagcdo dos artigos 70, 70A ,
71 e 71A da Lei Complementar n°. 039 de 9 de janeiro de 2002. A alteragcdo
visa a mudan¢a na data da segregacdo de massa dos servidores ativos,
inativos e pensionistas.

Os recursos provenientes do FUNPREV até 30/12/2016 corresponde a R$
4.799.982.143,46.

Segundo determina o art. 5° da lei complementar 112/2016 este recurso estd
destinado:

"Os valores existentes das reservas financeiras em 30 de dezembro de

2016 do FUNPREV, assim como, todos os rendimentos frutos de sua

capitalizacdo presente e futura, permanecerdo vinculados a esse fundo,

sendo vedada a sua movimentacdo, transferéncia e ufilizacdo para
qualquer outro fim que ndo seja o pagamento de beneficios previdenciarios
concedidos aos segurados do Regime de Previdéncia Estadual que

ingressaram no Estado a partir de 1° de janeiro de 2017."

o/
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1) RECEITA APLICADA
No 1° trimestre de 2017 as aplicagdes foram realizadas, conforme quadro

abaixo:

W

11,2

1"

i

BB PREVID RF IRF-MTIT PUBF| 138.788.984,3
CAIXA BRASILIRE-MTIT PUBFI RF 20,000441,80
SAFRA IMA FICRENDA FIXA £,000.000,00
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVAFICFI 467132740
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO 296.990,49 10.178.011,9 5.201.865,65
[sBPREVIDTPIPCA | 759.206,71
BB PREVID TP IPCAI 251690647
BB PREVIDTP IPCA IV 2530.786,46
BBPREVIDTPIPCAVI 2.079.668,65
(88 PREVID TP IPCA IX 5255976
[8BPREVID TP IPCA VI 542196822
(B8 PREVIDENCIARIO TP VIl
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA I 296.9%,49

Fonte: NUGIN

I
Operagdes Compromissadas 24302589,86 | 24.313.55357 40.769.753,%3 40.838.247,26 | 120,853.785,05 | 121.124.978,%9
FIC Banpard 10.542,9%

CAIXA FI BRASILTITULOS PUBLICOS RE

/4|
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2) Movimentacdo Financeira da Carteira FUNPREV.

. GﬁVERNODO

O quadro abaixo demonstra a movimentagado financeira trimestral realizada na carteira FUNPREV.

JANEIRO FEVEREIRO Bere MARCO
Aplicagho/Resgate | Rendimento PL 11 Rendimanto. PL \p Rendimento L
Art. 7%, inc alinea até 1009 166.789. 426,63 42.469.319,27 2.593.184. 315, 44.600.221, 30 51.806. 10 2.683.527. = 37.013.012,79 2.720.540.547, 77
BB IMA-AS5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.228 900,01 105.176.107, 36 5.249.851,15 110.425, 958,51 917 933,94 111.243
B IDKA 2 TP FI RF PREVIDENCIARIO 165.738,94 15.466. 766,31 205.094,66 15.671 860,97 220.688,25 15.892.5
BB IPCA I 977.294,60 8A.578.303,50 2.516.909,47 1.248.255,17 87.309.649,20 1.295.942,80 BE.6O5.
BB IPCA VI 1.013.525,10 75.890.590,57 2.079.668,65 1.957.599,09 75.768.521,02 1.179.195,23 76.947.
BB PHEVIDENCIARIO TP VII 2.115.249,32 189.831 964,50 5.421.968,22 2.995.459,71 187.405. 455,99 2.837.513,78 190.242.969,77
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RE 18.495, 71 1.857.702,16 (52.559,76) 17.811,96 1.822.954,36 24, 075,34 1.847.029,70
BB PREVID RF IRF-M TIT PPURB FI 138 788 984,83 14.182 950,40 652 448 209,10 - 13.085.626,29 565.533. 835,39 9 B16 138,65 675 349 B?G‘DJ
BB PREVIDENCIARIO RE ALOCAGAO ATIVA FIC FI 2,360.055,24 133.057.471,21 54.671.327,40 3.154.343,39 190.883 142,00 2 .300.060,81 193.183.202, 81
BRADESCO IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 556.959, 26 31.299.249,02 1.191.931,21 32.491.180,23 229.505,44 32.820.685,67
BRADESCO INSTITUCIONAL B VERTICE 2019 Fi RF 150.924,01 13.481.622,89 200.391,71 13 682 014,60 193. 180,09 13.875.194, 70
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 135.568,08 B.689.484,16 201.762,18 8.657. 568, 00 122.667,84 8.780.235,84
CAIXA BRASIL 201811 TP RF 783.980,75 78.669.115,24 758 126,34 77.235.669,11 1.025.344,73 78.261.013,84
CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF 508 572,36 29.233.251,24 940.891,92 29.361.343,56 347.740,56 29.709.084,12
CAIXA BHASIL 2024 V TP RF 421.620,00 24.266.960,00 780.984,27 24.385. 680,00 288.380,00 24.674.060,00 |
CAIXA BRASIL 2020 11 173.635,00 14.398 857,00 270.950,58 14.277.978,00 234.003,00 14.511 981,00
CAIXA BRASIL 2020 V TP RF 285 500,00 23.649 260,00 445.676,87 23.441.720,00 385 000,00 23,826.720,00
CAIXA BRASIL FI IRFM1+ A76.456, 74 18 156.763,81 435 444,77 18.592.208, 58 282 637,88 !8,8711‘84[-‘45
CAIXA BRASIL 2024 | 707 580,00 40 698.060,00 1.310.183,67 40.890 300,00 a84.110,00 41.374 410,00
CAIXA BRASIL IRFM1 TP RF 244.005,31 19.629.207,97 195,184,84 19.824 3192 81 220.895,66 20.045. 288,46
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 256.964,83 119.409. 768,65 1,542.962,50 120.952 731,14 1.716.640,28 122.669.371,43
CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.367.660,35 121.594.039,64 1.796.724,79 123.390.764,44 1.699.461,26 125.090.225,70
CAIXA BRASILIRF-M TIT PUB FI RF 20.000.441,80 7.492.647,21 343.013.666,38 6.986.620,0% 350.000.286,43 4.992.317,03 354.992.603,46 |
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 8.000. 000,00 69.114,02 14.246.873,76 532 608,67 14.779.482,43 182.200,74 14.961.683,17
ITAU INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 130.427,18 11.598.567.94 11.771.573,15 166.491, 88 11.938.065,02
ITAUINSTITUCIONAL INF lAqAU S FIC RENDA FIXA 4 645,094, 83 A418.842.452,97 A24.971.265,06 5, 750.887,61 430.722.1%2,67
Art. 7®, inciso Il - até BO% - Lim PL (20%) - 14.987.150,67 928.911.911.90 - 954.936. 568,10 - 964.993. or
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC 1.529.943,24 135.983.864,08 2.009.826,66 137.993.690,74 139.899.231,31
BRADESCO IREM 1 FI RF 1.804.737,91 146.068.908,93 1.472.132,39 147.541.041,33 1.630.371,10 149.171.412,43
BRNP PARIBAS INFLAGAO FIC RENDA FIXA 571.168,24 30.484. 708,23 1.199.639 66 31.684.347,89 320.767,03 32.005 134,92
CAIXA NOVO BRASILIMA-B FIC RENDA FIXA LI 10.065 074,22 543.126.090,62 20.510.025,76 563.636.116,38 5.350.441,50 568,986,557, 88
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RE 1.016.227,07 73.248 340,04 833.031,73 74.081.371,76 B4Y9. 729,77 74.931.101,53
Art. 79, inciso IV - até 30% - Lim PL (20%) 139.085. 975,32 14.141.599,73 1.108.679. - 13. 968, 13.948. 213,63 1.109.159. 504,60 |- 5.201.865,65 12.293. 348,98 1.116.250.987,93
BRADESCO PREMIUM Fi REFERENCIADO DI 2.995.080, 50 276.855.009,96 2.416.393,16 279.271.403,12 2.936.237,79 282.207.640,92
BTG PACTUAL FI RE NTNB 311.091,20 34.473.331,20 252.254,80 14,725.586,00 289 688,00 35.015.274,00
(BB IPCA | 129.021,77 27.393.098,72 |- 759.206,71 668,911,19 27.302.803,20 463.388,42 27.766.191,62
BB IPCA IV B812.937,27 90.211.511,95 2.530. 786,46 650,245, 75 88, 330,971,224 735.108,55 B9.066.079,79
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO 296.990,49 A.G77. 744,42 430.500. 384,99 10.178,011,29 3.833.309,79 424.155.683,49 5.201 865,65 4.476.094,85 423.429.912,69
BB PREVIDENCIARIO TP VI 138. 788 984,83 69.275,90 - -
CAIXA BRASILGESTAO ESTRATEGICA FIC RF 272.075,07 23.871 245 87 371.538,89 24.242.784,76 348 912,38 24.591.697,14
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA 1| RF FIC Fi 215.386,98 10.406.107,58 263.936,10 10.670.043,67 141.647,31 10.811.690,98
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI 4,458 986,62 214.968.605,17 5.491.623,95 220.460.229,12 2.902.271,68 223.362.500,80
Art, 79, Inciso Vi - até 15% - - 216.709,43 13.234. 557,13 - - 210.134,67 13.024. 422,45 - - 12950 a8 44.418,58
BHRIF MASTER FIDC LP (216.709,43) 13.234.557,13 (210.134.67) 13.024.422,45 {12.980.003,88) A44.418 58
TOTAL RENDA FIXA 27.703.451,31 71.381.360,24 4.644.010.079,84 31.132.216.84 91.569.038,25 4. 760.648.030,13 |- 5.201.865,65 46.383. 227,87 4.801.829. 35
Art. 8%, Inciso |- 30% - Lim PL (20%) - 583, 76 8.619. 708,70 - 301.297,42 8.921.006,12 - - 166. o8 8.754. 681,04
ITAU FOF RPIIBOVESPA ATIVO FIC ACOES 583 652,76 8.619.708,70 301.297,42 8.921.006,12 (166.325,08) 8,754 681,04
Are. 82, Inciso I - 15% = 10.922.632,26 116.673.282,10 = 7.240.906,45 123.914. 188, 56 < < 1.949.534,98 121.964.653,57
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 8.960 887,84 94,948 083,37 6.254.514,8a 101.202,598,21 (1.739.618,18) 99.462. 980,03
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AGOES 1.961.744,42 21.725.198,73 986.391,61 22 711.590,35 (209.916,80) 22.501.673,54
Art. 8%, Inciso IV - 5% - Lim PL = 1.473.232,62 138.583. 84 = 1.271.361,75 139.854.5. Z 1. 509. 390,90 141. 363 904,48
1B INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 1.473.232.62 138.583.151,84 1.271.361,75 139.854.513,58 1.509. 390,90 141,363 904,48
Art. 82, Inciso V - 5% 296,990,49 |- 24.970,92 4.432.269,73 - L 178.780,32 3.807.988,18 = - 24.985,76 3.783.002,42
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11 FICFIP 296.990,49 (24.970,92) 4.432 269,73 (178.780,32) 3.807.988,18 (24.985 76) 3,783.002,42
TOTAL RENDA VARIAVEL 296.990,49 12.954.546,71 268.308.412,38 - 8.634.785,30 276.497. a3 - - 631.454,93 275.866.241,51
TOTAL 28.000.441, 80 £84.335.906, 96 4.912.318.492,21 31.132.216,84 100.203.823,55 5.037.145. 726,56 |- 5.201. 865,65 45.751. 772,94 5.077.695.633, 85
L

N
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3) ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
Foi disponibilizado a Diretoria Executiva do IGEPREV o “Relatério Mensal de

Avaliagdo de Fundos de Investimentos”. Este relatério contempla o estudo
técnico de analise dos fundos de investimento para que a DIREX possa tomar

as decisdes de investimento relativo as aplicacdes das receitas mensais.
4) EVOLUCAO DO RENDIMENTO E PATRIMONIO LIQUIDO

Evolugdo do Rendimento e Patriménio Liquido da Carteira FUNPREV ao

longo do ano de 2016.

Janeiro 84.577.587,30 (241.680,35)] 84.335.906,96
Fevereiro 100.592.738,54 (388.914,99)| 100.203.823,55
Marg¢o 60.872.622,65 (15.120.849,70)| 45.751.772,94
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
ANO 246.042.948,49 (15.751.445,04)| 230.291.503,45

Evolugdo Rendimento - 12 meses
| 12000000000 - =

100.000.000,00 - — e — — = == _

[ abr/16  mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17  fev/17 mar/17
6

ot | wifle | w5 | e | s | seyis | onfls | wowie | deyis | Jair | Wi | i |

(#SER1 732131662 | 26496508 | S2646.7195 | 685383063 | 458674822 | 605043182 | 474145172 522004168 | 73816.349,1 | B4335.3069 | 100203823 | 457517729

‘ 80.000.000,00

60.000.000,00 |

40.000.000,00

| 20.000.000,00

N {
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Evolugdo Patriménio Liquido - 12 meses

6.000.000.000,00 —

5.000.000.000,00

4.000.000.000,00 — — — -
3.000.000.000,00 = — - =
2.000.000.000,00 — =

1.000.000.000,00 o — 4 = :

abr/16  maif16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17
[ _ab/i6 | mai/16 | junfi6 | jul/16 | ago/16 | selfl6 | ou/16 | now/ib | dezfi6 | janji7 | fewi? | meq/i7
#Sériel | 4101.394.29 | 4149.111.25 | 424691603 | 4.354.680.02 | 4.440.057.50 | 4.543.402.28 | 461981680 | 4.670.165.79 | 4.799.982.14 | 491232018 | 5.037.14572 | 5.077.695.63

5) ENQUADRAMENTO QUANTO AOS LIMITES DA POLITICA DE INVESTIMENTO
Em 31/03/2017, verifica-se que as aplicacdes estdo de acordo com os

limites definidos na Politica de Investimento 2017.

FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS 2017
SeameRto Descrigéio Base Legal Limite da Limite Inferior| Limite Superior| FUNPREV
Res, N2 4.392/14 CMN | Res. N2 4.392/14 CMN | (% dototal) | (% dototal) |31/03/2017
TIN Art. 79,1, "a" Ate 100% 0,00% 0,00% 0,00%
FI TTN- ANBIMA Art. 79, 1, "b" Até 100% 0,00% 80,00% 55,59%
Operagoes Compromissadas Art. 79, Il Até 15% 0,00% 5,00% 0,00%
Fl Referenciado RF- ANBIMA Art. 72, 11l "a" Até 80% 0,00% 50,00% 18,91%
o FI INDICE RF Art. 79, Il "b" Até 80% 0,00% 50,00% 0,00%
& |FI Referenciado RF Art. 72, IV "a" Até 30% 0,00% 30,00% 22,03%
g FI INDICE RF Art. 79, IV "b" Até 30% 0,00% 30,00% 0,00%
&  |Poupanca Art. 72,V "a" Até 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra imobiliaria Garantida Art. 79, V"b" Até 20% 0,00% 20,00% 0,00%
FIDC Aberto Art. 79, VI Até 15% 0,00% 5,00% 0,001%
FIDC Fechado Art. 79, VIl "a" Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%
Fl Referenciado Crédito Privado Art. 72, VIl "b" Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%
_ - |PReterehtindeARSe it o, Art. 82, | Até 30% 0,00% 20,00% 0,17%
] 1BX, IBrx50
:g Fl Indices Ref Agdes Art. 89, 11 Até 20% 0,00% 15,00% 0,00%
'>° Fl Agdes Art. 89, 111 Até 15% 0,00% 15,00% 2,43%
b Multimercado Aberto Art. 82, IV Até 5% 0,00% 5,00% 2,79%
&  |FlParticipagdes Art. 82,V Até 5% 0,00% 5,00% 0,07%
Fl Imobilidrio Art. 82, VI Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%
Iméveis Art. 99 Sem limite 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 345,00% 102,00
() 4
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6) ENQUADRAMENTO QUANTO AO PATRIMONIO LIQUIDO
6.1) Limites de acordo com os artigos 13 e 14 da Resolucdo 3922/2012.

Em Margo, Verifica-se que todas as aplicagdes estGo enquadradas
quanto ao art. 13 e art. 14..

At 13 Res 4392 Art 14 Res. 4352 I
FUNDOS DF INVESTIMENTOS /LT I % (20% do PL FUNPREV)|  Disponivel PL FUNDO Limite 26% do PL do fundo

\Art. 72, Inciso J, alinea *b" - até 100% 2.720.540.547,77 53,58%)
BB IMA-BS+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 111.343.892.45 2,19% 1874 81107577 493702 768,84 382.358.876,49
BB IDKA 2 TP F1 RF PREVIDENCIARIO 15.692.549,22 0,31%) 5325721 550,34 1.331.430.987 58 1.315.537.838,37
fB8 iPca 88.605.592,00 174% 817.076 500,87 204 269 625,22 115.664.033.22
BB IPCA VI 76.947.716,25 1,52%) 308 B79,600,98 77.218,800,25 272.184.00
BB PREVIDENCIARIO TP VIl 190.242.969,77 3,75% 1.107.078.461.27 275.760 615 32 86.526.645.54
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RF 1847.029,70 0,04%) 347 458.720.34 85.864.930,09 85017 900,38
BB PREVID RF IRF-MTIT PUB FI 675.349.974.03 13,30% 4852567 108,47 1238141 777,42 562 791 803,08
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAD ATIVA FIC FI 193183 202,81 3,80% 1254.838.713 58 313.708.828,40 120 526.725.58
BRADESCO [MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 32,820 685,67 0.65% 812667 860,18 203.166.867.30 170.346.281 62
BRADESCO INSTITUCIONAL B VERTICE 2019 Fi RE 13.875.194,70 0.27% 76.782702.22 19.185.675.56 5 320.480,3
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8780.235,84 0,17%) 44.762.060.17 11,190.515.04 2410278.20
CAINA BRASIL 201811 TP RF 78.261.013,84 1.54%| 3.122 194.374,90 760 548.583.73 702 287 579,88
CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF 29.709.084,12 0,59%] 952607.177.33 236.151.784.33 208,442 710,21
CAIXA BRASIL 2024 v TP RF 24.674.060,00 0,49 142545 715,58 35.635,426,90 10.962 368,90
CAIXA BRASIL 202011 14,511 881,00 0,29 6150164472 15.397 811,18 885.630.18
CAIXA BRASIL 2020V TP RF 23.826.720,00 047% 234 285,222 55 58.571.305,64 34744 585 64
CAIXA BRASIL FI IREML+ 18.874.846.46 0,373 1.297.238.816.17 324.305.979.04 305 435.132.58
CAIXA BRASIL 2024 | 41.374.410,00 0,81% 368 576.415.81 52 144.103,95 50769 603,85
CAIXA BRASILIRFML TP RF 20.045.288,46 0,39% 11724 254 123,84 2.631.063.530.96 2911 018.242.50
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 122.669.371,43 2,425 3.618,082.790,07 904.520.697.52 781.851.326.08
CAIXA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 125.090.225,70 2,46% 5.761.023.230,35 1.440.255 807,56 1315.185.581.89
CAIXA BRASILIRF-M TIT PUB FI R 354.992 603,46 6,99% 2753416 568,18 690,854 142,05 235 851,538 58
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 14.961683,17 0,29%| 428.807.422.11 107 476.855 53 2515.172.3
ITAU INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.938,065,02 0.24% 57.371,693.00 2184292325 9,904 858,21
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAO 5 FIC RENDA FIXA 430.722.152.67 8,48% 1.667.281.822.23 491 820.455.56 61.098.302.8
|Art. 75, incisa i - até 80% 964.993.438,07 19,00%
[BE PREVIDENCIARIO RF IMA-BS LP FIC 139.899 231,31 2,76%) 101553012677 | 875630.895.48] 1983880 111,98 498 435 028,00 355 595 766,69
BRADESCO IRFM 1 I RF 149.171.412,43 2,94%) 1.015.530.126,77 | B66.367714.34| 981085233872 245.271.334,83 9 009 922,50
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA 32.005.134,92 0,63% 1015530 126,77 | es353a801.85] 279.600487.90 £9.902.371.98 37.897.237,08
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 568.986.557,88 11.21%) 101553912677 | 445.552568.88 | 2562928 142.28 540.732.035,57 71745 477,69
SAFRA EXECUTIVE 2 FIRF 74.931.101,53 1,48%] 101553012677 | 840.508.025,24| 34413374275 85.033 435,69 11,102 334,15
Art. 72, Inciso IV - até 30% 1.116.250.987,93 21,98%
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 282.207.640,92 5,56% 101553912577 73333148588 757029660145 1.862.574 150,37 1 610,368 509,45
BTG PACTUAL F1 RF NTNB 35,015.274,00 0,69% 1015.539.126,77| 960.523.852.77|  148.781687.72 37.195.421.93 218014783
BB IPCA | 27.766.191.62 0,55% 101553012677 | 887.77283515|  370.834429,93 54983 624,98 67217 433,37
BB IPCA IV 89.066.079.79 L75% 101553012677 026473.046,98]  491.254393.48 122613 508.37 33.747.518.58
B8 PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO 423 429.912,69 8,34% 101563912677 592.109.214.08 4568452673.48 1141512 188,37 718 183 255,68
[CAXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 24591697, 14 0,48%| 101553812677 | 900.84742083] 250 440.5853¢ £4.850.146,34 40.268 449,20
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il RF FIC FI 10,811 690,98 0,21% 101553812877 | 1004 727.435.79| 24817327201 62043 318,00 51.201.627.02
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FIC FI 223,362.500,80 4,40% 101553012677 79217662597 1382226253 58 345 556 063,40 122 193.562.60
{Art. 79, inciso VI - até 15% 44.41858 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA 1l RF FIC FI 44.418,58 0,001%| 423.34080 105.835,15 5141657

TOTAL RENDA FIXA 4.801.829.392,35 94,57%)
Ant. 8, inciso I - 30% 8.754.681,04 0,17%]
ITAU FOF RP| IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 8.754,681,04 D.'l?%] 1.015.539,126,77 | 1.006.784.445.74 523.532.168,98 130.683.042.25 122.128.361.21
\Art. 89, inciso - 15% 121.964.653,57 2,40%
BRADESCO DIVIDENDOS Fi ACOES 59.462.980,03 196% 466,266 887.7 116.567.221,95 17,106 241,82
BRADESCO SMALL CAP PLUS F ACOES 2250167354 0.44%] 140714 841,90 35.178.710,48 12.677.036,93
|Art. 82, inciso IV - 5% 141.363.904,48 2,78%
1B INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 141.363.904,48 2,78%) 2.735.496. 378,46 583,874 084,62 542 510.190,13
|ant. 89, inciso v- 5% 3.783.002,42 6,07%)
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 3.783,002,42 0,07% 190,532,944, 3 47.633.236,00 4385023367

TOTAL RENDA VARIAVEL 275.866.241,51 543% | |
TOTAL 5.077.695.633,85 100,00%
Fonte: NUGINIGEPREV
[
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6.2) Llimite de acordo com a concentracdo de recurso por Instituigdo
financeira

De acordo com a politica de investimento 2017, a concentracdo de recurso
deve ser no maximo 30% do PL do FUNPREV por instituicdo financeira, com
excecdo dos bancos publicos.

Verifica-se que o limite no 1° trimestre/2017 foi atendido.

1,77%
BB 2.033.574.341,63 | 40,05%
BNP PARIBAS 32.005.134,92 | 0,63%
BRADESCO 600.039.587,29 | 11,82%
BTG PACTUAL 47.578.512,26 | 0,94%
CAIXA 1.447.607.859,48 | 28,51%
BRASIL PLURAL 44.418,58 | 0,00%

ITAU 826.952.994,99 | 16,29%

Fonte: NUGIN

7) ANALISE DE DESEMPENHO

Os fatores que afetaram o mercado estdo descritos no item "9) Resumo
Econdmico”.

7.1) RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RELACAO A META
ATUARIAL NO 1° TRIMESTRE/2017

7.1.1) RENDA FIXA: No 1° frimestre/2017, 92% dos fundos de renda fixa
apresentaram desempenho positivo em relacdo ao cumprimento da meta

atuarial. Em margco 100% dos fundos cumpriram a meta atuarial do periodo.

/.
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IBB IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

0,83%
BB IDKA 2 TP FI RF PREVIDENCIARIO 1,41%
BB IPCA Il 1,48%
BB IPCA VI 1,56%
BB PREVIDENCIARIO TP VII 1,51%
BB TITULOS PUBLICOS IX FI RF 1,32%
BB PREVID RF IRF-M TIT PUB FI 1,47%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA FIC FI 1,20%
BRADESCOQ IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,01%
BRADESCO INSTITUCIONAL B VERTICE 2019 FI RF 1,41%
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,42%
CAIXA BRASIL 2018 || TP RF 1,33%
CAIXA BRASIL 2024 |V TP RF 1,18%
CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 1,18%
CAIXA BRASIL 2020 11 1,64%
CAIXA BRASIL 2020 V TP RF 1,64%
CAIXA BRASIL Fl IRFM1+ 1,52%
CAIXA BRASIL 2024 | 1,18%
CAIXA BRASILIRFM1 TP RF 1,11%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP |1,42%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,38%
CAIXA BRASIL IRF-M TIT PUB FI RF 1,43%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 1,23%
ITAU INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,41%
ITAU INSTITUCIONAL INFLACAQ 5 FIC RENDA FIXA 1,35%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5LP FIC 1,38%
BRADESCO IRFM 1 FI RF 1,11%
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA 1,01%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,95%
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 1,15%
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 1,05%
BTG PACTUAL FI RF NTNB 0,83%
BB IPCA | 1,70%
BB IPCA IV 0,83%
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO 1,07%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RF 1,44%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA 1| RF FICFI 1,33%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA RF FIC FI

1,32%

FONTE: NUGIN

/
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7.1.2) RENDA VARIAVEL: No 1° frimestre/2017, 100% dos fundos de renda varidvel

apresentaram desempenho positivo em relacdo ao cumprimento da meta

atuarial.
R ooy o A
N i ] re /2017
g TIR TIR/MA | TIR TIR/MA
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -1,86% |-256,13% |8,94%
BRADESCO DIVIDENDOS Fl ACOES -1,72% |-236,14% |15,67%
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES -0,92% |-126,97% |13,85%
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 1,08% 3,10%

7.1.3) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO - FIP: O fundo BTG Pactual
vem apresentando tanto no més como no trimestre desempenho negativo,

devido ao pagamento da amortizacdo de dividendos realizado aos

investidores;

TIR/MA
-90,14% -13,39% |-547,76%

7.1.4) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC: O fundo BBIF
Master vem apresentando variagcdo negativa devido aos problemas com os
ativos do fundo que ocasionaram a destituicdo da gestora e
consequentemente possivel reestruturacdo dos ativos do fundo. No dia
31/03/2017 foi realizado pelo administrador do fundo (Santander Securities) o
provisionamento de 100% (cem por cento) dos ativos do Fundo. Tal
provisionamento & justificado pela incerteza acerca do sucesso das execugoes
de cobranca e garantias dos ativos que se enconfram inadimplentes desde
juho de 2014 e, consequentemente, do valor recuperavel dos direitos

creditérios integrantes da carteira do Fundo.
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-13690,86% -4077,23%

7.2) RENTABILIDADE GLOBAL DA CARTEIRA FUNPREV EM RELACAO A META
ATUARIAL

Observa-se que o desempenho global da carteira FUNPREV
(rentabilidade alcancada) no més, no 1° trimestre e em 12 meses foram

positivos para o cumprimento da Meta Atuarial de cada periodo.

‘ Rentabilidade x Meta Atuarial

B Rentabilidade Alcancada
® META ATUARIAL

MES 12 trimestre 12 MESES

8) INDICADORES ECONOMICOS
8.1) Renda Fixa e Renda Varidvel

No grdfico abaixo podemos observar as variagcdes dos indicadores de

Renda Fixa e Renda Varidvel no periodo de 12 meses. Observamos que os

N 4
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indicadores de Renda Fixa vem apresentando no decorrer do 1° trimestre/2017

retorno acima da meta atuarial.

J& os indicadores de Renda Varidvel no decorrer do ano retorno acima

da meta atuarial, porém em maio houve uma gqueda no resultado

de seus

benchmark. Em outubro, os benchmarks de renda varidvel apresentaram

expressiva valorizacdo. J& em novembro os indicadores tiveram expressiva

gueda em seus retornos.

Indicadores Renda Fixa - Abril/2016 a Margo/2017

5,00%

| 4,00% -

3,00% -

2,00% -

1,00%
0,00%
| -1,00%

-2,00%

-3,00%

— IMAB —|MAB5 | MABS5+ = |RFM = |RFM 1

~—— |RFM 1+ e IMAG e —— P - = Meta Atuarial

/
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Indicadores Renda Varidvel - Abril/2016 a Margo/2017

——IBOVESPA ———BX ———SMLL ——IDIV ——IGC ——ISE = = Meta Atarial
1500% ————————— — = = — —

8.2) SELIC

O Comité de Politica Monetdria (Copom) continuou no ano de 2017 a
baixar os juros bdsicos da economia. A reducdo no ano foi de 13,75% em
dezembro/2016 para 12,25% ao ano, um corte de 1,5 pontos percentual.

Com a inflacdo mais baixa, o BC tem indicado que pode intensificar os
cortes na taxa bdsica de juros. Em fevereiro, o Copom anunciou o quarto corte
seguido na taxa. Por unanimidade, o colegiado reduziu a Selic em 0,75 ponto
percentual, de 13% ao ano para 12,25% ao ano. Esse foi o segundo corte
seguido de 0,75 ponto percentual.

A reducdo da taxa Selic estimula a economia porque juros menores
impulsionam a producdo € o consumo em um cendrio de baixa atividade
econdmica

Os analistas das instituicoes financeiras preveem que o Copom
continuard a reduzir a Selic nos préoximos meses, chegando a 8,5% ao ano em
dezembro/2017.
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SELIC
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1200% +— M ————————— — e —

11,00% P — — —

10,00% +

—— — S
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=—=SELIC

8.3) INFLACAO -IPCA

Nos trés primeiros meses de 2017, o IPCA acumulou alta de 0,96%, o
menor resultado para primeiro trimestre desde o inicio do Plano Real, em 1994.
Nos 12 meses encerrados em marco, houve avanco de 4,57%, nimero proximo

da meta de inflacdo perseguida pelo Banco Central (BC), de 4,5% no ano.

10,00%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00% -

5,00% | IPCA

META

4,00% -+
3,00%
2,00% |
1,00%

0,00%

a4
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9) RESUMO ECONOMICO

ECONOMIA INTERNACIONAL

Logo apds sua surpreendente vitdria, o novo presidente norte-americano,
Donald Trump, reforcou as promessas de campanha, que incluiam, entre outros
pontos, uma ampla reforma tributdaria, um abrangente processo de
desregulaomentacdo nos mais variados setores, entre eles o bancdrio, e a
imediata substituicdo da politica de salude conhecida por Obamacare. Esse
conjunto de acgodes, embora temperadas com o temor da ado¢cdo de medidas
protecionistas no @mbito do comércio exterior, criou a expectativa de um
importante estimulo econdmico num horizonte curto de tempo. Indicadores de
confianca, de empresdrios e consumidores, registraram rdpida e expressiva
melhora desde entdo, sendo que em alguns casos, foram alcancadas maximas
dos Ultimos 10 anos.

Entretanto, uma série de derrotas juridicas e politicas neste comecgo de
mandato ajudaram a reverter ao menos parte daquelas expectativas iniciais e,
parcela crescente das avaliagdes nos mercados mundiais € de que, (se e)
guando tais medidas forem efetivamente implementadas, elas terdo um
impacto econdmico menor que o esperado anteriormente, sem falar da
propria postergacdo de seus eventuais efeitos.

Como consequéncia, a moeda norte-americana, que havia
experimentado uma forte apreciacdo na esteira da eleicdo de Trump,
devolveu parte desses ganhos apds esses reveses sofridos pelo novo presidente
dos EUA. O mesmo ocorreu com o principal indice do mercado aciondrio, o
S&P 500.

Uma “terceira vitima"” foram as expectativas quanto & trajetdria dos juros.
Sem o impulso fiscal, ao menos no curto prazo, o crescimento econdmico
daquele pais deve continuar num ritmo apenas moderado, o que ajudaria a

tirar qualquer senso de urgéncia do Fed, o Banco Central local, em seu

()
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processo de normalizacdo das condicoes n‘wonefdrics. Em outras palavras, sem
uma aceleracdo do crescimento, a trajetéria de alta da taxa bdasica de juros —
Fed Funds Rate — deve continuar de forma bastante gradual.

Vale dizer, porém, que mesmo sem essa ajuda adicional da politica
fiscal, o mercado de frabalho nos EUA ja se mostra bastante aquecido, com o
indice de desemprego em patamar considerado em linha ou mesmo
ligeiramente abaixo da chamada taxa natural de desemprego (aquela que
ndo gera pressao inflaciondria). Como as proprias estimativas do Fed sdo de
que o desemprego continuard se reduzindo nos proximos meses, 0s riscos de
que as pressoes salariais (até agora ndo aparentes) surjom de repente ndo
podem ser ignoradas. Nesse caso, uma elevacdo mais rapida dos saldrios
prenunciaria pressoes inflaciondrias futuras, o que poderia finalmente forcar a
autoridade monetdria norte-americana a acelerar o ritmo do aperto
monetdrio. Tal como cd&, parece haver uma complacéncia perigosa com a

trajetodria futura dos juros bdsicos nos EUA.

ECONOMIA BRASILEIRA

No Brasil, o Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI) divulgado pelo Banco
Central mostrou novos recuos nas projecdes de inflacdo, o que pode confirmar
o cendrio de corte de 100 pontos base j@ na proxima reunido do Copom em
abril. O cendrio de referéncia com taxas de juros (12,25% ao ano) e cdmbio (R$
3,28/US$) constantes indica inflagcdo em 3,9% no final do ano, 4,0% em 2018 e
4,1% no primeiro trimestre de 2019, todos abaixo da meta. Considerando o
cendrio da Pesquisa Focus para a taxa Selic (2,0% ao ano em 2017 e 8,5% para
2018) e para a taxa de cdmbio (R$ 3,28/US$ neste ano e R$ 3.4/US$ em 2018), a
inflacdo ficou em 4,0% para 2017 e 4,5% para 2018. Diante desse quadro, o
Banco Central afirmou no RTl que aumentou a possibilidade de intensificar, de
maneira moderada, o ritmo de flexibilizacdo da politica monetdaria.

Compreende-se a afirmativa acima como indicagdo de uma aceleragdo do

/
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atual ritmo de corte de 75 pontos base (pb) para 100 pb. Para o final de 2017,
mantendo a projecdo de Selic em 8% a.aq.

As surpresas baixistas com inflacdo e atividade corroboram a perspectiva
de aceleracdo no ritmo do corte de juros. No Ultimo trimestre de 2016, o PIB
teve retracdo de 0,9% frente ao trimestre anterior, abaixo do esperado (-0,5%) e
mostrando, pelo lado da oferta, expansdo de 1,0% na agropecudria e quedas
de 0,7% e 0,8% na industria e nos servicos, nesta ordem. Pela &tfica da
demanda, os agregados de consumo (-0,6%) e investimento (-1,6%) tiveram
quedas, ao passo gue os gastos do governo (+0,1%) ficaram praticamente
estdveis. A despeito da surpresa na margem, a variagcdo interanual do PIB foi
de -2,5%, em linha com o projetado e exibindo quedas generalizadas entre
todos os setores pesquisados. A respeito dos dados de curto prazo, o Indicador
Mensal de Atividade (IBC-Br) de janeiro mostrou recuo de 0,8% em termos
anuais, e queda de 0,3% ante dezembro. Ambas medidas vieram abaixo da
mediana das projecdes do mercado. Em outras palavras, os dados apontam
para uma recuperagcdo lenta da economia doméstica. Desta forma,
permanece a projecdo de crescimento ao redor de zero (0,2%) para este ano.
Quanto & inflagdo doméstica, o IPCA de fevereiro surpreendeu ao exibir
variagcdo de apenas 0,33% no més, abaixo do esperado (0,46%) e mostrando
comportamento favordavel tanto dos precos de alimentos (dentro e fora do
domicilio), como dos indicadores de nucleo e difusdo. Fortalece a visdo de que
o quadro inflaciondrio mostra-se benigno tanto no curto como no médio prazo
com possiveis variagcdes de 3,9% e de 4,3% para o IPCA em 2017 e 2018, nesta

ordem.

|/

/
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RENDA FIXA

Na curva prefixada, o més de margo registrou novamente valorizagcdo
dos ativos locais com maior intensidade para os vértices curtos e intermediarios
da curva prefixada.

O mercado secunddrio estava bastante movimentado neste periodo,
com diversos players alongando posicoes. A maior demanda dos investidores
externos nas NTN-F, especialmente do vencimento de 2023 adiante, explica o
forte fechamento.

A curva de NTN-B acompanhou o movimento de queda, mas em menor
intensidade. Na curva de inflagdo implicita, destaque apenas para o vértice
maio/17, onde a surpresa positiva com a inflagcdo corrente levou a um
movimento de menor demanda por este vértice. No geral, as NTN-B
apresentaram movimento similar & curva prefixada, com leve viés de queda
nas implicitas, sinalizando menor apetite dos investidores face ao menor

avanco dos precos no periodo.

RENDA VARIAVEL

No més de marco o Ibovespa recuou 2,52% aos 64.984 pontos,
influenciado por importantes fatores. Na primeira metade do més o mercado
de renda variavel brasileiro operou em compasso de espera da decisdo de
juros nos Estados Unidos. O discurso mais “dovish” ou apaziguador da
autoridade monetdria norte-americana, apds a alta de 0,25 p.p. nas Fed Funds,
teve efeito positivo sobre as bolsas ao redor do mundo em linha com a
sinalizacao de trés altas de juros em 2017 ao contrario de quatro, como estava
sendo especulado por parte do mercado.

No Brasil, no entanto, tal efeito foi compensado pelo recuo das
commodities, sobretudo petréleo (- 4,.96%, tipo Brent) e minério de ferro (-

11,92%), no periodo. O aumento na producdo de Oleo de xisto e nos esToques
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de pefréleo nos EUA no mé&s mais que compensaram os esfor¢cos da Opep no
corte de producdo didria de petrdleo.

Dessa forma, ainda em termos de fatores negativos, a deflagracdo da
Operacdo Carne Fraca pela Policia Federal na segunda quinzena do més
atingiu fortemente as agdes de frigorificos dada a piora das perspectivas para
a demanda domeéstica e exportacdes de carne pelo Brasil.

Em relacdo ao comportamento do lbovespa, o setor de "Quimica e
Petroquimica” foi o destaque positivo, com alta de 8,13%. Na ponta negativa, o
setor de siderurgia recuou 17,42%, com destaque para a queda de mais de
23% das acdes da CSN. As acdes da empresa foram impactadas
negativamente pela queda de 11,92% na cotagdo do minério de ferro na
China e pelo atraso da divulgagdo do balango de 2016.

Quanto ao mercado de BDR Nivel 1 negociados na BM&FBovespa, o
indice BDRX apresentou variagdo positiva de 0,56% em marco, com o setor de
Information Technology sendo o destaque positivo (2,52%). Na ponta negativa,

o destaque foi o setor de Telecommunication Services (-1,79%).
10) ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

Devido as varidveis do cendrio econdmico e politico que envolvem:

v Sinal de forte arrefecimento inflaciondrio ainda neste ano e

continvidade deste processo em 2017;
v Intensificacdo do ciclo de gueda da taxa de juros;
v A estabilizacdo Délar entre R$ 3,20 & R$ 3,50, até o fim de 2016;

v A capacidade do atual governo interino para aprovar medidas

necessarias & recuperacdo econdmica brasileira;

O NUGIN sugere para as proximas aplicagoes:

/

/
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a) No curto prazo (1 a 2 anos): Que as novas receitas sejam direcionadas
para fundos de investimentos que tenham uma perspectiva de retorno
condizente denfro do horizonte de reducdo das taxas de juros, ufilizando
para isso de fundos cujos benchmarks sejam o IMA B e IDKA 2/IMA B 5
(para exposicdo em ativos indexados em inflacdo) e IRFM (para

exposicao em juros pre-fixados);

b) No médio prazo (2 a 5 anos): aumentar gradativamente a exposicGo em

fundos de renda varidvel e fundos multimercado com exposicGo macro;

c) No longo prazo (acima de 5 anos): analisar proativamente a conjuntura
macroecondmica mundial e nacional com potencial de ganhos em: i)
fundos estruturados; ii) fundos de renda variavel, cujos ativos ou indice
tenha bons fundamentos, por meio de gestores com exceléncia no

segmento e, iii) fundos multimercados com exposicdo maior ao risco.

11) DISPOSICOES OPERACIONAIS

a) Enviado a Presidéncia o Relatdrio Anual de investimento 2016 para
conhecimento;

b) Informado a presidéncia o saldo da taxa de administracdo referente
aos anos de 2015 e 2016 para deliberacdo;

c) Enviado a Presidéncia modelo do questiondrio de avaliagdo 2017
para aprovacao;

d) Enviado a presidéncia relatérios mensais de Analise dos Fundos de
Investimentos para subsidiar as decisées da DIREX;

e) Foirealizado a distribuicdo de dividendos do fundo BTG Pactual NTNB.

f) Foirealizada a aplicagdo da taxa de administragdo 2017;

g) Foi realizado o resgate de recursos do FIC BANPARA para pagamento
das despesas do MPTCM;

0/
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12) DISPOSICOES FINAIS

1) O NUGIN, desde 2010, solicita que a estrutura de governanca seja mais
aderente com o crescente tamanho da responsabilidade que é
gerenciar o fundo de previdéncia do estado do Pardg;

2) Em 2013, encaminhamos e-mail (09/09/2013) a presidéncia com copia a
diretoria administrativa e chefe de gabinete, em resumo, sobre a
escassez de pessoal e necessidade de reestruturacdo do NUGIN;

3) Corroborando com a situagdo acima, de forma independente, a AGE
por meio do Parecer n°. 017/2013 — ASTEC — Processo n°. 2013/544880, de
13/11/2013, teceram diversas recomendacdes sobre investimentos,
deficiéncia estrutural e quantitativa de pessoal do NUGIN;

4) O NUGIN alerta que a gestdo dos investimentos de RPPS vem crescendo
ao longo dos anos, ainda que na atual e dificil conjuntura econdmica
por qual passa o Brasil;

5) Destarte, uma gestdo eficaz necessita de  planejamento,
desenvolvimento, andlise, execucdo e controle didrio. Esse ciclo gera
intensa rotina de atividades a serem desempenhadas para a atual
estrutura do NUGIN (apenas 02 analistas de investimentos efetivos);

4) As demandas relacionadas as afividades para administrar mais de 5
bilhdes de reais provoca permanente sobrecarga de trabalho diante do
quadro tdo enxuto de somente 02 andalistas, visto que Asset's, RPPS's e
EFPC's que gerem patfriménio de igual valor possuem pessodl
especializado acima de 20 analistas, gerentes e diretores, com atividades
segregadas (risco, andlise e operacional) nas quais favorecem as
condicdoes para a mitigacdo do risco, maximizacdo dos retornos e
seguranca;

7) Recentemente, a maioria dos servidores deste nucleo perdeu na justica

a Gratificacdo de Escolaridade, prevista no RJU — Lei Estadual n°. 5.810,
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de 24/01/1994, Art. 140, o qual fora revogada por forca da Lei n°. 6.564,
de 01/08/2003 (Lei que dispde a estruturacdo do IGEPREV);

8) Esta situacdo fragiliza a saude orgénica e psicolégica dos analistas de
investimento que possuem experiéncia de mais de 11 anos na gestao de
recursos, capacidade andlifica e histérico da gestdo do FUNPREV e
FINANPREV desde a sua concepg¢do, que sdo condicdes fundamentais
em frabalhos de alta responsabilidade e complexidade. E que
contribuiram de forma decisiva para o crescimento, desenvolvimento e
robustez do fundo de previdéncia do estado, sem reconhecimento
algum por tamanha sobrecarga;

9) Por fim, salientamos a urgéncia de estruturar o NUGIN por dreas
especializadas, com o quadro de recursos humanos adequado a
administracdo do patrimdnio em evolugcdo, bem como dar o devido e
necessdrio reconhecimento aos servidores efetivos do NUGIN, sendo
estes se sentindo extremamente desgastados, desmotivados e

desvalorizados.

K da Silva
ista fie Inve timento

|
Ana UG'IN
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