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1) RECEITA APLICADA

Nos meses de Fevereiro, Março e Abril/2017 as aplicações foram

realizadas, conforme quadro abaixo:

Movimentação FUNPREV

Fundos de Investimentos
fev/17 mar/17 abr/l7

Aplicação Resgate Aplicação Resgate Aplicação Resgate
SB PREVIORF IRF.M TIl pua FI
CAIXA BRASILIRF-M m PÚB FI RF
SAFRAlMA Fie RENDA FIXA
SS PREVIDENClARIO RF 'lOCACÃO'TIV' FICFI 54.671.327.411
SBPERFil FI( RFPREVIOENOARIO 10.17&011,29 5.201.865,65
SB PREVIO TP IPCA I 759.21lS,71
BBPREVIOTPIPCAII 2.516.9<:6,47
S8 PREVIOTP [PCA IV 2.530.786.46
SBPREVID TP IPCAVI 2.079.668,65
SS PREVID TP IPCA IX 52.559,76
88 PREVID TP IPCA VII \,421.966,22

a8 PREVID£NCIÁRIO TPVII1
8TG PACTUAllNFRAESTRUTURA 11
ITAÚ INsnTUCIONAlAlOCAÇÃO OINÂMICA RFFie Fl 129.030,48

TOTAl 54.671327,40 23.539.107,56 5.20L865,65 119.030,48

IFonte: NUG1N

Movimentação FINANPREV

Fundos de Investimentos
fev/17 mar/17 ab,/17

Aplicação Resgate Aplicação Resgate Aplicação Resgate

Operações Compromissadas 411.769.753,93 411.83&247.26 120.853.785,05 121.124,978.99 2IlJ06.181,29 20.306.361.48

Fie Banparâ

TOTAl 411.169.753.93 40.838.247,26 120.853.785,05 121.124.978,99 2O.J06.181,29 2O.lO6.36~48

Movimentação TAXA DEADMINISTRAÇÃO

Fundos de Investimentos
fev/17 mar/17 abr/17

Aplicação Resgate Aplicação Resgate Aplicação Resgate

CAIXA FI BRASil TíTUl05 PÚBUC05 Ri 34.B14.017,12 9.1XXl.IXXl,OO 1.1XXl.IXXl.OO 2.D:XlIXXI,OO

TOTAL 34.814.017,12 9.1XXl.IXXl,OO l.D:XlIXXl,OO 1.D:Xl1XXl,OO

Fonte: NUGIN

Observação: O resgate de R$ 15.379.876,94do FIBBPerfil FIC em fevereiro

e Março foram realizadas para utilizaçõo nas despesas administrativas do

IGEPREV.(Taxa de Administraçõo)
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2) Movimentação Financeira da Carteira FUNPREV.

O quadro abaixo demonstra a movimentação tinanceira trimestral realizada na carteira FUNPREV.

An.7f> Incl"o I olln~ ~b~_o'#J~
aa 1~.a5 •.TlTUl05PÚIllIC05 fi RENDAfiXA PIlEVIDENCIÁRIO
aB IDI(A 2 TP fi Rf PREVIOENCIARIO
B8 IPCA ti

B6 !PCAVI
a6 PREVIDENCIÁRIOTPVII
IlBTITUlaS PÚBliCOS IXfi Rf
ali PREVIORf tRf.M TITPUB fi
1I11PREVIDENCIÁRIORFAlOCA Ão ATIVAflC FI
flRAOESCOIMA-a TITUlaS PÚIllIC05 FI RENDA fixA
IlRAOESCOINSTITUCIONALBVíRTICE 2019 FIRF
aTG PACTUAl2024 TITUlaS PUBLICaS FI RENDAfixA
CAixA IlFlASIl2018 11TP Rf
CAIXABRASil 2014 IVTP Rf
CAIxA IlRASIl2024 V TP Rf
CA,XABRASil 1010 "
CAixA llRA51l1010 V TP Rf
CAixA IlRASll FI IRFMl+
CAIXABRASil 2014 I
CAixA IlRA51llRfMl TP R'
CAIXABRASIllOKA !PCA lA TITUlaS PÚBLICOSfi RENDAfixA LP
CAIXAI'IRASlllM/l,.B 5 TITUlOS PÚBLICOSfi RENDAFixA lP
CAIXABRASIlIRF_M TITPUIl fi Rf
SAfRA IMA flC RENDAfixA
ITAÚINSTITUCIONALTITUlOS PÚllllCOS fi JlENOA fixA
ITAÚINSTITUCIONALINflA Ão 5 FlC RENDAFIxA
An. 7f> In~bol/l. 0'# __ U",P1/~}

ali PIUVIOENC,ARIO lU IMA_1lS lP flC
IlRAOESCOIRFM 1 fi Rf
BNP PARIliAS INfLA Ao FlC RENDAfiXA
CAIXANOVO 6RASIl IMA.R flC RENDAfixA IP
SAfRA EXECuTlVE1 fi Rf
An. ~ Indso /V _0'#!KJK. _ U", Pl 2m.t.}

BRAOESCOPREMIUM FI REfERENCIADOOI
BTGPACTUAl fi AFNTNB
BIlIPCA I
llll 'PCA IV
BIl PERfil fie Rf PREVIOENCIARIO
CAIXABRASil GESTÃOESTRATíGICAflC Rf
ITAÚINSTITUCIONALAlOCA AO OINAMICA" RF FIC fi
ITAÚINSTITUCIONALAlOCA Ao OINAMICAnf flC fi
An. 7f> Inciso 11/_0'# J5,",
BBlf MASTERflDC lP
TOTAL RENDA FIXA

An._ Inclsol_~_U",Pl 2~

ITAÚfOF RPI InOvESPA ATIVOFie A OES
Arl._ Inc/so1/1. JS,",
I!RAOESCODIVIDENDOSfi A OES
BRAOESCOSMAllCAP PlUS FIA OES
Arl." Ino.o IV _ 5'" _ U", PL 2CI'"
!li INSTlTUTIONAl ACTlVE.Ix fi MUlTlMERCADO
An." Inciso li _ 5'"
BTGPACTUAl 'NFJlAESTAuTURA11ftcflP
TOTAL RENDA IIARIAIIEl

TOTAL

FEVEREIRO
R.ndl"",n~<>
5J.-'303: JO
5.249851 15
105.094 66

1.246.15517
1.957.599.Q';I
2.995.45971

17.811.96
13.OR5.61'" 19
3.154,34339
1.19193111
200,39171
101.7"'2 18
15B,12634
940.89192
180,984.27
:nO,95O 58
445.616 B7
435,444 77

L 310. 183 67
195.184 84

1.542.962,50
1.796.714 79
6.986.62005
531.608 "'7
113.00521

6.128.811.10
U-024.656 20
2.009.826 66
1.472.13239
1.199.639 66
2O.S10.02516

833.031.73
~94lI.2J3.63
2.416,39316
2S2254 80
668,911 19
650.24575

3,B33.309.79
371.53889
263,93610

5.49162395
2Jo.J_ 67
210.134,67)

9J.Sfi9.0!J8 25
30.1.29742
301.297.42

7.240. 45
6.254.51484
986,391.61

J.27J.~J 75
1.271.361.75
J7a.7SQ32
178.780 32

4.6$4.7B5,.,
JCJO.2Cll.1U355

PC
2.fiIJ3.5Z7.5 •••• 9B

110415,958 51
15.671.860 97
87,309,~9 20
7S, 768,52102
187.405,45599
1.822.9~ 36

(,6S,533 83S 39
19O.8Il3.14:o'00
32.491,1110 23
13.681.01460
8,657.56800
77.135.669.11
29.361.34356
24.385.680,00
14,271.97800
13.441.72000
18.S92.208 58
40.890.300 00
19814,39281

120.952.73114
123, 390. 7~ 44
350.000.286.43
14.219,48243
11.771.573 15

424,921,265.06
9!!i4.93fi.5fiB.l0

137.993.690,74
147.5041.04133
31684.34789
563.636.11638
74.081,371,26

J.J09. JS5t.S04,fiO
279.271.403 12
34.125.58600
27.301.80320
88.330.97124
424.155.68349
24,242.184 76
10.670,04367
220.460.229.12
-13.024. 45
13024.422.45

4. 760. 648. CUOJ3
1I.92J.OO6 .12

8,921,006.12
J23.9J4.JIUt56
101,202,S9821
12.711 S90.35
J.J9. B!!i4. 5J.5' 58
139.854'513,58

3.807,9IUI .111
3.807.988 lB

276,497.696 43
5.037.J45.72656

Bc. ,lo R••••

5.20J.LM5fi.$

5.20186565

5.20-1.116565

MAfI O
fI.ndlm.n.a
37.0J3.0J 7'9

917.93394
220.688 25

1 29S.942 80
1.179.19S 23
2837.51378

24.075.34
9816.13865
1.300.060 81
329.50544
193.180.09
122.66784

1.015,344 73
341. 740 ~6
21l1l,3IlO00
234.00300
3-8S.OOO 00
2826371l1l
484.11000
220.895 ~

1.716.640 28
1.699.46116
4.992.31703
182.200 74
166.491.88

S.25O.887.61
JD.DS6. 97
1.905,5040 51
1.630.37110
320,782.03

5.350.441 SO
849.729.77

.12.293. :911

1.936.23779
289.688 00
4"'3.38-842
135.108 55

4.476.094 85
348.91238
141.647.31

2.902.171.68
U,9lID.ocn iUI

12.980.003.88
46.3&3.227117

J66.5.25 OS
166,325.08~

J._9.5 lô'8
1,239,61818
209.91 ••••80)

J.509.390 90
1.509.390 'Kl

24.:911 76

(24.985.76
63-1.4 93

45.75J, 94

PC
2.720.540.54777
111_343.89245
1';,892,~9 22
8Il ("005,59200
16,941.71625

190.242.969 n
1.847.02970

675.349.91403
193.183.20281
32,820.66567
13.875.194 70
8 780,235 84
18.261.013 84
29.709,084 12
24.674.060 00
14,';11,98100
23.826,72000
lB.814.84646
41.374.41000
20.045,288 46
122.669.37143
125090,22'; 10
3~.991.603 46
14.961.683,17
11.938.06502

430.712.152.67
H4.9S'''-4.t8 07
139.899.23131
149.171.41243
32.00S.134 92
568.986.557 88
74.931.101.53

J.J-16..2so.:9II'"SIJ
282.207.640.92
35.01527400

27.766,191 "'"
89,066,079 79
423.429.91269
24.591.697 14
10.811.690 98
123.362.500.80

44.4JII 58

44.41858
4.8OJ,1I29.39255

8.754.68J 04
87!>4 681.04

J2-1._.6~57
99.462.980 03
22.501.673 ~
-14.1.56'. _

1413"'3.904 48
'.78'.002 42
3.283.002.42

275.B#jfi.24-15-1
5.077.695.M' B5

1l~ o fI•••s ••

129.030.48

129.030_

AI!R.IL
fI.ndlm.n!o
J!J..I4l1.57709

922.732 (>(,

121,17089
657.094 60
216,93264

125632779
14.56196

3,386.20514
656.504691
111,14804
123.048 03
33.79B 96
618.246 17
2S, 145 64
20.420 {)()
98.659 {)()
162.£>6000
63,09871
34.650 00
172,811 (>(,

965.11395
821,13084

1.679.8n 15
41,14205
106.64759

2,9:'16,180.21
~2.39 85)
977.19689

1.167,394 41
11"5169 14)
2.999.266 61
557.349,59

7.'J4.7StO~
2.565.406 8Il
115.070 80
83.750 92
547,14005

3.314.37947
101 366 76
21.320 Q';I

465. 35S.96
J4.'J925
14.319.15

lD.JJII.65592
-103.0 fiO
103.012,60

J.T76..JJJ 16
832.l5142
9438S9.24

J.J0-1.47J 7'9
1,101.421.79
J9.J25 J3
19125.13

2._-1.4704J
2-3.0B0.J2633

"2.73.l11.68-1.J24_

110.41"'.lGO 39
16.013,72010
89.262.68'" 60
n.I64.~889
191.499.29757
1.861.591.66

678.736,17917
193.839.749 72
32.709.537 63
13.998.24272
8,814034 80
78.679.26201
19,734 229 76
24.694.480 00
14.610.640 00
23.989.360 00
lB,937,94'; 12
41.409.060 00
20. 21B.1S9 53
123.634_595,37
125.961.35654
356."'71.480 "'1
14920.54112
12.044.712 "'2
433.658,432.88
964.67J.0II5 =
140.876.530 19
150 438,806 84
31.679.9"'578
565.987.29127
75.481l.451.13

J.J2-3.6JI4.B09n
284.773.04780
3';,230.34480
27.849.942504
S9 613 21983
42"',744.292 16
24.693.06390
10.963.041 55
223,827.856.75

~099'2
30099.32

4.8-22.077.078.75
4.B57.693,63
8.857.693 ••••3

U174l1.764 7'
100.295.23145
23445.533.29
J4Z,465.'76 27
142.465,37627

',76'.87729
3.763877.29

278.827.7J 92
5.Joa.-.790 67
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3) ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Foi disponibilizado a Diretoria Executiva do IGEPREVo "Relatório Mensal de

Avaliação de Fundos de Investimentos". Este relatório contempla o estudo

técnico de analise dos fundos de Investimento para que a DIREXpossa tomar

as decisões de investimento relativo as aplicações das receitas mensais.

4) EVOLUÇÃO DO RENDIMENTO E PATRIMÔNIO LíQUIDO

Evolução do Rendimento e Patrimônio Líquido da Carteira FUNPREVao

longo do ano de 2017.

VARIAÇÃODORENDIMENTO
Variação Positiva Variação Negativa Rendimento

Janeiro 84.577.587,30 (239.975,07) 84.337.612,23
Fevereiro 100.592.738,54 (388.914,99) 100.203.823,55
Março 60.872.622,65 (15.120.849,70) 45.751.772,94
Abril 27.318.028,62 (4.237.902,28) 23.080.126,33
Maio
Junho
Julho
Agosto

Setembro
Outubro
Novembro

ANO 273.360.977,11 (19.987.642,05) 253.373.335,06

Evolução Rendimento ~12 meses

120..000.000.0.0.

10.0..000.000..0.0.

80.000.0.00.00

60.000.0.00.00

40.000..000.00

20..000.000.00

mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 ,et/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 marlll abr/17
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5) ENQUADRAMENTO QUANTO AOS LIMITESDA POLlTICA DE INVESTIMENTO

Em 28/04/2017, verifica-se que as aplicações estão de acordo com os

limites definidos na Politica de Investimento 2017.

FAIXAS DE ALOCAÇÃO DE RECURSOS 2017

Descrição
Base legal limite da limite Inferior LImite Superior FUNPREVSegmento

Res.NI! 4392/14 CMN Res. NlI 4.392/14 CMN (% do totill) I" do total) 28/04/2017
TTN Art. 72, I, "a" Até 100% 0.00% 0,00% 0,00%
FI ITN. ANB/MA Art. 72, J, "b" Até 100% 0,00% 80,00% S3,S9%
Ooerocões Comoromis5adas Art. 72. 11 Até 15% 0,00% 5,00% 0,00%
FI Referenciado RF. ANB/MA Art. 72. lU "a" Até 80% 0,00% 50,00% 18,91%

• FIINDICERF Art. 79.. 111 "b" Até 80% 0,00% 50,00% 0,00%•u: FI Referenciado RF Art. 72, IV "a" Até 30% 0,00% 30,00% 22,03%•~ FlINDICERF Art. 72, IV "b" Até 30% 0,00% 30,00% 0,00%c• Pouoanca'" Art. 79, V "a" Até 20% 0,00% 0.00% 0,00%
Letra imobillarJa Garantido Art. 79., V "b" Até 20% 0,00% 20,00% 0,00%
HDC Aberto Art. 72, VI Até 15% 0,00% 5,00% 0,001%
FIDe Fechado Art. 79, VII "a" Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%
FI Referenciado Crédito Privado Art. 79, VII "b" Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%
FI Referenciado Ações Ibovespa,

Art. 89, I Até 30% 0,00% 20,00% 0,17%o; 18X,18r)(5O>~ FI'ndices Rei Ações Art. 89., 11 Até 20% 0,00% 15,00% 0,00%"• FIAcões> Art.8l1,11I Até 15% 0,00% 15,00% 2,43%•~ Multimercado Aberto Art. 82, IV Até 5% 0,00% 5,00% 2,79%c• FI PorticiDocâes Art. 82, V Até 5% 0,00% 5,00% 0,07%'"
Fllmobiliórla Art. 82, VI Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%

Imóveis Art. 92 Sem limite 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 345,00% 100,0%
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6) ENQUADRAMENTO QUANTO AO PATRIMÔNIO LíQUIDO

6.1) Limites de acordo com os artigos 13 e 14 da Resolução 3922/2012.

Em Novembro. Verifica-se que todas as aplicações estão enquadradas
quanto ao arl. 13e arl. 14..

Art. 13 R••. ""2 M 14 R••. .u92
FUNOOSDf INVlSTlM£NTOS •.. % (2O'IIodoPL FUNpRIEVI Oi_i •.••1 PL FUNDO Lu" •• :5'4 do PL do ",""o

o.op •••••• 1pI"'pli",,~o

It. li, indJO I. tlll_ .It" .at~JtnIl: l.m68:J.124,86 D._
IlB IMA-Il!» TlTUlOS PIlBUC05 FIR[NDA fiXA PR[VIO£NaARIO 110416-lfIO,39 Z,16'A. 1 852 87. 'lo44.7J 463,218136,18 352 802 515.79
IlB10U 1Tp fi Rf PR[VIOlNClARIO 16013.720,10 0.31% 523075214U7 1 301M3 la1.22 129161.'€7,11
IlB IpU 11 89,261686JíO 1.1S% 823,131913.19 :w.; 11\0141B,45 116521 ~U5
BIlII'CAVI n,IMM8,S'l tSI% 30'9750 400,79 n 437&00,20 2n~Ul
BIl PR[VIO[NCIARIOTPVIl J9l.('~197S1 3JS'lió 1,114389393,05 21a 597 3U.26 JT,lm G50,70
BIlmULOS PUBlICOSIXfI Rf UI61.YII.66 '0'" 350 1991Wl.1a a1 549 712,05 MM3 180.39
BIl pREVIORf IRf.M m pUIl fi 673.736,17"}.11 UJI% UIl3U&6a5.1a \'222.212.111,« 543415992,27
BIl pRfVIOENClÁ-RIORr ALOCA OATIVAflCfl I9l839.749.n .."" 13IB145202,11 329 6!l6 550,53 135 U6 800,81
BllAOESCO1MA.-Il1inJlOS PUIlUCOSFIIlENDA fiXA 12.109.537,1>] 0.64" 1\01481743212 2\1 200l3511,OJ 1184!1-4820,olO
BAAOE5COINSllTlJClONAl Bvrlmcr 2019 fi Rf 11998242.n 0,17% 174616V,l. 19JE59O!i,79 5 JE7W,06
IlTGpACTUAL2024TlTUlOSPUBUCOSfI RENDAFIXA 8B14(B4,8) 0,1""" «9J.l J6a,49 \l 233 592,12 24195S7.J2
CAIXAB.IlASll2018 11", RF 78879262,01 "'" 3 146 860839.32 7M715209,83 707 rn 1l-I7,S2
CAIxABAASIL2024r.JTI' Rf 2973412'U6 ."" 953413."'.96 238 3SJ277.i9 2{18619 048.23
CAIXABAASIL2024V11' Rf 24j;g448:1,oo O. 142661614.70 35665918.64 lO 971 .38,63
CAIXAIlAASIL202011 14.610.640,00 O,29'Iri S2010:m.54 1Sm$96,39 a91 956.Ja
CAIXABAASIL2020VT1' Rf 2U89.38:I,OO 0._ 235.884 542.41 58 971 lJ5SO J<t981 7SHO
(,lIXA BAASllfIIRfMI+ 18937945.17 ~37% I 249020229.30 312255057.33 293.317.112.18
CAIXAIlRASIl2024 I n409,OOJOO 0,81% 3638M15l.40 92 221287.85 50812227.85
CAIXAIlRASIL1RFMIlp RF 2ll.218.1'>9,53 ."'" 11 95738 •• 02.89 2989345&00.72 29691VU1.20
CAIX,,"BAASlllOU IP(A lA TflUlOS PúIlUCOS fi RENDAfIXA L' U3 634.59$,37 ,.'" 3 66' 890657,26 9:l04nW32 796 838068.94
CAIXABRASILIMA.BS TlTUlOSpUllLlCOSfIR£NDA FIXALP l2S.96I3S6,54 2,4~ 8 002868 M9.Ja 1500711022,35 1.374 755 865,81
CAIXABIlASIlIRF.M TIl pÚBFI RF 35661248:1.61 "'" 2 9"54876 S04 2S 73811912&,06 382,ll4600.45
SAfAA IMAflC R[NDA FIXA 14.920,S4ll2 "'" «5.606 9511.lO 111 olOl.739,03 96 4al \97.91
IlAU INSTITUCIONALTlTuLos PúBlICOS fi RENDAfIXA 12,Q4.l7I2,62 ~24'" 58152225,67 22 038 056,42 9 !l93343.80
IlAÚ INsnTUCIONAllNfLA~AO S flC RENDAfiXA 4J3 658 4J2,ll8 "'''' I 985311 99703 498l2J'1199.2& 62 669 5£6.37

AI1- ]f, 'ndJO 11/. /Jlt ~ 96Ul'l.OfS.22 18.1''0
B6 pR[VIO{NCIÁRIORf IMA-B5 LPfI( )40876530,19 1,76 I 020 180 95$, 13 819 J04 4V,1l-I 2024939500,30 506 2J.l a75,1)8 J85 3511344,8lI
BAAO(SCOIRfM 1 FIIlf l'jlUJIl,lll6.84 "'" 1020180958.13 &69742 151.29 932 206 494,01 233 OSI 623,50 82 812 816,66

BNP PARlllASINfLA Áo flC RENDAFIXA u'm,965,711 .'" 1020180958.13 988 JC()992.35 289 373 280,20 72343320,05 40 463 3501,V

CAfXANOVO BRASllIMA.8 fI( RENDAFIXAlJI 'i6S!l1l119ll1 IUO% I 020 180 9511,13 4501193666.86 1.55a421323.46 539605330.87 736180n,59

SAfAA £XECUTIV(2 FIRf 1S4IIlI4S1.Ll ,..•.. 1020 180958.13 ~692S01.01 342.726.791,97 856111.69949 10 193 248,38

It.]f. indJO IV-/JttlO" LW.SUV9,3S 12.lmlo

/lAAOBCO PR!M1UMFIREFERENCIADODI 284nl0n.8) '."" I 020 160 9511.13 135 407910.33 8 ol66633 870,60 2116858467,85 1831885419,85

BTGpACTUALflllf NTNB lS.Bll.344.1Il 0.69% I O20180~.I3 984950613.33 149 la7 5Ol.1l-I 31291 875.49 2061530,69

BlllPCAl 11.849942,54 OSS% I 020.180.958.13 992 331.015.59 379914643.80 901978 670.95 tí/12& 12&,.1

IIBIPCA IV 896tl21'J.1IJ 1,16% I 020 180 958. 13 930 587 738,30 .92526 2116.75 123131 57l.89 3351& 351,85

BlIl'ERfll flC IIf I'R[vIO£NCIAIUO 42674429216 "'" 10201809511.13 59)4)6 665,97 • 547 599 828.90 1136 899 957 23 710.155 665,06

CAfXABRASilG£Sl.l.O BTAAT(GICA FICRf 246!13.06J.!IO o.•••• I 020 180 9~. 13 mU7 &1l-I,23 2629309OH3 857327V.13 41 0J9 663,2)

I1AÚ INSTITUCIONAlAlOCA O OIN.l.MICA11~f flC FI 10.\163,041,55 ." I 020 I&09~.13 1009 217 918.58 333803.25l.66 83.50812,9, n4&7nl.38

11AUlNSTInlClONAl AIOCAÇ.l.ODINÂMICARf flC fi 2n 8l11l:S6,7S -.- 1020,180958.13 796 3SJ 101.38 138225336635 3455833011,59 1217JS.I\oI.U

rLlI./ncJJO VI'''lt1n" "''''.., ••••••
ITAÚINSTITUCIONAlAIOCAç.iO DlNAMlCAII~f fI( fi 3O.O'l'9,12 0.001" 390831.14 97707.79 8160&46

I TOTAl.RENDA FIXA •.w.an.Ul8,7S ND%

rL8'. mr/JO/.JiJ" &BSJ.893,63 11,'7%

ITAÚFOFIIpll8OVfSI'A ATIVOflC •.(OES 8,11'>1693,1>] ..'" 102O.180~,I3 101132326<1.50 531.74958,91 132 868 739.73 12. O" 048 lO

ArL ••• IlldJO 11/-1$" 123. UD.7S4,7J '.""
BIlAOESCODlVIOlNOOS fi A OE5 UXl29S13l4S 1.91% 4BO«5 198,50 120 112049.83 198111818,18

BJlAO(S(OSMAll CAI' plllS flAÇl'iES 2H4S.533,zg •••• 17243873842 4310961\0181 19.664 151,32

11-BlI,IndJO IV. n; .u1.f6S.mV 2.1P'\Ii

IBINSTmmONAl ACTIV! f1Xfi """'-TIMERCADO 142465,376.V "•. 2&2&945118.22 857236279,56 514770,903,29

rLBlI.",dsoV.n; J.l63.tIT7.1!I U7'liió

BTGI'ACTlJAllNfAAESTRlITURAIi FICFlp 3.763877,29 00'" 1!101OO9U.1I 47525 233.03 4316l.J55.14

TOTALIIlNDA VARlAVfJ I 27B.II1J.JIL'J11

TOTAL S,lOD.904.790,6J----------------- ""'I--~--~-~---~-~~
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6.2) Limite de acordo com a concentração de recurso por Instituição
financeira

De acordo com a politica de investimento 2017, a concentração de recurso
deve ser no máximo 30% do PL do FUNPREVpor instituição financeira, com
exceção dos bancos públicos.

Verifica-se que o limite em abril foi atendido.

INSTITUiÇÕES
ABRIL

Valor %
BANCO l.SAFRA 90.408.992,24 1,77%
BB 2.043.878.018,83 40,07%
BNP PARIBAS 31.879.965,78 0,62%
BRADESCO 605.660.399,73 11,87%
BTG PACTUAL 47.808.256,89 0,94%
CAIXA 1.449.421.944,16 28,41%
BRASIL PLURAL 30.099,32 0,00%
ITAÚ 831.817.113,71 16,31%

TOTAL 5.100.904.790,67 100,00%

Fonte: NUGIN

7) ANÁLISEDEDESEMPENHO

Os fatores que afetaram o mercado estão descritos no item "9) Resumo
Econômico".

7.1) RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RELAÇÃO A META
ATUARIAL

7.1.1) RENDA FIXA: No mês de Abril, apenas 47% dos fundos de renda fixa

apresentaram desempenho positivo em relação ao cumprimento da meta

atuarial, porém no acumulado do ano, 89% cumpriram a meta atuarial do

período.

R:WUGINVNVES TlMENTOIFUNDOS DE INVES TiMfNTOS\RENDA FIXAIRelatórioslRelatório Inveslimentos\2017\AbriflRelata'io Abril.doe
Av. Serzedelo Correa. 122 - Bairro Nazare - Belém (PA)
CEP: 66.035-400 - Fone: (91) 3223-9800
http://www.igeprev.pa.gov.br- e-mail: igeprev@igeprev.pa.gov.br

Pá ina6de19

http://www.igeprev.pa.gov.br-
mailto:igeprev@igeprev.pa.gov.br


INSTlTuro DE GESrÀO
PREVIDENCIÁRIA DO

ESTADO DO PARÁ

.,. GOVERNO DO

~~PARA

RENDA FIXA

ABRIL AND
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

nR nR/MA nR nR/MA
BB IMA-BS+ TíTULOS PÚBLICOS FI RENDA fiXA PREVIDENCIÁRIO -0,83% -132,80% 7,26% 23S:00"/o
BB IDKA 2 TP fi Rf PREVIDENCIARIO 0,76% lli\S2~ 4,66% [5018'7.%
BB IPCA II 0,74% n8~f9i>~ 4,8S% i57J04.%
BB IPCA VI 0,28% 44,93% 5,90% 1!í1~1:l",e"
BB PREVIDENCIÁRIO TP VII 0,66% 105\'2~4,98% 16~31lo/.;j
BB TíTULOS PÚBLICOS IX fi Rf 0,79% 11-25;6 ' 4,lS% 13413A%5~
BB PREVID Rf IRf-M TIT PUB fi O,SO% 79,91% 6,42% 207i8í'%W
BB PREVIDENCIÁRIO Rf ALOCAÇÃO ATIVA flC fi 0,34% 54,17% 5,73%

1~1BRADESCOIMA-B TíTULOS PÚBLICOS fi RENDA fiXA -0,34% -S3,97% 6,40% 207i271!,
BRADESCO INSTITLlClONAL B VÉRTICE2019 fi Rf 0,89% 1"4-1, " 5,01% 6P,2O'Io
BTGPACTUAL 2024 TíTULOS PÚBLICOS fi RENDA fiXA 0,38%

61.3~~,04% 98,50%
CAIXA BRASIL 201811TP Rf 0,79% 125,91 , 1,28%

41,.CAIXA BRASIL 2024 IV TP Rf 0,08% 13,49% 3,51% 1MB,
CAIXA BRASIL 2024 V TP Rf 0,08% 13,19%.I;,S6% lí;í~3AM
CAIXA BRASIL 2020 11 0,68% ~~l;% 2,71% 87,76%
CAIXA BRASIL 2020 V TP Rf 0,68% 108,8~12,68% 86,79%
CAIXA BRASIL f11RfM1+ 0,33% 53,28% 17,11% 230;JOO,
CAIXA BRASIL20241 0,08% 13,35% 13,55% '~1T,~
CAIXA BRASIL IRfM1 TP Rf 0,86% :B7f45l'oMI4,30% 139j181~
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TíTULOS PÚBLICOS fi RENDA fiXA LP 0,79% 12.,64% 'l5O,'28%.
CAIXA BRASIL IMA-B STíTULOS PÚBLICOS fi RENDA fiXA LP 0,70% 110,9 4,77% 54, 1
CAIXA BRASIL IRf-M TIT PÚB fi Rf 0,47% 75,42% 6,38% 2iW,64 ,
SAfRA IMA flC RENDA fiXA -0,27% -43,83% 6,SO% ;2W,"69'
ITAÚ INSTITUCIONAL TíTULOS PÚBLICOS fi RENDA fiXA 0,89% 142T38%1.i S,03% 1Ei2lS,5%
ITAÚ INSTITUCIONAL INfLACÃO S flC RENDA fiXA 0,68% 108,65m~,70% aE2~l9'1o
BB PREVIDENCIÁRIO Rf IMA-B SLP flC 0,70% I;-rI~~ 4,78% 154m%
BRADESCO IRfM 1 fi Rf O,SS% 13514i% 4,28% oL'lll[63',
BNP PARIBAS INfLAÇÃO flC RENDA fiXA -0,39% -62,33% 6,57% 2'I2193%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B flC RENDA fiXA LP -0,53% -84,01.6,18% 200iPl.%
SAfRA EXECUTIVE2 fi Rf 0,74% '18l55! 4,51% 146!02%
BRADESCOPREMIUM fi REfERENCIADO DI 0,91% lM,SlS%W13,98% 129!07.%.
BTGPACTUAL fi Rf NTNB 0,61% 97,89% 3,13% w"J,j:mI
BB IPCA I 0,30% 48,07% 5,78%

8=BB IPCA IV 0,61% 97,91o/~ 3,12% 101!'1~%
BB PERfiL flC Rf PREVIDENClARIO 0,78% 2i\}1.S% 3,89% 17.6~13%l'I
CAIXA BRASILGESTÃO ESTRATÉGICAflC Rf 0,41% 65,70% 4,64% 150~14%'11
ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÃMICA 11Rf flC fi 0,21% 32,90% 6,31% 20ag
ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA Rf flC fi 0,21% 33,21% 6,33% 200[9
FOmt:NUGIN
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7.1.2) RENDA VARIÁVEL: No mês de abril. 100% dos fundos de renda variável

apresentaram desempenho positivo em relação ao cumprimento da meta

atuarial. tanto no mês quanto no acumulado do ano.

RENDA VARIÁVEL

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

ITAÚ FOF RPIIBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES

BRADESCO DIVIDENDOS FI AÇÕES

BRADESCO SMALL CAP PLUS FI AÇÕES

IB INSTITUTlONALACTIVE FIX FI MULTIMERCADO

11R
1,18%

0,84%

4,19%

0,78%

7.1.3) FUNDO DE INVESTIMENTOEM PARTICIPAÇÃO - FIP: O fundo BTG Pactuai

vem apresentando tanto no mês como no acumulado do ano desempenho

negativo, devido ao pagamento da amortização de dividendos realizado aos

investidores;

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÃO. FIP

Fundos de Investimentos
ABRIL Ano/2017

TIR TlR/MA TlR 11R/MA
BTG PACTUA L INFRAESTRUTURA 11 FICFIP -0,51% -80,57% -13,83% -447,90%

7.1.4) FUNDO DE INVESTIMENTOEM DIREITOSCREDITÓRIOS- FIDC: O fundo BBIF

Master vem apresentando variação negativa devido aos problemas com os

ativos do fundo que ocasionaram a destituição da gestora. Em março/I 7 foi

realizada a provisão de 100%do recurso do fundo, devido à incerteza acerca

do sucesso das execuções de cobrança e garantias dos ativos que se

encontram inadimplentes desde julho de 2014.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS. FIDC

Fundos de Investimentos
ABRIL Ano/2017

TIR TlR/MA TIR TlR/MA
BBIF MASTER FIDC LP -32,24% -5137,90% -99,78% -3231,80%
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7.2) RENTABILIDADE GLOBAL DA CARTEIRA FUNPREV EM RELAÇÃO A META

ATUARIAL

Observa-se que o desempenho global da carteira FUNPREV

(rentabilidade alcançada) no mês de Abril. no ano e em 12 meses foram

positivospara o cumprimento da Meta Atuarial de cada período.

Rentabilidade x Meta Atuarial

20.00%

18,00%

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
MÊS

• Rentabilidade Alcançada

• Meta Atuarial

ANO 12 MESES

8) INDICADORES ECONÔMICOS

8,1) Renda Fixa e Renda Variável

No gráfico abaixo podemos observar as variações dos indicadores de

Renda Fixa e Renda Variável ao longo dos 12 meses. Observamos que os

indicadores de Renda Fixae Renda Variável vem apresentando no decorrer do

período retorno acima da meta atuarial.
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8.2) SElIC

o Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central (BC) reduziu

a taxa básica de juros, a Selic, em um ponto percentual, para 11,25%ao ano. A

decisão foi unãníme e veio em linha com o consenso de mercado. O corte, o

maior desde 2009, marca uma moderada aceleração em relação ao ritmo

anterior, de 0,75 ponto, e leva a Selic de volta ao mesmo patamar do fim de

outubro de 2014. O atual ciclo de baixa começou em outubro do ano

passado, quando a taxa básica estava em 14,25%ao ano.

No comunicado apresentado após a decisão, o Copom aponta que

"essa intensificação moderada em relação ao ritmo das reuniões de janeiro e

fevereiro mostra-se, no momento, adequada". O uso do termo "no momento"

dá graus de liberdade para o BC voltar a alterar o passo de ajuste da Selic nas

suaspróximas reuniões. Até então, os cortes vinham sendo feitos a um passo de

0,75 ponto.

SELlC
16.~ ,--------------------------

~."""
~IS" 12.15"

"25"

B,7S%
14.~

12,00%

13,C)O%

11.<>Cl%

14,00%

15._ +-:-:=---,-:-:::,....-,c:-:::::-==---:-:c::::----------------
14,25% 14.25" 14.15" 14.25" 14,25"

10,00% l--~-~-~-~--~-~-~-~-~-~--,_-"

-Sériel
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A inflação medida pelo índice Nacional de Preçosao Consumidor Amplo

(IPCA) desacelerou de 0.25%em março para 0.14%em abril. É a menor taxa

para abril desde 1994. No quarto mês de 2016. o IPCA tinha subido 0.61%.

Nos 12mesesencerrados em abril, a inflação foi de 4.08%.a menor taxa desde

julho de 2007 (3,74%).É também a primeira vez desde agosto de 2010 que o

indicador fica abaixo de 4.5%. centro da meta do Banco Central para a

inflação. Naquele mês. o IPCA acumulado no período foi de 4,49%.Nosquatro

primeiros mesesde 2017.a inflação acumulada ficou em 1.10%.

IPCA
10.00%

~~,9.00% -~

6.00%

5,00% j
'.~1& ',511 1,5 • ',SlO l,5JI 1,51" ',511 '.:;:1 ',5 I l,~ "4it" 4,5%

4,00% ~-------------------------_~4.o8"

3.00% ~----------------- _

2,00% +---------------------- _

1,00% 1
0,00% +1--_-_--_-_--_-_--_-_-_--_-_-_

mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17 abr/l7

-IPCA -METAIPCA
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A atividade mundial permaneceu robusta no mês passado. O indicador que

mensura o setor manufatureiro passou de 53,6 pontos em março para 52,9

pontos em abril. O leve desaquecimento não indica interrupção do cenário

favorável no curto prazo, pois os principais bancos centrais continuam

estimulando o crédito e o consumo global.

A economia americana está testando os seuslimites.A taxa de desemprego

atingiu apenas 4,4%em abril, o menor patamar desde maio de 2007e abaixo

da estimativa do FEDpara dezembro desse ano. Essasituação de pleno

emprego tem acelerado os salários e pressionado o custo de produção das

empresas. O ambiente de elevada confiança do consumidor possibilitaque os

empresáriosrepassemo aumento de custosao consumidor final.

Assim, excluindo energia e alimentos, a inflação já está acima de 2,0%

desde novembro de 2015. Enquanto isso, a política monetária continua

extremamente estimuladora. A banda da taxa de juros nominal ainda está

entre 0,75%ao ano e 1,00%ao ano, abaixo de qualquer medida de inflação.

Apesar da ausência de necessidade de estímulos ciclicos, as condições

monetárias e creditícias continuam muito frouxas. O banco central americano

precisará aumentar a taxa de jurosmais trêsvezesnesseano e deverá encerrar

o ciclo de normalização em, pelo menos, 3,5% ao ano em 2019. Existe

importante risco de que o ciclo de aperto monetário seja ainda mais agressivo

a partir do próximo ano.

Do outro lado do Atlântico, a zona do Euro continua em recuperação

gradual. A taxa de desemprego ainda está alta e atingiu 9,5%em março desse

ano. Dessa forma, a inexistência de sinais de pressão no custo trabalhista

permite a manutenção da baixa taxa de jurospor vários trimestresà frente.
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Na China, o governo continua gerenciando a política econômica para

atingir a meta de crescimento do PIBreal nesseimportante ano de renovação

do mandato presidencial. Apesar disso, os estoques de minério de ferro

estavam muito altos e sinalizavam a necessidade de redução do preço da

commodity para ajustar a oferta e demanda, Esseprocesso de ajustes já

começou e precisa ser monitorado com atenção, pois é um dos nossos

principais produtos de exportação,

Portanto, a Iiquidezmundial permanecerá elevada e o crescimento mundial

seguirá forte no curto prazo, Mas, não esqueça que estímulosde curto prazo

são apenas estímulosde curto prazo. Precisamosacompanhar atentamente as

distorções e as consequências dessesincentivos nospróximostrimestres.

ECONOMIA BRASILEIRA

o PIB real do primeiro trimestre deve ter apresentado crescimento

superior a 1% em relação ao último trimestre do ano passado, com ajuste

sazonal, impulsionado pela enorme safra agrícola e pela mudança de

metodologia dos dados de comércio e serviço pelo IBGE.Excluindo esses

efeitos temporários, há indícios de uma recuperação econômica apenas

moderada.

A prolongada recessão aumentou a taxa de desemprego de 6,4%em

janeiro de 2014para 13,0%no ínício desseano e consequentemente aumentou

substancialmente a sensibilidade do consumidor aos preços. A resposta natural

tem sido um profundo processo de desinflação a partir do quarto trimestre de

2015,inclusive no setor de serviços.Além da elevada ociosidade da economia,

a safra agrícola contribuiu para deflação de alimentos no início desse ano.

Assim,estimam-se IPCAem torno de 4,0%em 2017e 4,3%em 2018.

O Banco Central do Brasiltem todas as condições para derrubar a taxa

de juros até 9,0%ao ano. O menor custo de capítal será a espinha dorsal do

processo de recuperação da atividade, pois reduzirá o comprometimento de
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renda das famílias com pagamento de serviço da dívida de 22%no final do

ano passado para cerca de 19%nos próximos doze meses. A redução do

pagamento de juros deverá liberar cerca de 3% da renda disponível para

consumo ou poupança dos indivíduos. Assim,estamos iniciando um ciclo de

recuperação gradual do consumo.

Do lado corporativo, a queda da taxa Selic impacta rapidamente o

custo de dívida das grandes empresas. As empresas de menor porte ainda

precisarão ajustar seus balanços e renegociar suas dívidas com seuscredores

nos próximos trimestres.Mas, independentemente do tamanho da empresa, o

aumento gradual do consumo das famílias reduzirá a ociosidade das empresas

e permitirá a recuperação do investimento em máquinas e equipamentos a

partir do próximo ano.

A recuperação da atividade inclui a aprovação da reforma da

Previdência no Senado no terceiro trimestre. A economia da proposta atual

poderá sersuficiente para estabilizar o déficit da Previdência nas próximasduas

décadas, em 2035,precisaremos de uma nova reforma.

RENDA FIXA

Abril foi marcado por retorno mensal negativo nos títulosde renda fixa de

longo prazo (o IMAB 5+ recuou 0,82%),o que afetou a rentabilidade de boa

parte das carteiras de renda fixa.

A evolução nas discussõesdas reformas no congresso e as perspectivas

das decisões futuras do COPOM influenciaram a mudança do formato da

curva brasileiro para uma maior inclinação: tivemos os juros com vencimentos

até 2 anos decrescendo enquanto que os juros de vencimentos mais longos

aumentaram. Como referência, destacamos que a LTNJan/20 18rendeu 115%

do CO!,enquanto que na NTN-FJan/2027 rendeu - 83%doCD!'
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Em abril os fundos de ações voltaram a apresentar as maiores

rentabilidades da indústria. Com alta de 2,96%em abril, mesmo diante da

valorização discreta do Ibovespa (0,64%),os fundos Small Caps registraram a

maior valorização entre os tipos com PL representativo no mês, mantendo,

também, a liderança no que se refere à rentabilidade acumulada no ano

(17,02%).

O Ibovespa, encerrou com leve alta de 0,65%,após queda de 2,52%no

mês de março. O índice retomou o patamar de 65mil, encerrando o mês na

casa de 65.403 pontos. O mês de abril seguiu sendo desafiador, no front

doméstico, preocupações em relação à aprovação das Reformas(Previdência

e Trabalhista). Aliado a isso, as repercussões em relação a delação da

Odebrecht, com diversospartidos e políticossendo citados.
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Devido as variáveis do cenário econômico e politico que envolvem:

.,/ Fortearrefecimento inflacionário neste ano:

.,/ Continuidade do ciclo de queda da taxa de juros;

.,/ A capacidade do atual governo interino para aprovar medidas

necessáriasà recuperação econômica brasileira;

.,/ A intensidade da redução do crescimento econômico chinês;

.,/ Inicio da elevação da taxa de juros nosEUA.

o NUGINsugere para as próximas aplicações:

a) No curto prazo (1 a 2 anos): Que as novas receitas sejam direcionadas

para fundos de investimentos que tenham uma perspectiva de retorno

condizente dentro do horizonte de redução das taxas de juros, utilizando

para issode fundos cujos benchmarks sejam o IMA B e IDKA2/IMA B 5

(para exposição em ativos indexados em inflação) e IRFM (para

exposição em juros pré-fixados);

b) No médio prazo (2 a 5 anos): aumentar gradativamente a exposição em

fundos de renda variável e fundos multimercado com exposição macro:

c) No longo prazo (acima de 5 anos): analisar proativamente a conjuntura

macroeconômica mundial e nacional com potencial de ganhos em: i)

fundos estruturados; ii) fundos de renda variável, cujos ativos ou índice

tenha bons fundamentos, por meio de gestores com excelência no

segmento e, iH)fundos multimercados com exposição maior ao risco.
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a) Enviado a Presidência o Relatório Mensal de Analise dos Fundos de

Investimentospara subsidiaras decisões da DIREX;

b) Foirealizada o resgate da taxa de administração 2017;

12) DISPOSiÇÕES FINAIS

1) O NUGIN,desde 2010, solicita que a estrutura de governança seja mais

aderente com o crescente tamanho da responsabilidade que é

gerenciar o fundo de previdência do estado do Pará;

2) Em 2013,encaminhamos e-mail (09/09/2013) à presidência com cópia a

diretoria administrativa e chefe de gabinete, em resumo, sobre a

escassezde pessoal e necessidade de reestruturação do NUGIN;

3) Corroborando com a situação acima, de forma independente, a AGE

por meio do Parecer nO.017/2013- ASTEC- ProcessonO.2013/544880,de

13/11/2013, teceram diversas recomendações sobre investimentos,

deficiência estrutural e quantitativa de pessoal do NUGIN;

4) O NUGINalerta que a gestão dos investimentos de RPPSvem crescendo

ao longo dos anos, ainda que na atual e difícil conjuntura econômica

por qual passa o Brasil;

5) Destarte, uma gestão eficaz necessita de planejamento,

desenvolvimento, analise, execução e controle diário. Esseciclo gera

intensa rotina de atividades a serem desempenhadas para a atual

estrutura do NUGIN(apenas 02 analistas de investimentos efetivos);

6) As demandas relacionadas às atividades para administrar quase 04

bilhões de reais provoca permanente sobrecarga de trabalho diante do

quadro tão enxuto de somente 02 analistas, visto que Asset's, RPPS'se

EFPC's que gerem patrimônio de igual valor possuem pessoal

especializado em torno de 10 analistas, gerentes e diretores, com
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atividades segregadas (risco,análise e operacional) nas quais favorecem

as condições para a mitigação do risco, maximização dos retornos e

segurança;

7) Recentemente, a maioria dos servidores deste núcleo perdeu na justiça

a Gratificação de Escolaridade, prevista no RJU- Lei Estadual nO.5.810,

de 24/01/1994, Ar!. 140,o qual fora revogada por força da Lei n°. 6.564,

de 01/08/2003 (Leique dispõe a estruturação do IGEPREV);

8) Esta situação pode causar, a qualquer momento, a saída dos analistas

de investimento que possuem experiência de mais de 10anos na gestão

de recursos, capacidade analitica e histórico da gestão do FUNPREVe

FINANPREVdesde a sua concepção, que são condições fundamentais

em trabalhos de alta responsabilidade e complexidade. E que

contribuíram de forma decisiva para o crescimento, desenvolvimento e

robustez do fundo de previdência do estado;

9) Por fim, salientamos a urgência de estruturar o NUGIN por áreas

especializadas, com o quadro de recursos humanos adequado à

administração do patrimônio em evolução, bem como dar o devido e

necessário reconhecimento aos servidores efetivos do NUGIN, sendo

estes se sentindo extremamente desgastados, desmotivados e

desvalorizados.

An i1yo K<1m;Z0
An.Ii,.,. de lnvest;"'e"

Ir.!=.:r"~':'.'
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