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1) RECEITAAPLICADA
Nos meses de Março, Abril e Maio/2017 as aplicações foram realizadas,

conforme quadro abaixo:
. --- _ .. _ .. - - - - . --

Movlmentaçi'lo FUNPREV

Fundos de Investimentos
mar/l1 abr/l7 mai/17

Aplicação Resgate Aplicação Resgate Aplicação Resgate
BBPERFllFIC RFPREVIDENOARIO 5.101.865,65
ITAÚIN5IITIJCIONAlALOCACÃODINÂMICARFFICFI 129.030,48
BNP PARIBASACTIONFICAÇOES 1.896.801,47
TOTAL 5.201.865,65 129.D3~48 1.896.801.47
Fonte: NUGIN -- ... .. -- - -- ... .. .--.

Movlmentaçio FINANPREV

Fundos de Investimentos
mar/17 abr/17 mal/17

A,liooo ResJ!ate Aplicacão Resme A,licacilo Re".,.
Ooeraroes Cornoromissadas 120.851785,05 121.124.978,99 20.306.383,29 20306361,48 lll.445.687,55 125.446590,89
FlCBano,,!

TOTAl l2O.853.785,05 l2l.124.97~99 1O.J06.383,29 10.306.361,48 133.445.687,55 125.446.590,89
Movimentação TAXA DE ADMINISTRAÇÃO

Fundos de Investimentos
marj17 abr/17 mal/17

A,licação Resgate Aplicacilo Resgate Aplicacilo Resgatt
CAIXAFI BRASilT1ruL05 PÚBUCOSRF 9.000.000.00 1.000.000.00 2.000.000,00 2.000.000,00

OTAl 9.000.000,00 1.000000,00 2.000.000,00 2.ooo0D0,oo
Fonte: NUGIN

Observação: O resgate de R$5.201.865,65 do FIBBPerfil FIC em Março foi

realizado para ser utilizado no pagamento das despesas administrativas do

IGEPREV.(Taxade Administração)
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2) Movimentação Financeira da Carteira FUNPREV.

O quadro abaixo demonstra a movimentação financeira trimestral realizada na carteira FUNPREV.- .. - - - - -- M"fOI o ABR'1. MAIOr - .. ~. A 11 R•• R.ndl ••••" •.•• ., " R ••• ~ " •••• <:11••••••• '0 ., "o •• R•• o A••••dl •••••nto .,
An. ~ '''" ••• I otf ••~ -10-. ,,' • .l""'" . ~7.0"""O ~ %.7'%O.$40.!W~ 77 .1B.Z40-'77 os 2..711Il.6&L.12 _ =L •• 2.~ •.1.Z'.7S tJ!J

88 IMA.RS •.TfTUL05 PÚBlIC05 FI RENDA, FIXA PREV'D Nc,4RIO 917. 3394 l1L343.A9 45 927.73õ1. 06 110."\1'1,160 ~ 2.1.39 •.iJ60 90 100, 7(1.79949
!lOtOKA TV FI RI' PREVIDI1NCIARIO ,~. " 1.5,89:;[.54922 121.170 89 16.013.72010 .,. n 16.074.498 8
no IPCAll 1.295.94 1:10 aa.GOS.59 00 657.0904 GO 89.262- ~ 3<'115.66924 A9.c.09.JJ5S 84
nOIPCAVI 1.179.195 z."l 7G.947.71 " <t16.93264 77.154.64 R'9 257.01.'f 89 76.907.6.."1500
08 PREVIDENCIARIO,", VII 2.837.5- ~ 190.:Z42.~ 77 1.2$6.3 '779 191.499.2975-7 493.81955 191.993.117 22
RR Tf-rv",05 PÚBLICOS U( FI RI' ::14.075 34 1.847.029 70 14.56 9!S 1.8&1.59 66 13.20 88 1.874. ~
nOPR 10 RF lRF.MTIT PUO FI 9.818..1 •• 67$.349.97'" 03 3.3-.205 :14 1578.73(1.179 17 1.1!189.43780 680.425.61697
1l0PR lOENCIARIO RF AlOCA O ATIVA FIC FI 2.;JOO.~ 1"11 193.:11"13.20 81 656.5<lG 91 193.839.749 6!)6.7(l9 44 193.14:1.980 28
BRAOESCO IMA-IlTl'TUlO~ PÚBUC05 FI RENDA FIXA 329.505 <U 32.11:10.G8S 67 111148 04 • 709.5:'t763 4OS.74 79 3:1.303.7'!JO 84
DRAOESCO IN5nTUCIONA oviI<RTIC 2019 FI RF 193.:11'1009 1.1..875.194 70 1.:13.048 03 13.998.24 n 57.5671 ..•• 1.3.676.3:1463-
nTO PACTUA 20 4 TfTULOS púnllCOS FI RENO FIXA • .~- R~ - , •• 11.8:14.034 ~ 4 • 770.45968
CAIXA DRASIl20:l1111 T"PRF 1.025.344 73 78.261.01.3 84 1'1:111.:14817 78.879.211.201 559.4311.9 79.4."8.&)320
CAIXA ORASI 2024 IV TP RF 347.740 5l'I :19.709.0lM 12; 25.1"5 G4 29.734.:129 74 11.~.029 !}fi 29.15019.199 80
CAIXA BRASIl. 2024 V TP RF 28ll,31'1O00 2"'.l'I74.or.ooo :10.4:1000 2••..(',g4.4l'lO 00 94.04000 24.5911,440 00
CAIXA nRASIl20201l :1~.00300 1<'1.511.9fl:loo -.r.S9OO • 610.64000 5.39000 1••..6:16.0:10 00
CAI;o;II.DRASIl2020VTP RF :JS5.000OO ~."'7;;t000 162.660 00 23.989.380 00 9.52000 n.99A.'XlO 00
CAIXA IlRASIlFIIRFM1" 2"'2.1'53788 18."'74. 4. ., n 11'1.937.!J,Q5 17 17.805 S 18.955.750 69
CAIXA nRASl 2024 I 11000 41.374.41000 34.65000 41.409.000 00 180.59000 41.248.470 00
CAIXA DnASIlI"FM TP RF 220.89$ 66 20.045.2 4. 172.n7 OG ;;t0.;;t18.1.5953 111;;t.24 9"- 20.400.406 45
CAIXA BRASIlIOKA IPCA:vo. TfTVlos púRucos FI RENDA FIXA lP 1.7:18.l'I4O 28 1;;t2.1569.37 43 9GS.22395 123.634.59537 511.07361 124.145. 'R
CAIXA nRASllIMA.n 5 TlTulOS PÚDUCOS FI nENOA FI;o;AlP 1.699.46 26 125.090.225 70 R71.13O_ m. 1.35 5<l H)6.(',g4 14 126.0G8.050 67
CAIXA OIl:ASI IRF.M lTTPÚD FI RF 4.992.31703 354.992.fõO;\ 46 1.679.877 15 356.S7 4110 6 1.07 .112 7Ft 357.747.59339
SII.FIVI.lMA FIC RENOA FIXA UU.200 74 1••..961.66317 41.14 05 14.920.54 " 2S1.R4710 14.OC08.f>9401
ITAÚ INSTITVC10NA TrTUI0S PÚBll OS FI RENDA FIXA 11'16.••.9 88 11.938.08502 IOG.G<II759 12.04JI.. 71 ., ,-. ~ 11.1'56.074 ;1.'1
ITAÚ INSTITVC10NAlINFLA 05 FIC R~NOA FIXA 5.75O.1IS715:1 430.7;;t2.15 f$1 2.936..290 21 433.G5B.432 EIS :14:1.983 9~ 433.800.41683
An. 7' 1•• <:1.0111_ o'" _. u ••••Pl 2OlO' . ..Io.~-.", S7 -'S9!l.. O, . 622.'" ~ _.fin. = 30._7. - -~-DO PREVIOENCIAmo RI' IMA_O 5 LP FIC 1.905.540 57 1:t9.lJ!J9.23 31 9T1.2!J8 99 140.076.530 19 129.36550 141.005.89569
OI\AOE."lCO lnFM 1 FII'tF 1.630.37 10 149.171.412 ••.;) 1.267.394 41 150.438.806 _ 1. ;)23. 500 67 151.762.:'107 51
ONP PAI'tHlAS INFLA O FIC ReNDA FIXA , 7870;\ 32.005.1.'\4 9 12.5.169 14 31.879.96578 404.:19244 31.47'1.57334
CAI;o;ANOVO ARASI IMA.1l FIC RENDA FIXA lP 5.350.441 50 568.986.s57118 2.999.2SIJ <"11 565.9117.29 n 5.460.98781 560.5;;tS.:J0346
SAFRA EXECUTIva 2 FI RF 849.729 77 7"'-93:1.10 53 557.34959 75.488..45 ~ 545.513 55 76.053.964 f$1
An.7' l ••eboTV.o •.• 9OW.U ••••PL ~ :s.2O~_ 55 :12.291 - .L.I..I.6oZ$O,_7 g, =.0 - 7".6.1.•. - .L.I..Z5..fS1Il«.~.!II.!II ~-•• .1..:127.7.:z •• ••
OI\AOESCO PREMIUM FI REFl;RENCIAOO OI 2.931'1.23779 ;;t1l2.207.MO 92 2.565.406 88 284.773.047 90 2.653.33309 2117.426.380 lJ9
DTO PACTUAl FI RF NTNA 289.6 = 35.015.27400 215.070 AO 35.~"X).344 AO 291.5'1 '13 34-.5l'14.5Ol"l00
DO IPCA I 463- ., 27.7 191 G 83.75092 27.849.94 S4 101.65 97 27.7<19.211:357
OOIPCAIV 735.1 •• 89.0l56..07979 .547.140 os 1I'!J.611l.219811 "" " , !JO.:'tli3.9 ••
An PERFI FIC RF PR VIO NCIAfUO 5.201.865 S5 4.476,094 6S 423.429.91 69 3.314.379 47 "';;t05.7M1.29 •• !l-.935.92321 430.680.215 :'17
CAI;o;A8RA5Il<3ESTÃO l;STRATE!OICA FIC RF 3411.91 311 ;;t••.•S91.697 14 101.3lS& 76 24.693.06390 G9.73600 ;;t4.71'12.7'99 96
ITAt,) INsnTUCIONAl AlOCA O OINA.MICA li AF FIC FI 141.G<II731 10.81:1. - 129.0 ~ 22.3:lO 09 10.963.04 55 121.90329 10.641. ,.
ITAÚ INsnTUCIONAl AlOCA O OIN MICA RF FIC FI 2.902.:17 68 223.362. = 465.3S596 223.827.R!>61'5 2.492.71443 221.33'1.1" 33
An.7' 1••<:1.0 VI. o •.• .I..!IIX - u_ - -. .•..1 $4 . .l.4..3..IS25 3IO.~tu ..Ig.U7..!II:'J >. =nOlF Mll.STER FIO< l.P 12.990.00388 ••..•••418,,58 14.319 2.5 30.099 32 19.13733 10.96 00
TOTAL R~NOA "XA . .=. •• .•t:.JUr1.227. 67 ......,..I.~. •• =.0 - 20.1...1"6 •• ".112.2.07"7.0 n ..I.,~g77.~ •. a2.2.tf97 •.I. -An._ l ••ebo/._.U •.••PL ~ . .l.tJS.:!J.2 otI O~ ~ >= •• •• 457.69 89 .. - ~ •.!II77.59 ••.• ,,,.!II.I. ~
ITAÚ FOI' RPIIOOVESPII. II.TlVO FIC 1\ oes 166.325 oe e.754.6Rl 04 103.01260 fl.6S7.693.G3 362.37759 e.49S.31604
An ••• 1••<:I.O/II • .I.5W - .1.._9.5 - .1..2..1.-. " ..1.77'6.1...1.•.•...16 ..I,2g.~;:>I54.n >.- 47 • S.-.:s.69 ~ .I...IS.59.L67:ll!UI
nl\Aoesco DlVIOENDOS FI A Oes 1.739.61 'R 99.462.980 03 832.25142 l00.~.23 45 5.364.505 8 94.930.72.5 5'"
ONP PARIDAS ACTION FI A OfS 1.396.801 47 $0.37263 1.947.17410
OI\ADESCO SI\N\llCAP PlUS FI A OES :lO9.91 l'lO 22:.501.(17354 !W3.85974 23.<US.533 :19 631..559 ISO 22.813.97369
An." 1••<:I.olV_-"¥.LI,..Pl ~ . >.- ~ ..14..1.-"'5.__ - ..1• .1.0:1.•.• ~ ..I.:z._5.5 2' . .L.I..I..I. .. ..I4,'l,.575. -18 INSnTUTIONAl.ACTIVE I'IX 1'1MU\.TlMERCAOO 1.509.390 90 :l41.363.9OIS .•••• 1.101.471 79 14;;t.465.lJ7 " 1.111.49" 41 143.5715.870 58
••••n ••• 1••<:1.0 V. 5. - ~ ~~ ., - -", •.I..2,5"U .!II.7'6.!II..77.~ - 2~ ,. ~n!J.!S:J 07
DTO PACTUAllNFRAesTRlITUAA 11FICFrp 24.geS 76 3- 71J3.00;;t 4;;t 19.1:15 13 3.763.877 29 ;;t4.34221 3.739.53507
TOT.•••lRENOA VAII'IAVEL - &S2.4'~ 9;' 2n.-.z". 5..1 . 2.96.1. ..• .. 278.5.27.7..1 9.2 .L-..80 "7 • "220..9..1 22 .2n.$01.~'~.l.7"
TOTAl. . "20..1.84 55 ""7.!11..1. - S.07"7.tf9"5S!1_ =.0 - u_ ~ 5 ...100.-' ., .1.._.110 47. &2~cl:W ..13 !S.09&ZDO. ••

~
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3) ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Foi disponibilizado a Diretoria Executiva do IGEPREVo "Relatório Mensal de

Avaliação de Fundos de Investimentos". Este relatório contempla o estudo

técnico de analise dos fundos de Investimento para que a DIREXpossa tomar

as decisões de investimento relativo as aplicações das receitas mensais.

4) EVOLUÇÃO DO RENDIMENTO E PATRIMÔNIO LíQUIDO

Evolução do Rendimento e Patrimônio Líquido da Carteira FUNPREVao

longo do ano de 2017.

Janeiro
Fevereiro
Março
Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto

Setembro
Outubro

Novembro
ANO 289.515.227,01 (39.425.833,08) 250.089.393,92

120.000.000.00

100.000.000.00

80.000.000.00

60.000.000.00

40.000.000.00

20.000.000,00

Evolução Rendimento .12 meses

mai/16 lun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 lev/17 mar/17 abr/17 mai/17
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Evoluçio Patrimônio Uquido. 12 meses

6.000.000.000,00

5.000.000.000.00

4.000.000.000.00

3.000.000.000.00

~OOO.ooo.ooo.oo

1.000.000.0::0,00

Jun/16 JuV16 8go/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jsn/H fev/17 mar/l1 abr/!7 mal/l7

5) ENQUADRAMENTO QUANTO AOS LIMITESDA POLlTICA DE INVESTIMENTO
Em 31/05/2017, verifica-se que as aplicações estão de acordo com os

limites definidos na Política de Investimento 2017.

FAIXAS DE ALOCACÃO DE RECURSOS 2017

Segmento Desaição
Base legal limite da Limite Inferior Limite Superior FUNPREV

Res. NQ4392/14 CMN Res. N1l4392/14 CMN I" do totall (%do totall 31/05/2017

TTN Art. 72, I, na" Até 100% 0,00% 0,00% 0,00%

FI TTN- ANBIMA Art. 72, r, "b" Até 100% 0,00% 80,00% 53,59%

Operoções Comoromlssodos Art. 7',11 Até 15% 0,00% 5,00% 0.00%

FI Referenclodo RF- ANBIMA Art. 72, IIIl1al1 Até BO% 0,00% 50,00% 18,91%
~ FIINDICERF Art. 72, 111"b" Até BO% 0,00% 50,00% 0,00%x
ti: FI Referenciado RF Art. 7', IV "a" Até 30% 0,00% 30,00% 22,03%~••• FIINDICERF Art. 72, IV "b" Até 30% 0,00% 30,00% 0,00%c•• Pouoonco Art. 72, V "a" Até 20% 0,00% 0,00% 0,00%o:

Letra Imoblllaria Garantida Art. 7', V "b" Até 20% 0,00% 20,00% 0,00%

FIDCAberto Art. 72, VI Até 15% 0,00% 5.00% 0,001%

FIOCFechodo Art. 72, VII "a" Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%
FI Referendado Crédito Privado Art. 72, VII "b" Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%

FI Referenciado Aç6es 'bovespo~
Art. 82, I Até 30% 0,00% 20,00% 0,17%

Q; IBX, IB",5O
~ FI Indlces Ref Ações Art. 82, 11 Até 20% 0,00% 15,00% 0,00%'C~

FI Ações Art. S', 111 Até 15% 0,00% 15,00% 2,43%>~
Até 5% 0,00% 5,00% 2,79%••• MultlmefCodo Aberto Art. 82, IVc•• FI Portldpocões Art. 82, V Até 5% 0,00% 5,00% 0,07%o:

Fllmobili6rio Art. S', VI Até 5% 0,00% 5,00% 0,00%

Imóveis Art. 92 Sem limite 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 34500% 1000%

R:\NUGIN\lNVESTlMENTO\FUNDOS DE tNVESTlMENTOS\RENDA FtxAlRelattrosl.Relatório InvesUmentos120171.MaklIReJatQio Malo.doe Pé lnl. de 19
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6) ENQUADRAMENTO QUANTO AO PATRIMÔNIO LíQUIDO

6.1) Limites de acordo com os artigos 13 e 14 da Resolução 3922/2012.

Em Novembro, Verifica-se que todas as aplicações estão enquadradas
quanto ao art. 13e art. 14..

M U I~••• OUU Art 1~ Rnut2

FUNDOS DF IHVE$TlMENTO$ " • l2O%do PL fUHPREVI Dlsponlwl PL FUI/t)O UlI'Ilto lS%clo PL do fllftdo
Di'POftl .•• r plAplicllorJo

7f. f1td1OI. 011_ -ti- • ~ UXIlI' 2.73C.UJ.1SJ,G Q,""
88 ltM-8S+ 1frULOS pt}!UCOS FI llUfM FIXA PREVtDWoAtuO 1OS.Z16.mf9

~

1.~8.S81.180.15 _aUtUoIs.o- m.m.&tS,S5

BR rDICA2T1' fi IV' 1'K£V1DENClARIO 16.ll76. " 5.157.101.55&,57 1.2ll1.n53l1l1,17 U75.6Wl.&1O.:!ll
B8lPCAn BUO!l3SS,84 82e,33oU32,oIS 2ll5.5ll3l1llJ,l1 115.g7'.32'7.Z8
BlllPCAVl ,..",

~

3O!I.71870!.14 n,l7&m.1p 172.OC2,IP

BS PlllVlO£NOÁRIO TI' VII I9UU117 1.117.2&1071,50 m.31S.767,M 87 .322.65O.6S
BB1fnR.OS Pó8ucos IX fI RI' 1.1l7U94501 3S2.M2.7n.S5 8a,110.m.~ 8ll.295.OCI2,85
8aI'R£Vroflf rRf.Mm PlIB fl QIl,42S.61691 I 5.00l527.'10,31 l.25U31.8$2.S9 510.20013$.152
88 PllEV\O[NCL(fIJO Rf "lOCA OAT1VAflCfl 193,142.9$US U01.173 572,.; $.293313,12 157.150'12.84
BRAO£SCO 1W,.8 TfrulOs MUCOS fi R[NDA fIXA ",,", S2181U21,11 205,853-230,25 113,3("»,401
BRAO£SCO IHS11TUOONAlll vtrmo: 2019 FI !lf nm.32463 1S.m.181.32 18.820.5-'1.83 5.2401223.20
8TG PACTUll2m4 TfrulOS PÚ8lJCOS fI II[NM fIXA 4.170,4596& 1 "'12.221.12 11,118.055,28 2.401.585.&1
CAIXA aWIl201! 11TP /lf 1'9.43&69 3,1&g 111.238.24 192.2flt,308.56 112.8S5.61M8
CAIXA !Wll2024 N TP /lf 29.61'-199 ~H24&f8.:Ki 231 .• 31.212.08 201.812.012.28
CAIXA 8AAS1l2024 V TP PS R59!..t.IO.oo

~
'.2.10U51,82 35,527,21 ••• & 10mn •.(8

CAIXA aWIL 2IJlO1I lUI6. ro &2.033.230.41 IS,SO&.:l01.62 an.m.62
CAIXA !RASIl2lJlOVTP /If n•••. ro 215.1/18. 11/1l,31/ SU~.Slfl.8.5 3UflS6(fI.as

CAIXA!Wllfll1U"MiI 1!.~15069

~

1.380852.253,001 3(7.113.083.26 328,157.312.51

CAIXA aWIl X124 1 4Uc&.4 357.4Sl,520.&2 8U63S30,l& 50&151&1.16

CAIXA 8WIlIllfMJ TP /If Xl,4OO,«l6.4S 12.331.133.415," 3 oa2.183. •. oo UIl!2.382.ll&2.55
CAIXA BllASlllDKA IKA lA Ttn.rtos PÜButOS fi RENDA fIXA LP 124.14 " 1&352111.331.40 OOll,820,332.as 1M 574ll&3.81
CAIXA BAASIlIMA.B 5 rtrulOS POwcos fi R(NDA nXA LP """" ~ • 5.U8.8&1.2111.32 1.41l.715.07G.33 1.3ofSlW1.01l/,llC
CAIXA 8AASlllflf.Mm POBn Rf 351.141593 ~ 7 11 •• m .• 08.U 71lB.1f18.151.61 4:za.S1.7SU2
SAfRA lMA FlC II[H[M, fIXA 14.66&694

~
"2.202.~.67 110,S50.567 .• 2 fIS.UUn.41

ITAU JNSTlTlICIONAl Tfrul.OS PllBucos FlII[NOA fIXA 1L1S6.014.33 llC03t 7SA,80 21.509f13l!.n 1/.153,8&1 .• 0

ITAU IHST1TUCIOHAl INfLA 05fICRENOAriXA 4llllXl.416,S3 1.f1211742.03U7 482,185,SOUII '3.:la5093.16

71111d",UI.rmlOl' S6l1lUl7U'" '.""88 'REVlDENClÃltIO Rf lMA.B 5LP fI( 141.0J5.8!l569 1.0lt,fl(0.15(.09 818 63ol.25a.3t U'250&5,1IM3 481.~m,73 3ol0-*.Ul.00I

8AAD5CO 11U"M1 n Rf 151.76U07 J , 1.018&10.154.09 857.I77.Me,57 t17 .• 01.50UJ 2211.)50.377 .• , n.5aOllll,1lO

8NP PARlllAS INflA OflCru:NMmA 31.41557 )(

,~
1.0IU40.15(.09 lm.l&1.seo.7. 2780e0m,08 1I9,5201.e.o2 38.041 674.68

CAIXA NOVO 81lA511 tMA.B fI( II[NI», FIXA LP SOl"'" •• 1.018,&1015(.011 .5&.I1USM3 2..1I1.0I0.ll(I$.n 022.760.018.:Ki 62.233 712,110

5AfRA[)(Eamvt2f1Rf 16.CS1961,&7 1.0IU40.15(.0II 943.$!II5,I8& .• ' :J.I5.nsOO8.t5 lII8,"3.7Sl,7. 10.:181781.08

rt.71IItd",IV'IIh!!Of' .l..lZ1.J.U.Cltí,9J tU:n.
BItADESCO PREhWM fI R£f[IIl.[NOADO Dl m. " 1.0111,&10-15(.011 732.213.m,111 t,0G2.178.117,Ol 2.2G5 S32.2lM-25 un.1115.m,38

ITGPACTUA.lJl Rf Nrn! 34.sM.5Ol!,.OO 1.0111.840.15(.08 fI8S.055.lWtI,OII '.8..32.~,7t 3l5l5ll8.2-4l1,2Q 2.a2J.738.20

181PCAl n.74!.2S3,57

~
1.011/,&10.154.08 nl.et1.870,52 n8.527 .••• ,15 1M,63U76,Gl ea.U389'l..7

B8JPCAN ...,,, 1.01U.0.1Sl.08 mm.215.53 .\iI8.M2.337,SO 124.1ll3.0&I,38 :tI,1t8.I.U2

88 !'t:R'fIl nc Rf PR[VIO[NOAruo .n68l2lSTl 1,0lt,1IoI1L1501.09 saU511,mn 4,Stll.mm,B7 1.1.0, •• s.7204,$7 701l,765.50UO

CAIXA BAASltG£STlO £ST/IAlt'GICA nc lU 2•. 1n.?99!l6 • 1.01',6(1L 15(.08 1fIoI177.354.12 328.S28.555.7' B2.1J;2.138R5 57 •• 33l!.,88

ITAU INST1TUClONAl AlOCA OOlN.l.MlCA lIPS flC fi 111.5'1. ~

~

1.01U141L15(.0II 1.00Il.7fIfI.015,$3 ~ln.277,21 lll5,OIU1'.3CI 75.2ll3.181.0I

ITAU INSTTruCIOHAtAlOCA OOlN.l.MICA Rf nc FI 22U3S.142,33 1.01t,6(0,15(.0II 7\i18.305.011.78 1,415.332.oe:2,I8 353,8:JJ 020.55 132,4;7.818.22

rt. ,., Ind", ~ '1Ih! 1N lO ••••• .,
!8If MASln mx: U' lD,!I62,OO '.2,:w.3t 35,S34,&cl 2.&22.60

JOTAI. MNtM FIXA U12(/J7.J7S,1$

""'"
tt.P frtdsol.3O" ••••••••••• 11,'''''

ITAUfOf RS'll8OVESPA ATNO fICA ou &.4'5.316,01 OI 1.0111~1501.08 1.011.1".838.05 505.&56.71 •. 01 126,.1.,171.50 117.tll852,411

rt,p IIl(/»nJ • .ID' W.69U73,JS 7,,",
BIlAOESCO DMtl(NDO$ fI A 901.930.725.58 .67.175.567.&0 n&,7tJ,e9UI0 211ll53.1B&.32

8HPPARlBASACT1ONncA 0£5 1.947.174,10 4711.35&.I03.tl Ilt138.2llO.ts 117.m.02U7

BRAOBCOSMAUCAPPW$fIA OES 22.su.973,6!1 •• 11O.3Ool2ll2,l!6 .S 07a.o70,57 22.262.0ll8.117

rt,p Ill(/solV.5" """" ..•.. ',,,"
IIlINS1T11JTll)NAl ACT1VEflX fi MUlTlMERCAOO 1.41576.810.68 ''''' 2.59L126.1!l2,62 (l(7.t31.9.18 SOUSl821.47

rt,P.Ittd",v.f" '''''''',D7 0,o""

BTG PACTUALINfRAEST1lIJTUAA 11rtCflP 3.739.S3S.01 • lSU7l.S32,1Ii • 7.217.M3.22 (3,418.3(8,1 •

roTALMNDA V.wAVfi

7DTAL
!."l!1--'---'----'------'-------'"".,.

R:\NUGIMlNVES TlMENTO\FUNDOS DE INVES TlMENTOS',RENDA FlXAlRelatórioslRelatório Investimef1losWf 7IMakiIReJatorlo Ma/o.doe
Av. Serzedelo Correa, 122 - Bairro Nazaró - Belóm (PA)
eEP: 66.035400 - Fone: (91) 3223-9800
http://www.lgeprev.pa.gov.br- e-mail: Igeprev(i)lgeprev.pa.gov.br

Pá Ina 5de 19

http://www.lgeprev.pa.gov.br-


INSTITUTO DE GESTÃO
PREVIDENCIÁRIA DO

ESTADO DO PARÁ

~GOVERNODO

1IIII.t~PARA

6.2) Limite de acordo com a concentração de recurso por Instituição
financeira

De acordo com a politica de investimento 2017, a concentração de recurso
deve ser no máximo 30% do PL do FUNPREVpor instituição financeira, com
exceção dos bancos públicos.

Verifica-se que o limite em abril foi atendido.

INSTITUiÇÕES
MAIO

Valor %
BANCO l.SAFRA 90.722.658,69 1,78%
BB 2.048.105.131,34 40,17%
BNP PARIBAS 33.422.747,45 0,66%
BRADESCO 602.913.503,14 11,83%
BTG PACTUAl 47.094.502,75 0,92%
CAIXA 1.446.126.306,61 28,37%
BRASil PLURAL 10.962,00 0,00%
ITAÚ 829.804.958,46 16,28%

TOTAL 5.098.200.770,43 100,00%

IFonte: NUGIN

7) ANÁLISEDEDESEMPENHO

____ .J

Os fatores que afetaram o mercado estão descritos no item "9) Resumo
Econômico".

7.1) RENTABILIDADEDOS FUNDOSDE INVESTIMENTOEM RELAÇÃO A META
ATUARIAL

7.1.1) RENDAFIXA: No mês de maio, apenas 13%dos fundos de renda fixa

apresentaram desempenho positivo em relação ao cumprimento da meta

atuarial, porém no acumulado do ano, 74% cumpriram a meta atuarial do

período.
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RENDA FIXA

MAIO ANO
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

TlR TlR/MA TlR TlR/MA
BB IMA-B5+ TfTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO -1,94% -242,72% 5,18% 132,40%
BB IDKA 2 TP FI RF PREVIDENCIARIO 0,39% 49,11% 5,07% 129,61%
BB IPCA 11 0,39% 48,65% 5,26% 134,41%
BB IPCA VI -0,33% -41,72% 5,55% 1141,86%
BB PREVIDENCIÁRIO TP VII 0,26% 32,30% 5,25% 134,31%
BB TfTUL05 PÚBLICOS IX FI RF 0,71% 88,85% 4,89% 124,96%
BB PREVI O RF IRF-M TlT PUB FI 0,25% 31,18% 6,68% 170,86%
BB PREVIDENCIÁRIO RF ALOCACÃO ATIVA FIC FI -0,36% -45,03% 5,35% 136,83%
BRADE5CO IMA-B TfTUL05 PÚBLICOS FI RENDA FIXA -1,24% -155,39% 5,08% P.9,9O%
BRADESCO INSTITUCIONAL B VÉRTICE 2019 FI RF -2,30% -288,09% 2,59% 66,31%
BTG PACTUAL 2024 TfTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -0,49% -61,93% 2,53% 64,74%
CAIXA BRASIL 201811 TP RF 0,71% 88,85% 1,99% 51,01%
CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF -0,39% -48,46% 3,11% 79,64%
CAIXA BRASIL 2024 V TP RF -0,39% -48,72% 3,16% 80,77%
CAIXA BRASIL 2020 II 0,04% 4,62% 2,75% 70,26%
CAIXA BRASIL 2020 V TP RF 0,04% 4,97% 2,72% 69,57%
CAIXA BRASIL FIIRFM1+ 0,09% 11,78% 7,21% 184,49%
CAIXA BRASIL 20241 -0,39% -48,58% 3,15% 80,45%
CAIXA BRA5111RFM1 TP RF 0,90%

-
112,92% 5,24% 133,93%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TfTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,41% 51,78% 5,07% .129,71%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TfTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,08% 10,61% 4,86% 1124,26%
CAIXA BRA5111RF-MTIT PÚB FI RF 0,30% 37,76% 6,70% 171,35%
SAFRA IMA FIC RENDA FIXA -1,69% -211,45% 4,71% :120,37%
ITAÚ INSTITUCIONAL TfTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -2,40% -300,20% 2,51% 64,21%
ITAÚ INSTITUCIONAL INFLACÃO 5 FIC RENDA FIXA 0,03% 4,10% 4,73% -121,04%
BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA-B 5 LP FIC 0,09% 11,50% 4,87% 124,62%
BRADESCO IRFM 1 FI RF 0,88% 110,21% 5,20% 132,92%
BNP PARIBA51NFLACÃO FIC RENDA FIXA -1,27% -158,91% 5,22% 133,54%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,96% -120,87% 5,15% 131,77%
SAFRA EXECunVE 2F1 RF 0,75% 93,85% 5,29% 135,31%
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 0,93% 116,72% 4,95% 126,69%
BTG PACTlIAL FI RF NTNB -1,83% -229,65% 1,24% 31,61%
BB IPCA I -0,37% -45,73% 5,39% 137,97%
BBIPCAIV 0,84% 104,94% 3,99% 101,93%
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO 0,92% 115,54% 4,85% 124,09%
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RF 0,28% 35,38% 4,93% 126,10%
ITAÚ IN5TITUCIONALALOCACÃO DINÂMICA 11RF FIC FI -1,11% -139,30% 5,13% 131,20%
ITAÚ IN5T1TUCIONALALOCAiXo DINÂMICA RF FIC FI -1,11% -139,51% 5,14% 131,51%
fONTE: NUGIN
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7.1.2) RENDA VARIÁVEL: No mês de maio, 20%dos fundos de renda variável

apresentaram desempenho positivo em relação ao cumprimento da meta

atuarial no mês , no acumulado do ano, 80% apresentaram desempenho

suficiente para o cumprimento da meta.

RENDA VARIÁVEL

MAIO Ano/2017
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

nR nR/MA nR nR/MA
ITAÚ FOF RPIIBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES -4,09% -512,50% 5,71% 146,15%
BRADE5CO DIVIDENDOS FI ACÕES -5,35% -670,04% 10,40% 265,99%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACÕES 3,50% 438,59% 3,50% 89,54%
BRADESCO SMALL CAP PLU5 FI ACÔE5 -2,69% -337,45% 15,44% 394,74%
IB INSTITUTIONALACTIVE FIX FI MULTIMERCADO 0,78% 97,74% 4,72% 120,62%

7.1.3) FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÃO. FIP: O fundo BTG Pactuai

vem apresentando tanto no mês como no acumulado do ano desempenho

negativo, devido ao pagamento da amortização de dividendos realizado aos

investidores;

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÃO - FIP
MAIO Ano/2017

Fundos de Investimentos
nR/MA nR/MATIR nR

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA 11 FICFIP -0,65% '81,02% -14,39% -367,89%

7.1.4) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS. FIDC: O fundo BBIF

Master vem apresentando variação negativa devido aos problemas com os

ativos do fundo que ocasionaram a destituição da gestora. Em março/1? foi

realizada a provisão de 100%do recurso do fundo, devido à incerteza acerca

do sucesso das execuções de cobrança e garantias dos ativos que se

encontram inadimplentes desde julho de 2014.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIOC

Fundos de Investimentos
MAIO Ano/2017

nR nR/MA nR nR/MA
8BIF MASTER FIDC LP -63,58% -7964,86% .99,92% -2555,31%
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7.2) RENTABILIDADE GLOBAL DA CARTEIRA FUNPREV EM RELAÇÃO A META

ATUARIAL

Observa-se que o desempenho global da carteira FUNPREV

(rentabilidade alcançada) no mês de Maio, no ano e em 12 meses foram

positivospara o cumprimento da Meta Atuarial de cada período.

Rentabilidade x Meta Atuarial
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a Rentabilidade Alcançada

• Meta Atuarial

ANO 12 MESES

8) INDICADORES ECONÔMICOS

8.1) RendaFixae RendaVariável

No gráfico abaixo podemos observar as variações dos indicadores de

Renda Fixa e Renda Variável ao longo dos 12 meses. Observamos que os

indicadores de Renda Fixae Renda Variável vem apresentando no decorrer do

período retorno acima da meta atuarial.

I
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Indicadores Renda Fixa - Junho/2016 a Malo/2017
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8.2) SElIC

O Copom (Comitê de Política Monetária do Banco Central) decidiu, no

dia 31/05/2017. diminuir a taxa básica de juros da economia em 1 ponto

percentual. Com o corte, a Selic passoude 11,25%para 10,25%ao ano. Essafoi

a sexta redução consecutiva da taxa básica de juros.

A intensidade do corte não surpreendeu economistas, que esperavam

por uma manutenção do ritmo da queda neste mês após as denúncias contra

o presidente Michel Temer reduzirem as expectativas sobre uma recuperação

rápida da economia, já que tornou mais difícil o caminho para a aprovação de

reformas, como a da Previdência, Antes da divulgação da delação feita por

executivos da JBS,os economistas apostavam em um corte maior, que poderia

chegar a 1,25ponto porcentual.

A previsão do mercado financeiro é que a taxa básica de juros da

economia continue a recuar nos próximos meses e chegue a 8,5%ao ano no

final de 2017.

SELlC
16.~

15,00%

11,(10')5

10,01:»'

14,25" 14.2S1' 14,25" 14.25"
14,(I(M 13,75" 13,.75%
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8.3) INFLAÇÃO - IPCA

O índice de Preçosao Consumidor Amplo (IPCA)surpreendeu mais uma

vez o mercado ao ficar em 0.31%em maio. taxa mais alta do que a registrada

em abril (0.14%),mas a mais baixa para o mês desde 2007 (0,28%)e bem

aquém da mediana da pesquisa do Projeções Broadcast (0,46%).Diante do

resultado inesperado, as expectativas para inflação deste ano devem cair

ainda mais.O boletim Focusjá mostra estimativa mediana de 3.90%e de 3,64%

no Top 5 para 2017.Em 12mesesencerrados em maio, o IPCAarrefeceu para

3,60%,após 4,08%em abril, atingindo também a menor taxa em exatamente

10anos (3,18%).

Apesar disso,as incertezas derivadas do cenário político adverso seguem

como principal condicionante para a política monetária. Os economistas

afirmam que o cenário de inflação favorável, reforçado nesta leitura, abre

espaço para a manutenção do ritmo de corte de juros, mas a comunicação

do Banco Central com sinalização de redução moderada no passo de

afrouxamento ainda pesa.
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A atividade mundial permaneceu robusta no mês passado. O indicador que

mensura o desempenho do setor manufatureiro passou de 53,0 pontos em abril

para 53,2pontos em maio. Não houve mudança significativa entre os paísesda

amostra, sendo que os desenvolvidos continuam liderando o ciclo econômico

global.

Nos EUA,o PIBreal do primeiro trimestre apresentou expansão modesta de

0,3%em relação aos últimos três mesesdo ano passado. O fraco desempenho

foi causado por fatores pontuais, como (a) o atraso no pagamento do Tax

Refund pelo governo para as famílias e (b) a forte aceleração da inflação com

a alta do preço de commodities no final do ano passado. Essesdois fatores

pontuais já reverteram nesse trimestre e, consequentemente, espera-se por

uma aceleração no ritmo de expansão do produto interno para cerca de 0,7%

em relação ao primeiro trimestre.

Assim,o resultado líquido é a redução da taxa de desemprego para apenas

4,3%em maio e a necessidade de continuidade do processo de normalização

da taxa de juros pelo FED.Dessaforma, não há novidade relevante no cenário

internacional.

ECONOMIA BRASILEIRA

O PIB real do primeiro trimestre apresentou crescimento de 1,0% em

relação ao quarto trimestre do ano passado, impulsionado pela excepcional

safra agrícola. Enquanto isso, a demanda doméstica recuou 0,5%, a nona

queda consecutiva. Infelizmente, os indicadores setoriais sugerem retração da

atividade no segundo trimestre e recuperação moderada no restante do ano.
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A elevada ociosidade dos fatores de produção tem colaborado para o

processo de desinflação e sustenta a projeção para o IPCA de 2017 em

apenas 3,8%, ante 6,3%em 2016. Essadesinflação esperada de 2,5 pontos

percentuais possui contribuição de 1,7 ponto percentual de alimentos e

bebidas, ou seja, quase 70%da desinflação desse ano será o resultado de

fatores temporários na agricultura.

A estimativa de uma pequena aceleração do IPCA para 4,3%em 2018

está baseada em três princípios: (a) a continuidade da desinflação de serviços

com a elevada taxa de desemprego, (b) o retorno dos preços agrícolas à

normalidade e (c) a desvalorização cambial para 3,45 BRL/USDno final desse

ano. Nenhuma dessashipóteses foi alterada recentemente e, dessa forma, não

há motivos para mudar a expectativa de inflação. Consequentemente,

permanece a expectativa de redução da taxa Selicpara 9,0%em setembro.

O ciclo de afrouxamento monetário em 5,25 pontos percentuais (ou 525

pontos base) será capaz de recuperar gradualmente o consumo das famílias

nos próximos trimestres. Parcela importante do comprometimento de renda

com pagamento de juros e amortização de dívida possui prazo inferior a um

ano, como cheque especial e cartão de crédito. Issoajuda a explicar a forte

relação histórica entre a taxa Selic e a taxa de juros implícita no estoque de

dívida.

No lado corporativo, a margem operacional apresentou recuperação

importante no primeiro trimestre desse ano e aproximou-se da taxa básica de

juros. Portanto, reitera-se a projeção de expansão da atividade em, pelo

menos, 2,6%em 2018. Uma grande lição dos últimos anos é que a política

monetária funciona. Quando a taxa de juros estava em patamar elevado, o

cenário incluía forte retração da atividade. A redução da taxa de juros para

um nível adequado permitirá retorno ao crescímento econômico,

considerando a defasagem natural entre juros,consumo e produção.
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A curva prefixada apresentou movimentos mistosdurante o mês de maio.

Os vértices curtos continuaram cedendo por conta da perspectiva positiva em

relação à condução da política monetária em conjunto ao ambiente

inflacionário positivo com a continuidade da queda da inflação corrente. Já

nos trechos intermediários e longos, o movimento foi de forte alta e aversão ao

risco após instalada nova crise política no país com as delações da JBS.

A curva de NTN-Bapresentou movimento de alta em toda sua extensão,

com o fechamento da inflação implícita nos vértices mais curtos e aumento

nos vértices mais longos, movimento este semelhante ao observado na curva

prefixada. O mês de maio trouxe notícias importantes com relação ao avanço

dos preços. A Petrobrás anunciou uma redução inesperada no preço de

combustíveis, trazendo pressão benigna neste grupo.

RENDA VARIÁVEL

No mês de maio o Ibovespa recuou 4,12%aos 62.711pontos. O recuo do

minério de ferro e do petróleo decorrentes das preocupações em torno de

eventual perda de força da atividade econômica chinesa e a intensificação

da crise política no Brasilforam fatores decisivos para a performance negativa

do Ibovespa no mês. No campo doméstico, o mês foi marcado pelo

desempenho negativo generalizado da atividade econômica, bem como pelo

aumento do nível de incertezas em relação às perspectivas para a aprovação

da reforma da Previdência no Congresso devido às dificuldades no campo

político.

As bolsas na Europa encerraram o mês em alta, variando entre 0,31%

(CAC) e 4,39%(FTSE).Nos EstadosUnidos,a performance também foi positiva:

0,33%(Dow Jones), 1,16%(S&P500)e 2,50%(Nasdaq). Na Ásia, a bolsa de Hong

Kong foi destaque de alta (4,25%)enquanto a bolsa de Shangai recuou 1,19%.
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Em relação ao comportamento do lbovespa, o setor de "Saúde" foi o

destaque positivo, com alta de 26,74%. Na ponta negativa, o setor de

"Construção Civil" recuou 17,67%,com destaque para a queda de mais de

18%das ações da Cyrela.

10) ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO

Devido as variáveis do cenário econômico e politico que envolvem:

,/ Forte arrefecimento inflacionário neste ano;

,/ Continuidade do ciclo de queda da taxa de juros;

,/ Redução da capacidade do atual governo interino para aprovar

medidas necessáriasà recuperação econômica brasileira;

,/ A intensidade da redução do crescimento econômico chinês;

,/ Inicio da elevação da taxa de juros nos EUA;

,/ Forte incerteza causada pelo ambiente politico no Brasil.

o NUGINsugere para as próximas aplicações:

a) No curto prazo (1 a 2 anos): Que as novas receitas sejam direcionadas

para fundos de investimentos que tenham uma perspectiva de retorno

condizente dentro do horizonte de redução das taxas de juros, utilizando

para isso de fundos cujos benchmarks sejam o IMA B e IDKA 2/IMA B 5

(para exposição em ativos indexados em inflação) e IRFM (para

exposição em juros pré-fixados);

b) No médio prazo (2 a 5 anos): aumentar gradativamente a exposição em

fundos de renda variável e fundos multimercado com exposição macro,

caso as incertezas sejam reduzidas;
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c) No longo prazo (acima de 5 anos): analisar proativamente a conjuntura

macroeconômica mundial e nacional com potencial de ganhos em: i)

fundos estruturados; ii) fundos de renda variável. cujos ativos ou índice

tenha bons fundamentos, por meio de gestores com excelência no

segmento e, iii) fundos multimercados com exposição maior ao risco,

caso as incertezas sejam reduzidas.

11) DISPOSiÇÕES OPERACIONAIS

a) Enviado a Presidência o Relatório Mensal de Analise dos Fundos de

Investimentos para subsidiaras decisões da DIREX;

b) Foi enviado para atesto do Presidente as avaliações dos gestores e

administradores para o credenciamento 2017;

c) Foirealizada o resgate da taxa de administração 2017;

12) DISPOSiÇÕES FINAIS

1) O NUGIN,desde 2010, solicita que a estrutura de governança seja mais

aderente com o crescente tamanho da responsabilidade que é

gerenciar o fundo de previdência do estado do Pará;

2) Em 2013,encaminhamos e-mail (09/09/2013) à presidência com cópia a

diretoria administrativa e chefe de gabinete, em resumo, sobre a

escassezde pessoal e necessidade de reestruturação do NUGIN;

3) Corroborando com a situação acima, de forma independente, a AGE

por meio do Parecer n°. 017/2013- ASTEC- ProcessonO.2013/544880,de

13/11/2013, teceram diversas recomendações sobre investimentos,

deficiência estrutural e quantitativa de pessoal do NUGIN;
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4) O NUGINalerta que a gestão dos investimentos de RPPSvem crescendo

ao longo dos anos, ainda que na atual e difícil conjuntura econômica

por qual passa o Brasil;

5) Destarte, uma gestão eficaz necessita de planejamento,

desenvolvimento, analise, execução e controle diário. Esseciclo gera

intensa rotina de atividades a serem desempenhadas para a atual

estrutura do NUGIN(apenas 02 analistas de investimentos efetivos);

6) As demandas relacionadas às atividades para administrar quase 04

bilhões de reais provoca permanente sobrecarga de trabalho diante do

quadro tão enxuto de somente 02 analistas, visto que Asset's, RPPS'se

EFPC's que gerem patrimônio de igual valor possuem pessoal

especializado em torno de 10 analistas, gerentes e diretores, com

atividades segregadas (risco,análise e operacional) nas quais favorecem

as condições para a mitigação do risco, maximização dos retornos e

segurança;

7) Recentemente, a maioria dos servidores deste núcleo perdeu na justiça

a Gratificação de Escolaridade, prevista no RJU- Lei Estadual n°. 5.810,

de 24/01/1994, Art. 140,o qual fora revogada por força da Lei n°. 6.564,

de 01/08/2003 (Leique dispõe a estruturação do IGEPREV);

8) Esta situação pode causar, a qualquer momento, a saída dos analistas

de investimento que possuem experiência de mais de 10 anos na gestão

de recursos, capacidade analítica e histórico da gestão do FUNPREVe

FINANPREVdesde a sua concepção, que são condições fundamentais

em trabalhos de alta responsabilidade e complexidade. E que

contribuíram de forma decisiva para o crescimento, desenvolvimento e

robustez do fundo de previdência do estado;

9) Por fim, salientamos a urgência de estruturar o NUGIN por áreas

especializadas, com o quadro de recursos humanos adequado à

administração do patrimônio em evolução, bem como dar o devido e
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necessário reconhecimento aos servidores efetivos do NUGIN, sendo

estes se sentindo extremamente desgastados, desmotivados e

desvalorizados.
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